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شرکت سرمایه‌گذاری سامان ایرانیان در تاریخ 1383/03/18 به‌صورت شرکت سهامی خاص تاسیس شده و در اداره ثبت شرکت‌ها و مؤسسات غیرتجاری تهران

به ثبت رسیده و در تاریخ 1394/10/28 طی شماره 11398 در فهرست شرکت‌های ثبت شده نزد سازمان بورس اوراق بهادار به‌عنوان نهاد مالی ثبت شد.

درحال‌حاضر شرکت سرمایه‌گذاری سامان ایرانیان با پرتفوی سرمایه‌گذاری با بیش از 23 همت سهام بورسی، جزو واحدهای تجاری فرعی شرکت سرمایه‌گذاری

ایرانیان و واحد تجاری نهایی گروه بانک تجارت است. 
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ترانسفورماتور یک دستگاه الکتریکی است که برای تغییر سطح ولتاژ جریان متناوب )AC( بدون تغییر فرکانس

استفاده می‌شود. اساس کار ترانسفورماتور بر پدیده القای الکترومغناطیسی است؛ یعنی انرژی الکتریکی از

طریق میدان مغناطیسی از یک سیم‌پیچ به سیم‌پیچ دیگر منتقل می‌شود، بدون اینکه اتصال الکتریکی

مستقیم بین آن‌ها وجود داشته باشد. 

ترانسفورماتور

اجزا اصلی

هسته
سیم پیچ

اولیه

سیم پیچ

ثانویه
تانک
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 تانک

اجزاء اصلی ترانسفورماتور مانند هسته و سیم پیچ‌ها در داخل

ظرفی بنام تانک ترانسفورماتور قرار می‌گیرند.

اجزا اصلی ترانسفورماتور

)Core( هسته

 هسته، مدار مغناطیسی ترانسفورماتور و مسیر اصلی عبور شار مغناطیسی

است که از ورقه های نازک فولادی با درصد بالای سیلیکون که در کنار هم

به‌طور فشرده قرار گرفته اند ساخته می‌شود.

سیم پیچ اولیه سیم پیچ ثانویه

جریان ثانویه

ولتاژ ثانویه

24 v

ولتاژ اولیه

220 v

در ترانسفورماتور نسبت تعداد

دورهای سیم‌پیچ‌ها مستقیماً با

نسبت ولتاژها برابر است.

جریان اولیه

)Primary Winding( 

 به منبع ولتاژ متصل است.

 )ایجاد میدان مغناطیسی متغیر(

)Secondary Winding(

 انرژی را به مصرف‌کننده می‌دهد.

 ولتاژ خروجی از این سیم‌پیچ گرفته می‌شود.



پتروشیمی نوری 
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پتروشیمی قائد بصير )شبصیر(

شرکت ایران ترانسفو در سال 1345 تحت لیسانس شرکت زیمنس آلمان بعنوان تولید کننده انواع ترانسفورماتورهای توزیع، فوق توزیع

و قدرت با هدف اولیه طراحی و تولید انواع ترانسفورماتورهای مطابق استانداردهای بین المللی مثل IEC 60076 تاسیس شده است.

از سال 1378، شرکت ایران ترانسفو تبدیل به گروهی از شرکتهای سازنده گردید که زمینه فعالیت آنها منحصر به تولید

ترانسفورماتورهای روغنی و خشک نبود بلکه در زمینه های دیگری از جمله تولید ترانسفورماتورهای خطوط انتقال، طراحی و تولید

انواع پست های انتقال، تولید مواد عایقی، تولید سرامیک مقره، تولید روغن ترانسفورماتور و متعلقات ترانسفورماتور فعالیت می‌نماید. 

در حال حاضر شرکت ایران ترانسفو دارای 15 شرکت اقماری مستقل است. ماموریت کلی این شرکت رهبري در طراحي، ساخت،

فروش و خدمات پس از فروش انواع ترانسفورماتور انتقال و توزيع و تجهيزات مربوط با قابليت رقابت در بازارهاي جهاني و حضور فعال

در بازار پست و توليد انرژي الكتريكي است.

218،790

658

784

3/7

29 اسفند

54،500 نماد

محل کارخانه شرکت

قیمت سهم

        گذشته‌نگر )ریال(

 گذشته‌نگر

درصد شناوری

سرمایه ثبت شده )میلیارد ریال(

ارزش بازار )میلیارد ریال(

سود برآوردی هر سهم 1404 )ریال(

سود برآوردی هر سهم 1405 )ریال(

1404P/E        )آینده‌نگر(
سال مالی منتهی به

بترانس

زنجان

1،240

5/05

25/33%

2،431

شرکت ایران ترانسفو)بترانس(

P/E

EPS

گروه صنعتی ایران ترانسفو)بترانس(

شرکت 35،500 میلیارد ریال افزایش سرمایه )از محل انباشه، مطالبات و آورده نقدی( در جریان دارد.    

از این رو سودهای برآوردی هر سهم و نسبت p/e آینده‌نگر بر اساس سرمایه جدید محاسبه شده است.
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سازمان تامين اجتماعي )سهامی عام(

19,193,352,603

9,000,716,822

8,175,000,000

1,579,042,096

شركت سرمايه گذاري توسعه معين ملت )سهامی خاص(

1,364,871,645

827,480,803

605,329,383

72,222,222

54,500,000,000

1.52%

1.11%

25.23% 13,754,206,648سایر

جمع کل

شركت سرمايه گذاري گروه توسعه ملي )سهامی عام(

شركت سرمايه گذاري امين مهرگان )سهامی عام(

شرکت سهام‌دار/دارنده

16.52%

15%

2.90%

35.22%

درصد تعداد سهم)میلیون سهم(

ترکیب سهامداران

شركت سرمايه گذاري سامان ايرانيان )سهامی خاص(

صندوق سرمايه گذاري سهامي اهرمي كاريزما

100%

PRX2.50%سبد-شرك76894 )موس33322(

سایر %25 وبانک %35

وامین %16.5

سازمان تامین

اجتماعی %15
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18,000

مقدار تولید گروه ترانسفورماتور )عدد(

 مقدارتولید و فروش شرکت

16,000

14,000

12,000

10,000

8,000

6,000

4,000

2,000

1400 1401 1402 1403

نرخ فروش گروه ترانسفورماتور )میلیون ریال(

نرخ فروش پست برق)میلیون ریال(

محصول واحد ظرفیت اسمی تولید واقعی 1403

انواع

ترانسفورماتور
مگاولت آمپر 20,000 15,889

18,000

16,000

14,000

12,000

10,000

8,000

6,000

4,000

2,000

13,806
14,342

16,003 15,889

1400 1401 1402 1403

13,604 13,749 13,365 13,718

26 30 0 172

مقدار فروش پست برق )عدد(مقدار فروش گروه ترانسفورماتور )عدد(

1400 1401 1403 1404

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

40,000

7,635 7,865 

39,726 

1,831 2,483

3,744 

6,317 
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1 ماههشرکت سهام‌دار/دارنده 3 ماهه 6 ماهه 1 سال

شاخص کل 22% 52% 29% 44%

شاخص هم وزن 16% 37% 16% 30%

شاخص صنعت 12% 24% 13% 42%

بترانس 16% 24% 21% 44%

مقایسه بازدهی بترانس با صنعت و بازار
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سرمایه گذاری‌های شرکت

عمده سرمایه‌گذاری‌های سرمایه‌گذاری‌های ایران ترانسفو به شرح زیر می‌باشد.

سود تقسیمی

1403

سود سال 1403
برآورد درصد

تقسیم سود

بهای تمام شده مالکیت شرکت

3,500,000 7,048,226 50% 4,199,897 100
توزيع ايران ترانسفور

زنگان

3,000,000 5,387,977 50% 4,685,155 100 ايران ترانسفو ري

1,077,300 8,532,222 30% 557,228 42
ترانسفورماتور سازي

کوشکن

320,000 300,000 80% 254,120 80 عايق‌هاي الکتريکي پارس

344,690 1,704,575 2,109,687 0
ساير شرکتهاي خارج از

بورس

8,241,990 22,973,000

-شرکت توزيع ايران ترانسفور زنگان در 6 ماهه ابتدایی سال مالی جاری

خود، موفق به ساخت 4،220 میلیارد ریال سود خالص شده است. %87

مبلغ فروش این شرکت مربوط به ترانس‌های روغنی)ویژه و نرمال( و

مابقی مربوط به ترانس خشک رزینی با نرخ‌ و توان)MVA( بسیار بالاتر از

روغنی است.

-شرکت ايران ترانسفو ري حدود 36% از تولیدات 6 ماهه اول خود را به

فروش نرسانده است؛ در این تحلیل فرض شده است که شرکت  موجودی

انبار خود را در 6 ماهه دوم سال مالی خود )منتهی به 30 دی 1404( به

فروش برساند. سود خالص ايران ترانسفو ري در 6 ماهه اول سال مالی

حدود 2،917 میلیارد ریال بوده است.

-شرکت ترانسفورماتور سازي کوشکن حدود 177 مگا ولت آمپر ترانس

از موجودی انبار فروخته است. سود خالص این شرکت در 6 ماهه اول

سال مالی حدود 5،910 میلیارد ریال بوده است.

-درصد تقسیم سود شرکت‌های توزيع ايران ترانسفور زنگان و ايران

ترانسفوري در سال مالی جاری، به دلیل وجود مشکلات سرمایه در

گردش، به میزان 10% کمتر از سال گذشته لحاظ شده است.
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بند مهم حسابرسی

همانگونه که در يادداشت 1-1-2-45 صورتهاي مالي منعکس است، واحد مورد گزارش در سال مالي 1389 با اخذ تضامين متقابل، مبادرت به تضمين تسهيلات مالي

دريافتي شرکت صانير از بانک سرمايه به مبلغ 3/5 ميليون يورو نموده که به دليل عدم ايفاي تعهدات شرکت مذکور، بانک سرمايه از طريق محاکم قضايي اقدام به

صدور اجرائيه جهت مطالبه مبلغ 5/12 ميليون يورو )شامل سود و خسارت تأخير در تأديه تا تاريخ 31 فروردين 1399(، از مديون و واحد مورد گزارش نموده که در

شرايط حاضر حکم توقف عمليات اجرايي مذکور توسط مديون و واحد مورد گزارش از طريق توثيق بخشي از سرمايه‌گذاري‌ها، سهام خزانه گروه و همچنين مبلغ 41

ميليارد ريال از مانده حساب‌هاي بانکي شرکت، اخذ شده است. در اين خصوص باتوجه به شواهد موجود، ازجمله بررسي هاي به عمل آمده از صورتهاي مالي حسابرسي

شده سال مالي منتهي به 30 اسفند 1403 شرکت صانير، امکان ايفاي کامل تعهدات توسط شرکت مزبور براي اين مؤسسه محرز نگرديده فلذا تعديل حساب‌ها و ايجاد

ذخيره از اين بابت حداقل به مبلغ 3/5 ميليون يورو ضروري به نظر مي‌رسد، ليکن به دليل نامشخص بودن نرخ تسعير تسويه تسهيلات ارزي مزبور، تعيين معادل ريالي

تعديلات لازم و آثار آن بر صورت‌هاي مالي مورد گزارش، در شرايط حاضر براي اين مؤسسه امکان پذير نمي‌باشد.
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مفروضات برآورد سود 

منتهی به اسفند 1404منتهی به اسفند 1403سال مالی

افزایش تورم

افزایش نرخ حقوق و دستمزد

دلار موثر )ریال(

9,353

504,850841,313

10,500

نرخ دلاری فروش محصولات

%11مالیات

12,51113,000

13%

نرخ دلاری مس

55%

40%

1,100,000

11,500

13,000

13%

منتهی به اسفند 1405

متغیر دلار موثر، نرخ جهانی مس و نرخ فروش محصولات در سال 1403 و 1404 به صورت میانگین نشان داده شده است.

   بترانس بالغ بر 85% بازار داخلی را در اختیار دارد اما بزرگترین مشتری گروه نیز شرکت‌های وابسته به دولت هستند و تاخیر زیادی در پرداخت به شرکت دارند از

این رو دوره وصول مطالبات شرکت در سال‌های اخیر بسیار بالا بوده است.

  پیرو تغییرات نرخ ارز و ساير عوامل موثر در افزايش قیمت نهاده‌هاي تولید، شركت معمولا اقدام به درخواست تعديل مثبت در قیمت فروش ترانسفورماتورهاي فروش

رفته )Seller Finance( می‌نماید.

  در حال حاضر قیمت هر مگاولت آمپر ترانسفورماتور حدود 9،000 الی 15،000 دلار است که بستگی به نوع )خشک یا تر(، ظرفیت ترانس )قیمت ترانس با

ظرفیت‌های بسیار بالا تا31،000 دلار در هر مگا ولت آمپر می‌رسد(، برند محصول و ... دارد.

 



کارشناسی 1405 کارشناسی 1404 کارشناسی 1403 سال 1402 سال 1401 سال 1400 دوره مالی

237,600,000 171,864,466 93,492,487 50,050,514 34,386,649 25,111,454 فروش

)182,327,264( )123,266,531( )66,024,649( )37,570,278( )26,512,692( )19,112,990( بهای تمام شده کالای فروش رفته

55,272,736 48,597,935 27,467,838 12,480,236 7,873,957 5,998,464 سود )زیان( ناخالص

)9,963,977( )7,894,065( )4,332,517( )3,347,497( )2,070,254( )1,408,429( هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

39,058,902 33,939,825 20,568,212 15,508,753 11,579,310 8,043,152 خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

84,367,661 74,643,695 43,703,533 24,641,492 17,383,013 12,633,187 سود )زیان( عملیاتی

)8,405,112( )8,405,112( )8,421,883( )6,558,318( )4,823,944( )2,291,205( هزینه‌های مالی

532,268 218,988 )1,149,947( )1,073,403( 300,956 157,947 خالص سایر درآمدها و هزینه‌های غیرعملیاتی

76,494,817 66,457,571 34,131,703 17,009,771 12,860,025 10,499,929 سود )زیان( عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

)5,890,139( )7,245,689( )4,611,843( )1,277,127( )1,201,825( )1,043,156( مالیات

70,604,678 59,211,882 29,519,860 15,732,644 11,658,200 9,456,773 سود )زیان( خالص

90,000,000 90,000,000 54,500,000 54,500,000 54,500,000 36,402,756 سرمایه

784 658 328 175 130 105 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

صورت سود و زیان بترانس
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نرخ دلار موثر

1,200,000 1,150,000 1,100,000 1,050,000 1,000,000 950,000

940 882 825 767 710 653 10,500

نرخ دلاری مس

918 861 805 748 692 635 11,000

896 840 784 774 673 618 11,500

874 819 764 710 655 600 12,000

852 798 744 690 637 583 12,500

830 777 724 671 618 566 13,000

بر اساس سود برآوردی سال 1404 و قیمت سهم در تاریخ 1404/09/30 نسبت P/E آینده‌نگر شرکت برابر 3.7 خواهد بود. شرکت به دلیل داشتن انحصار در

بازار داخل از یک سو و نیاز روزافزون شبکه برق و همچنین صنعت به محصول خود، می‌تواند در بالاترین سطح ظرفیت سال‌های اخیر خود تولید و اقدام به

فروش کند. شرکت توانایی افزایش در نرخ دلاری فروش محصولات خود در مقابل بالا رفتن بهای تمام شده‌ی مواد مصرفی ترانسفورماتور )به دلیل رشد

کامودیتی‌ها در سطح دنیا( را دارد. از این رو به نظر می‌رسد رشد سودآوری شرکت در سال‌های آتی نیز ادامه دار باشد. 

نتیجه‌گیری



تحلیل تکنیکال بترانستحلیل تکنیکال بترانستحلیل تکنیکال بترانس
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تحلیلگر: پوریا یاراللهی

طبق چارت عملکردی لگاریتمی، بترانس در محدوده کف

کانال 17 ساله خود قرارداد. در حرکت دو ساله‌ی خود در

یک کنج نسبتا صعودی در حال حرکت بوده است و

اکنون زمان شکسته شدن خطوط روند و خروج از این

کنج فرا رسیده است. در قیمت بالایی مقاومت خط روند و

تنها کمی بالاتر از آن، مقاومت مهم سقف تاریخی قرار

دارد.

به نظر می‌رسد این نماد بتواند با کسب انرژی این دو

مقاومت را بشکند و پس از تثبت خود را به میدلاین کانال

در محدوده‌ی 8،000 ریالی برساند. اما در نقطه‌ی فعلی

ورود به ستاپ خرید با ریسک بالایی همراه است.

ستاپ معاملاتی:

خرید پس از شکست سقف تاریخی در قیمت 2،841

ریال و همزمان با انجام ریتریس؛

حد ضرر )stop loss( نیز می‌تواند آخرین low در

روند شکست سقف تاریخی باشد.



این گزارش تنها بیانگر نظرات تحلیلگران است و به هیچ وجه توصیه‌ای جهت خرید سهام مورد نظر نمی‌باشد. 

از این رو شرکت سرمایه‌گذاری سامان ایرانیان هیچ مسئولیتی در قبال ضرر و زیان ناشی از انجام معامله براساس این گزارش برعهده نخواهد داشت. 
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