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 رعایت و فیدم ایده سرمایه گذاری مشاور شرکت مسئولیت با مفید گروه تحلیل تیم توسط گزارش، این محتوای
 ،وجود این  با .است شده تهیه مفید مجموعه بخش های سایر جهت دار دخالت عدم  هم چنین و دقت بی طرفی،

 مبنای انعنو هیچ به و دهد پوشش را تصمیم گیری برای لازم جنبه های تمامی نمی تواند تنهایی به گزارش این
 رمایه گذاریس نتایج مورد در تضمینی هیچ گونه شرکت، این .نمی باشد دارایی گونه هر فروش و خرید جهت کاملی

.نمی دهد ارائه را گزارش این  محتوای برمبنای

 هرگونه و بوده مفید ایده سرمایه گذاری مشاوره شرکت به متعلق گزارش، این داده های معنوی و مادی حقوق کلیه
.دارد قانونی پیگرد آن بازتولید و کپی برداری

حدود مسئولیت
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کت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات کلیک نمایید برای شر

اییدنم کلیکبرای شرکت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات 

https://lnk.emofid.com/gKZER8/
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جایگاه بازار سرمایه

8.7P/E  ttm (average)

P/E ttm (1404/09/12) 6.8
P/E (FORWARD) 6.3

فصل آتی به  4هزار ریال برای  700تیم تحلیل مفید و در نظر گرفتن میانگین دلار  محاسباتی مدل هایمقادیر بر پایه 
و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری  بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین نیز بر اساس .دست آمده است

.، داده های سال مذکور حذف شده است99

دسوبهقیمت

P/S ttm (1404/09/12)

1.9

P/S( FORWARD) 1.3

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید

۲.۸۶درشباوکردثبتراصعودیروندیمتوالیهفتهسومینبرایتهرانبورسکلشاخصگذشت،کههفته ایدر
میلیاردهزار10.4حدودبهنیزهفتگیمعاملاتارزشمیانگین.رسیدواحدهزار۳۸0ومیلیون۳سطحبهدرصدی،
بازارصعودیروندتداومامابودیم،معاملاتحجمنسبیبهبودشاهدهفتهپایانیروزهایدرهرچند.رسیدتومان

جریاندرتربیشرونقوسرمایه گذارانگسترده تراعتمادبازگشتمعاملات،ارزشبیشترافزایشمستلزمهمچنان
.استبازارمعاملات

زمانیبازهایندرآزاددلار.کردارزیابیآزاددلارنرخرشدسایهدرحدیتامی توانراگذشتههفتهدرتقاضانسبیافزایش
تغییرونبدهمچنانرسمیبازاردرارزنرخهرچند.افزودسهامبازارنسبیجذابیتبرویافتافزایشدرصد۵بهنزدیک
صورتردکهموضوعیاست،انتشارحالدرنیزتجاریارزدومبازارتعمیقدربارهخبرهاییامامانده،باقیتوجهقابل
.باشدتاثیرگذارگوناگونصنایعدرشرکت هامالیعملکردبرمی تواندتحقق

هوا،دمایکاهشباهم زمانروز،درمترمکعبمیلیون۵00ازبیشبهخانگیگازمصرفافزایشانرژی،حوزهدر
ارمحدودیت هاایناثر.شوداعمالصنعتبخشدرگازمصرفبرایمحدودیت هاییدیگربارتااستشدهموجب
ظربه ناولیه،شواهداساسبرحال،اینبا.کرددنبالآذرماهبرایشرکت هاماهانهعملکردگزارش هایدرمی توان
.استبودهبرخورداربیشتریپایداریازگذشته،سالزمستانبهنسبتزمانیمقطعاینتاامسالشرایطمی رسد

یین کنندهتععاملمهم ترینآیندههفته هایطیآینده،سالبودجهلایحهبامرتبطتحولاتمی رسدبه نظرمجموع،در
۳7بالایبهارنخستین ببرایکهبهرهنرخوضعیتنظیرموثرعواملسایرکناردرکلیدیمتغیراین.باشدبازارجهت
هفته هایدرراهسرمایبازارمسیرژئوپلیتیک،وسیاسیتحولاتهمچنینورسمی،ارزنرخنوساناتاست،رسیدهدرصد
.زدخواهدرقمروپیش

1.5
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بازار سرمایه در یک نگاه
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.، داده های سال مذکور حذف شده است99و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین، بر اساس ❖
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مختصر و مفید
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بازار سرمایه در یک نگاه

دلار آزاد

نرخ بهره بدون ریسک

شاخص پیوت

مختصر و مفید
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میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس
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.را نمایش می دهد تجمعیکه سطوح رنگی،  ورود و خروج در مقاطع زمانی مورد نظر و سطوح ابری،  ورود و خروج .درآمد ثابت می باشد ETFمعیار محاسبه ورود پول حقیقی به درآمد ثابت، اوراق و صندوقهای ❖
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 
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هفتگی معاملات ارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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.بازدهی تمامی نماد ها در بخش ضعیف ترین نماد،  منفی می باشد❖

وضعیت بازار
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روز 90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

 می تواند محدوده نای در موقعیت حفظ و است نوسان حال در قبلی مقاومتی نواحی بالای اکنون شاخص .شود صعودی روند از جدیدی فاز وارد خود، تاریخی سقف از پرقدرت عبور با توانست گذشته هفته معاملات جریان در بورس کل شاخص
 حمایت عنوان به واحد3,260,000 سطح همچنان حال، این با.کرد خواهد هموار بالاتر اهداف به دستیابی و صعودی روند تقویت برای را مسیر فعلی، سطوح در شاخص تثبیت .باشد بالا به رو حرکت تداوم و صعودی موج استحکام از نشانه ای

 درصد، ۶1.۸ فیبوی محدوده ی می تواند شاخص مهم تارگت اولین صعودی، حرکت این چارچوب در .داشت خواهد وجود پایین تر حمایت های سمت به شاخص حرکت و اصلاح احتمال آن، رفتن دست از صورت در و است مطرح کوتاه مدت مهم
.دارد بالایی اهمیت میان مدت مقاومت به عنوان که باشد واحد ۳,۵۵0,000 حوالی یعنی
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خبر هفتگی

تداوم حراج هفتگی سکه تا پایان سال

 ادامه لسا پایان تا سکه انواع هفتگی حراج که کرد اعلام مرکزی بانک
 در قیمت ها تقاضا، مدیریت و عرضه شفاف سازی با تا داشت خواهد

 این دهزمان بندی ش و منظم برگزاری به توجه با .کند پیدا تعادل بازار
 برای تریبیش اطمینان با می توانند خرد خریداران و بازار فعالان رویداد،
 این در سکه قطعات عرضه روند همچنین .کنند برنامه ریزی خرید

 امکان تا شد خواهد انجام شفاف به صورت و کامل نظارت با حراج ها
 تنیگف .برسد حداقل به بازار در کاذب هیجان ایجاد یا سوءاستفاده

 شنبهدو مرکزی، بانک سکه قطعات انواع حراج برنامه هفته این است؛
.شود می انجام ایران طلای و ارز مبادله مرکز در (ماه آذر 17)

 سعععید زرنععدی مععدیر عامععل فععولاد مبارکععه در حاشععیه اتصععال رسععمی ایععن
ر حعال بیعان داشعت کعه د( خلیج فعارس)شرکت به فاز اول انتقال آب دریا 

از میلیون متر مکعب آب در لوله ها جاری است و در حالی که نی 40حاضر 
 70میلیون متر مکععب اسعت امعا یرفیعت قعرارداد فعلعی  ۳0فولاد مبارکه 

میلیعون متعر  ۲00میلیون متر مکعب در سعال اسعت کعه قابعل افعزایش تعا 
.  مکعب خواهد بود

لینک خبر لینک خبر

تغییر نحوه محاسبه قیمت پایه زنجیره فولاد

هن، شعمش بورس کالا، نحوه محاسبه قیمت پایه کنسانتره و گندله سنگ آ
زارش بر اسعاس ایعن گع. را ابلاغ کرد که از سه شنبه اعمال می شود... بلوم و 

آذر، قیمت پایه محصعول هعر عرضعه  1۸مهر از سه شنبه  ۵و به دنبال ابلا یه 
 درصد قیمت پایه قبلعی محصعول و بعر اسعاس ۳کننده در بازه مثبت و منفی 

ت جزئیعا. نسبت معاملعه بعه عرضعه همعان عرضعه کننعده محاسعبه می شعود
.کامل نحوه محاسبه قیمت پایه در لینک خبر موجود است

میلیون متر مکعبی 40اتصال فولاد مبارکه به آب پایدار 

لینک خبر

https://www.asriran.com/fa/news/1120745/%D8%AD%D8%B1%D8%A7%D8%AC-%D8%B3%DA%A9%D9%87-%D9%87%D8%B1-%D9%87%D9%81%D8%AA%D9%87-%D8%A7%D8%AF%D8%A7%D9%85%D9%87-%D8%AF%D8%A7%D8%B1%D8%AF
https://akhbarjahan.news/%D8%B2%D8%B1%D9%86%D8%AF%DB%8C-%D9%81%D9%88%D9%84%D8%A7%D8%AF-%D9%85%D8%A8%D8%A7%D8%B1%DA%A9%D9%87-%D8%A8%D9%87-%D8%A2%D8%A8-%D9%BE%D8%A7%DB%8C%D8%AF%D8%A7%D8%B1-%DB%B4%DB%B0-%D9%85%DB%8C%D9%84%DB%8C/
https://boursepress.ir/news/236700/%D8%AD%D9%88%D9%87-%D9%85%D8%AD%D8%A7%D8%B3%D8%A8%D9%87-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D9%BE%D8%A7%DB%8C%D9%87-%D8%B2%D9%86%D8%AC%DB%8C%D8%B1%D9%87-%D9%81%D9%88%D9%84%D8%A7%D8%AF-%D8%AF%D8%B1-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-%D8%AA%D8%BA%DB%8C%DB%8C%D8%B1-%DA%A9%D8%B1%D8%AF-%D8%A7%D8%B9%D9%85%D8%A7%D9%84-%D8%A7%D8%B2-%D8%B3%D9%87-%D8%B4%D9%86%D8%A8%D9%87


1404/09/1515

خبر تحلیلی کدال

فظ
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 از بیش به آبان ماه پایان تا کحافظ فروش مجموع .شد تومانی میلیارد ۳00 درآمد ثبت به موفق سرامیک، و کاشی انواع فروش نرخ و مقدار رشد با و رسید ماهانه فروش در جدیدی رکورد به آبان ماه در حافظ سرامیک و کاشی شرکت
 محصول انواع مربع متر میلیون ۸ از بیش گذشته سال در که است کشور در سرامیک و کاشی بزرگ کنندگان تولید از یکی کحافظ .می دهد نشان را درصدی ۵0 رشد قبل سال مشابه دوره به نسبت که رسیده است تومان میلیارد 1۸۵۶

 و داشته صادرات به ویژه ای هتوج همواره سرامیک و کاشی تولیدکنندگان کشور، در داخلی تقاضای از بیش تولید یرفیت به دلیل .نمود خواهد محقق را بالاتری تولید مقدار جاری سال در احتمالا و کرده است تولید کف و دیوار پرسلان،
 بدست (... و امارات عراق، مقصد به عمدتا) صادرات محل از را خود فروش کل از درصد ۳۵ حدود متوسط طور به و نیست مستثنی قاعده این از نیز کحافظ .می آورند بدست صادرات محل از را خود فروش کل از مهمی نسبتا بخش

 سود حاشیه بودبه درآمد، رشد در را خود اثرات می تواند موضوع این که هستیم اخیر ماه های طی کاشی سازان در صادراتی فروش بیشتر رونق و نرخ  رشد شاهد دوم، تالار به سرامیک و کاشی صنعت صادراتی ارز انتقال با .می آورد
 نیز داخلی فروش شرایط یبررس و می شود تلقی صنعت شرکت های سودآوری و فروش بر موثر عاملی عنوان به نیز ساز و ساخت صنعت رکود و داخلی بازار شرایط داشت توجه باید البته .دهد نشان ارز تسعیر سود شناسایی و صادراتی

 و می رسد فروش به داخل بازار در عموما که دارد اختصاص پرسلان کاشی به کحافظ فروش سبد از درصد ۶۲ حدود .هستند شرکت اصلی محصول دو کف و پرسلان کاشی که می دهد نشان کحافظ فروش ترکیب .می باشد اهمیت حائز
 فروش ترکیب در شتریبی وزن اخیر سال های در رو این از .دارد بهتری بازار و بالاتر سود حاشیه دیوار و کف کاشی مقایسه در پرسلان کاشی .می شود ارسال صادراتی مقاصد به عمدتا   که می شود مربوط کف کاشی به نیز درصد ۲۶ تقریبا
 خصوصا   منطقه کشورهای بازارهای از سهم و داخل بازار در ساز و ساخت وضعیت شده، ذکر موارد به باتوجه .بود خواهد جهت این در کارخانه دیگر خطوط توسعه و داشته ادامه شرایط این نیز آینده در نظر به و کرده است پیدا شرکت
  .رسید اهدخو ثبت به سال دوم نیمه در مطلوبی نسبتا عملکرد فروش، فعلی مقادیر حفظ صورت در می رسد نظر به و می باشد صنعت هم شرکت های و کحافظ عملکرد در تأثیرگذار موضوعی رقابتی، شرایط این در عراق

 محصولاتی شامل و می گیرد بر در را شرکت فروش کل از درصد ۳0 تقریبا شد، خواهد اعمال آذرماه ۲1 تاریخ از که نرخ افزایش این .داد خبر خود محصولات از بخشی فروش نرخ درصدی ۲0 متوسط رشد از مینو پارس صنعتی شرکت
 بزرگترین از یکی   ینو .بود کرده اعمال درصدی 1۶ متوسط نرخ افزایش می شد، پفک شامل که خود محصولات سبد از دیگری بخش برای   ینو آذر، 1 تاریخ از و این از پیش .می شود نمکی کراکر و تک تک شور، چوب ترد، مانژ، پتی نظیر

 هزینه ها، مناسب مدیریت اب توانسته گذشته سال چهار در شرکت این .می کند عرضه بازار به ... و اسنک پفک، آدام ، ویفر، بیسکویت، دسته های انواع در را خود محصولات که است کشور در بیسکویت و شیرینی تولیدکنندگان
 ماهه ۶ در شرکت و یافته ادامه هم جاری سال در رشد به رو روند این .بوده است بعد به ۸7 سال از مالی سال یک برای شده ثبت عدد بالاترین که برساند درصد ۲7 به 140۳ سال در و کند بهتر سال به سال را خود خالص سود حاشیه
 نرخ های اعمال و هزینه ها کنترل در اخیر دوره های طی   ینو که است آن بیانگر موضوع این .می دهد نشان قبل سال مشابه دوره به نسبت را توجهی قابل رشد که رسانده ثبت به را درصدی ۳۶ خالص سود حاشیه سال نخست
 کشش اساس بر و مدیره هیئت تصویب با   ینو در محصولات نرخ گذاری .داده است نشان خود از سودآوری و فروش رشد در را توجهی قابل عملکرد و شده  یاهر موفق بازار از سهم دادن دست از بدون شده تمام بهای رشد با متناسب

 و بازار از سهم حفظ لحا این با .داشت خواهد آتی ماه های طی سودآوری و فروش در خوبی شرایط همچنان   ینو نظر به اخیر، هفته های طی فروش سبد از بخشی نرخ افزایش به توجه با .می گیرد صورت رقبا با رقابتی شرایط و بازار
  .رفت خواهد پیش صورت چه به شرایط آینده ماه های در دید باید و بود خواهد اهمیت با بسیار فروش مقدار

ینو
غپ

 بسیار عدد که کند حفظ تومان میلیارد ۳00 از بالاتر محدوده های در را خود فروش متوالی ماه ششمین برای توانست و رسید آبان ماه در تومانی میلیارد ۳۳1 فروش به جاری، سال در خود خوب روند ادامه در ابوریحان داروسازی شرکت
 درصد که رسیده  ثبت به حالی در فروش توجه قابل رشد .می دهد نشان را درصدی ۸۳ رشد قبل سال مشابه دوره به نسبت که رسیده است تومان میلیارد ۲۳91 از بیش به آبان ماه پایان تا دابور تجمیعی فروش .می شود محسوب خوبی

 شرایط جاری سال در نیز مطالبات وصول دوره همچنین .می رود شمار به شرکت سودآوری عملکرد در مطلوبی عامل موضوع این و یافته است کاهش درصد ۶ به درصد 10 از داشته توجهی قابل کاهش قبل سال به نسبت تخفیفات
 داروساز شرکت این در مثبت یتحولات ایجاد و فروش سبد شدن بهینه تر دهنده نشان سود، حاشیه توجه قابل بهبود کنار در شده ذکر موارد .هستیم قبل سال به نسبت عملیات از حاصل نقدی جریان شدن بهتر شاهد و کرده پیدا بهتری

 عرضه بازار به ار خود محصولات دامی، و انسانی دسته دو در و دارد اختیار در (... و کرم پماد، ک سول، قرص، آمپول،) مختلف اشکال در را محصولات از متنوعی سبد کشور، داروسازان قدیمی ترین از یکی عنوان به دابور .می باشد
 تمام بهای اب متناسب نرخ افزایش مجوزهای اعطای .می باشند دابور داروهای فروش ترین پر از بخشی ... و التهاب و درد ضد هورمونی، بیهوشی، داروهای و دارد اختیار در را هورمونی داروهای بازار از مهمی بخش شرکت این .می کند
 البته .داشت خواهد شپی در را خوبی مالی سال نظر به کند، حفظ را خود فروش ثبات همچنان بتواند شرکت اگر و داشته آمپول ها دسته در خصوصا دابور محصولات سود حاشیه بهبود در توجهی قابل تاثیر گذشته ماه های طی شده
 می تواند زمینه ینا در گشایش هایی ایجاد .می دهد نشان را بالایی اعداد دارایی ها کل به مطالبات حجم و است رو به رو نقدینگی و مطالبات وصول مشکلات با داروسازان از دیگر بسیاری همانند دابور همچنان که داشت نظر در باید

.باشد آینده در دابور مطلوب عملکرد بخش تداوم
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تاریخ اعمالنماد
1404/09/16نارنج اهرم

1404/09/16سامان
1404/09/16اطلس

1404/09/19اخابر
1404/09/19وبصادر

1404/09/19ذوب
1404/09/19وبملت

اختیار معاملات

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اند شده معامله اخیر هفته معاملاتی روز آخرین و اولین که شده محاسبه نمادهایی برای هفتگی معاملات ارزش میانگین بیشترین❖
.دباشن شده معامله  اخیر هفته دو معاملاتی روز آخرین در که شده محاسبه هایی نماد برای بازدهی .است تومان میلیون ۵00 بالای معاملات ارزش براساس شده فیلتر بازدهی جدول❖

بیشترین درصد تغییر هفتگی

542 522 650 632 685

115 112
100 87 99

                                                       

44,605 39,764 38,087 43,005 54,998

15,448
12,873 10,164 9,204

10,563

                                                       

اخ  ار خرید
    

اخ  ار  روش
    

 اخ  ار  روش اخ  ار خرید

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

28,140280002,4491404/10/24اهرم894,501205.7ضهرم11026

28,140280001,5621404/10/24اهرم292,45253.8طهرم21026

28,140260003,7131404/10/24اهرم147,50550.9ضهرم31025

1,4131310911404/09/12شستا4,119,23934.8ضستا49041

28,140220006,9961404/10/24اهرم52,50934.5ضهرم51023

28,140240005,2311404/10/24اهرم54,80726.6ضهرم61024

28,140300001,4821404/10/24اهرم148,47621.0ضهرم71027

1,21111001081404/09/19وبملت1,979,28519.9ضملت89030

28,140240003891404/10/24اهرم253,06313.4طهرم91024

561500751404/10/03خودرو1,848,11812.0ضخود101308

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

6.5فزر%242ضفزر11015

0.6موج%240ضموج2915

0.7موج%175ضموج3914

2.9فزر%139ضفزر41014

1.2موج%108ضموج5913

7.4شستا%90-ضستا19042

9.2شستا%74-طستا29042

1.9فولاد%59-ضفلا39033

0.7ذوب%56-ضذوب49030

0.9شستا%47-طستا51052

سررسید های هفته پیش رو
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(کریستال ملامین)دیدگاه هفته 

68,139 

57,464 

   ت  مورد   ارش   ت    شت 
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17 

 الار  ر ورده  ای   الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان
 ن تی

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%191اسید نیتریکپتروشیمی شیراز
%143پلی پروپیلن نساجی RG1102XKپتروشیمی رجال

%132پلی پروپیلن نساجی HP550Jدی آریا پلیمر
%130پلی پروپیلن نساجی SF060پتروشیمی پلی نار

%124پلی پروپیلن شیمیایی EP548Rپلی پروپیلن جم )پتروشیمی جم پیلن(
%124پلی پروپیلن نساجی HP510Lپلی پروپیلن جم )پتروشیمی جم پیلن(

%105دی اتانول آمینپتروشیمی شازند
%125پلی پروپیلن شیمیایی EP440Lپلی پروپیلن جم )پتروشیمی جم پیلن(

%120پلی پروپیلن نساجی C30Sپتروشیمی مارون

درصدنام کالاتولید کننده
%34پلی پروپیلن شیمیایی EP548Rپلی پروپیلن جم )پتروشیمی جم پیلن(

%34دی اتانول آمینپتروشیمی شازند
%34سولفات سدیممعدنی املاح ایران

%29پلی اتیلن سنگین تزریقی HMI50(4850(پتروشیمی جم
%26ارتوزایلنپتروشیمی بوعلی سینا

%36-پلی پروپیلن شیمیایی RG3212Eپتروشیمی رجال
%33-پلی پروپیلن نساجی 1102Lپتروشیمی رجال

%31-کریستال ملامینپتروشیمی خراسان
%30-سود کاستیکپتروشیمی اروند
%25-پلی پروپیلن نساجی RG1102XLپتروشیمی رجال

حصعولات کریستال ملامین پودری سفید رنگ با بعویی شعبیه آمونیعای معی باشعد کعه از آن در تولیعد م
خراسعان بعا  پتروشعیمی. مختلف از جمله پلاستیک، رنگ، کودهای شیمیایی و پارچه استفاده می شود

د و پع  از هزار تن در سال، بزرگترین تولیدکننده کریستال ملامین در کشور می باشع ۲0یرفیت اسمی 
 درصد عرضه این محصول در بورس کعالا توسعط پتروشعیمی ۸۳حدود . آن پتروشیمی ارومیه قرار دارد

بورس کالا  معاملات کریستال ملامین در دو ماه اخیر با رقابت های سنگینی در. خراسان صورت می گیرد
همععراه بععوده  و رکععورد درصععد رقابععت و قیمععت ایععن محصععول طععی ماه هععای اخیععر در آبععان مععاه بععه ثبععت 

میلیعون  14۶درصد کاهش یافته و نرخ هعر تعن محصعول نیعز  44در آذر متوسط رقابت به . رسیده است
ای گعازی، باید در نظر داشت که در فصل زمستان به دلیل افزایش محدودیت ه. تومان ثبت شده است

ل شعکل واحدهای تولید کریستال ملامین با کاهش یرفیت رو بعه رو معی شعوند و بعدین ترتیعب احتمعا
لبته با رفع ا. گیری رقابتهای سنگین و ثبت رکوردهای قیمتی جدید در بورس کالا دور از ذهن نخواهد بود

کاهش  محدودیت های گازی در فصل بهار، رفته رفته عرضه و تقاضای این محصول به تعادل می رسد و
.رقابت در معاملات اتفاق می افتد
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درصد رقابت میانگین قیمت



1404/09/1519

قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

894شگویا-1.54%1,060,335,5022.7پلی اتیلن ترفتالات بطری

743شگویا-1.82%882,194,5822.8پلی اتیلن ترفتالات نساجی

734آریا، شاراک، جم-1.70 %0.5-871,206,383پلی اتیلن سبک

ک-1.64 %3.9-1,447,848,978پلی پروپیلن 1220مارون، جم پیلن، شارا

552شغدیر، شپترو-1.73%655,325,0417.9پلی وینیل کلراید

197شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.05 %0.2-233,307,036لوب کات

653شسپا،شبهرن،شرانل-1.72%774,311,2362.5روغن پایه 

217شپاس-1.64 %13.0-257,447,357قیر 6070

222شپنا،شبندر،شترانشپاس1.84%263,598,5420.5وکیوم باتوم

کشگویا1.64%294,861,2073.9منو اتیلن گلایکول 248مارون، شارا

542پارسشبصیر،شجم1.08%642,539,8782.4استایرن منومر

است شده ذکر تن/ریال   ب  ر اعداد

(پتروشیمی)بورس کالا 

23%

97%

45%

3%

13%

-2%
106%

150%

65%

45%

72%

(یکساله)قیمتی نوسانات  اثرگذار بر درآمدقیمت پایانی
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است شده ذکر تن/ریال   ب  ر اعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

282فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود2.28%3.4       334,097,247شمش بلوم

428فولاد،فنوردفجر، فسپا2.03 %0.2-          508,076,841ورق گرم

537فولادفجر1.01%0.2         636,798,022ورق سرد

62کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.78%5.0          73,884,123گندله

158فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.57%3        187,945,673آهن اسفنجی

412 ذوب-2.54 %9.3-        488,715,597تیرآهن

334ذوب، کویر، فرودفولای2.13%2.7          396,216,981میلگرد

9,577فملیفباهنر1.49%6.7       11,364,155,000مس کاتد

2,329فاسمین، فگسترفباهنر2.25%1.4    2,763,805,053شمش روی

2,636فایرافنوال1.63%2.5    3,128,323,669شمش آلومینیوم

نوسانات از ابتدای سال 1403

58%

70%

33%

118%

37%

61%

25%

38%

67%

71%

(یکساله)قیمتی نوسانات 
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(سیمان)بورس کالا
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(یکساله) 2بازده قیمتی تیپ
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 (
یال

ر
/
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) 

کل کشور  فله 2سیمان تیپ 

.می شود گ ار  منطقه هر تفکی  به و کیلو/ریال اساس  ر فله 2 تیپ سیمان پایانی قیمت موزون میانگین ب ش، این در

54
6 

53
5 

   ت   اری     ت    شت   

19,
44

9 

19,
39

8 

   ت   اری     ت    شت   

18,795قیمت هفته جاری :
18,894قیمت هفته گذشته :

 %0.53-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

27,042قیمت هفته جاری :
26,745قیمت هفته گذشته :

%1.11درصد تغییر:
2.2قدرت تقاضا : 

18,687قیمت هفته جاری :
18,543قیمت هفته گذشته :

%0.78درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

18,367قیمت هفته جاری :
19,435قیمت هفته گذشته :

 %5.50-درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

17,972قیمت هفته جاری :
17,871قیمت هفته گذشته :

%0.56درصد تغییر:
1.6قدرت تقاضا : 

19,314قیمت هفته جاری :
19,073قیمت هفته گذشته :

%1.26درصد تغییر:
1.5قدرت تقاضا : 

23,804قیمت هفته جاری :
26,624قیمت هفته گذشته :

 %10.59-درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

21,737قیمت هفته جاری :
20,489قیمت هفته گذشته :

%6.09درصد تغییر:
1.6قدرت تقاضا : 

19,880قیمت هفته جاری :
20,190قیمت هفته گذشته :

 %1.53-درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

18,767قیمت هفته جاری :
18,678قیمت هفته گذشته :

%0.48درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

49%
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 .می دهد نشان را شرکت ها آن دلاری ناخالص سود نوسانات ،(٪90 معناداری سطح تا) آن کاهش یا افزایش که کرده ایم تعریف شاخصی سرمایه، بازار شرکت های تمامی برای مفید تحلیل تیم در ما :توضیحات
شاخص حاشیه سود ناخالص(مصرفی مواد و محصولات دلاری اسپرد متوسط) بر تقسیم (موادمصرفی و محصولات دلاری اسپرد) =ها شرکت ناخالص سود حاشیهشاخص =

σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
فنورد

 پایان تا که باشد می بالا به متر میلی ۸ ضخامت از ساختمانی شیت ورق تولید زمینه در قدیمی و معروف های شرکت جمله از فنورد .کند می تبدیل فولادی ورق به و کرده دریافت را اسلب و قراضه آهن فنورد نماد با فولادی قطعات و نورد شرکت
 کالا بورس تربس در فروش این از بخشی و دهد می انجام داخلی بازار در را خود فروش ی همه تقریبا فنورد .می دهد نشان را خوبی رشد قبل سال مشابه دوره به نسبت که نموده است تولید ورق سر تن هزار 1۳ و ورق تن هزار 9۳ از بیش ماه آبان

 می باشد اسلب درصد ۳4 و قراضه آهن درصد ۶۶ مقداری لحاظ از فنورد اولیه مواد .شود می تعیین شرکت فروش کمیته مصوبات با مطابق و تقاضا و عرضه اساس بر محصولات فروش نرخ .گیرد می انجام معتبر و رسمی خریداران به مابقی و
 تواند می ورق انواع و (اسلب و قراضه آهن) اولیه مواد نرخ بین فاصله رو این از باشد، می اولیه مواد خرید به مربوط تولید های هزینه کل از درصد ۸0 حدود شده، تمام بهای ساختار به توجه با .شوند می تامین کالا بورس از خرید اولویت با که

 نمایان مشابه دوره به نسبت خالص سود درصدی ۳0 کاهش و سود حاشیه توجه قابل افت در آن نتیجه و رسید اخیر سال سه سطوح حداقل به فنورد اسپرد کری جاری سال نخست نیمه در .باشد داشته شرکت سود حاشیه بر مهمی تاثیر
.بود خواهیم قبلی فصول به نسبت پاییز سود حاشیه تقویت شاهد احتمالا و شده بهتر چشمگیری طور به فنورد اسپرد کری شرایط اخیر ماه دو در .گردید

1.19 
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(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو
7,769 %273 %36 %8 %6

7,496 %253 %57 %21 %7

3,957 %190 %51 %19 %6

5,297 %255 %45 %13 %5

2,699 %66 %26 %6

4,679 %36 %9 %9

955 %29 %7 %5

803 %26 %6 %6

582 %4 -%11 -%1

1,855 %73 %1 %5

951 %39 %11 %6

1,422 %13 %4

505 %3 %6

210 %211 %38 %12 %4

1,124 %58 %25 %5

142,338 %1001 %160 %90 %17

5,464 %34 %16 %3

32,173 %34 %16 %3

121,262 %200 %32 %15 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

اهرمی

تضمین اصل سرمایه
مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا

اهرمی

درآمد ثابت

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
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سرمایه گذاری در صندوق مزیت های❖
تشعکیل  مدیریت صندوق، با بهره گیری از دانش و مهارت کافی، نسبت به: مدیریت فعال❖

ه گعذاران متنوع و بهینه اقدام می نماید تا بهتعرین بعازدهی ممکعن را بعرای سعرمای پرتفوی
.ایجاد نماید

در صععندوق نیععاز بععه صععرف زمععان و دانععش  سععرمایه گذاری: سععهولت در سععرمایه گععذاری❖
رمایه به راحتی در صندوق ها س می توانندتخصصی بازار سرمایه ندارد و همه افراد جامعه 

.گذاری  کنند
دار بععالایی برخععور نقدشععوندگیصععندوق هععای سععرمایه گععذاری از : مناسععب نقدشععوندگی ❖

.نندخود را به وجه نقد تبدیل ک دارائیهستند و سرمایه گذاران به راحتی می توانند 

توضیحات تکمیلی
نعده وجعود اطلاعات بازدهی نشان دهنده عملکرد گذشته است و تضمینی برای عملکرد مشابه در آی

ینعده ندارد چراکه اصل و سود سرمایه گذاری به دلیل ماهیت بورس دائما در حال نوسان است و در آ
وره هعای در دصعندوق  حعامی بعازدهی . بازدهی این صندوق می تواند کمتر یا بیشتر از گذشته باشعد

.مشاهده کنید لینک مختلف را می توانید از طریق این
صعندوق  باید توجه داشت بازدهی شاخص به عنوان یک معیار برای ارزیابی میزان موفقیعت عملکعرد

.در نظر گرفته می شود و به صورت مستقیم امکان سرمایه گذاری در شاخص وجود ندارد

درآمد ثابت :ریسک حامی: نام صندوق 

ع صندوق               1393/06/12:                تاریخ آغاز فعالیت :نو

1404/09/14:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                     کل خالص ارزش دارایی 121,262

سبدگردان مفید

.می باشد 1404آذر   14بروزرسانی پرتفوی برای *

صدور و ابطالی
%4۶.۳ نقد و بانک

  اوراق مشارکت
44.۸%

صندوق سرمایه 
%4.۶ گذاری

%4.۶ سایر دارایی ها %۲.۵ سهام
%1.1 شمش و طلا

https://hamifund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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سرمایه گذاری در صندوق حامی

میلیون تومان 1
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سبدگردان مفید

%34سود موثر سالیانه
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119,800

167%

91%

17% 8%

147%

72%

13% 8%

147%

72%

14% 7%

146%

60%

15% 8%

123%

57%

12% 7%

 ر       نی           مام      ر اه ش  

7%

27%

68%

18%

79%

16%

122%

18%

-3%

15%

-2%

38%

-10%

10%

30%

50%

70%

90%

110%

130%

139
8-0

1
139

8-0
3

139
8-0

6
139

8-0
8

139
8-1

1
139
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2

139
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4
139

9-0
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0
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0-11
140

1-01
140

1-04
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1-09

140
1-12

140
2-0

3
140

2-0
5

140
2-0

8
140

2-1
0

140
3-0

1
140

3-0
3

140
3-0

6
140

3-0
9

140
3-1

1
140

4-0
2

140
4-0

5
140

4-0
7

153,500
111,380

318,500
206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

51,600,000
39,010,000

160,710,000
95,440,000

325,050,000
458,080,000

اونس طلا

4,209

دلار آزاد

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
127,295,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی 

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم 

شمشرفاه امامینیمربع

27%12%7%7%

سال شش ماه ماه هفته

2%

طلا

حباب  =درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

.باشد می  1404/09/1۳  تاریخ به منتهی رسانی روز به❖

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods


https://my.emofid.com/
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دیدگاه اقتصادی
دیدگاه اقتصادی

داخلی اقتصاد
 رویکرد به مرکزی بانک گفت می توان لذا .کرد موافقت آن همت ۳0۵.۶۳ حدود با مرکزی بانک که رسید همت ۵99.7 حدود به و داشت افت کمی هفته این در  اعتباری تقاضای بین بانکی، بازار در•

.شد خواهد بازار در بهره نرخ افزایش به منجر قطعا سیاست این که می دهد ادامه بالاتر، نرخ های در بانک ها وجوه تامین دادن سوق و محل این از خود انقباضی
  .بود سرمایه بازار در آن همت ۲4.4۵ که شد فروخته درصد ۲۸.14 نرخ به و اوراق (همت) تومان میلیارد هزار ۲۸.9 دولتی بدهی اوراق حراج چهارمین و بیست در •
.رسید درصد ۳1.۵ و ۳۶.۶ به به ترتیب مرداد در پولی پایه و نقدینگی رشد نرخ که نحوی به شدند فزاینده 1404 مرداد و تیر در پولی کل های رشد نرخ•
خارجی اقتصاد•
 وجود با آمار این .رسید درصد 4.4 به بیکاری نرخ که به طوری دارد کشور این در بیکاری فزاینده روند از حکایت س تامبر در بیکاری داده های انتشار آمریکا، فدرال دولت تعطیلی روز 4۳ از پ •

 حال، این با .دارد قرار ابهام از هاله ای در رزرو فدرال ۲0۲۵ نشست آخرین در بهره نرخ دوباره کاهش خصوص در ابهام اساس این بر .است خورده رقم آمریکا  یرکشاورزی اشتغال در افزایش
  .دارد وجود رو پیش سال در بهره نرخ کاهش برای انتظارات

 قخل بانک .دارد قرار منفی سطوح در کماکان آن فزاینده روند و پیش ماه های به نسبت بهبود وجود با که رسید درصد 10.۳ منفی به اکتبر در چین خارجی مستقیم سرمایه گذاری سالانه رشد نرخ•
.کرد حفظ پایین سطوح در را مرجع نرخ های پیاپی ماه ششمین برای چین

 قبل ماه در که آن کارخانه ای تولیدات PMI اما ماند باقی رونق منطقه در نوامبر در کشور این خدمات و ترکیبی PMI شاخص همچنین .شد منفی س تامبر ماه در یورو منطقه ساخت و ساز رشد نرخ•
.شد رکود منطقه وارد ماه این در داشت، قرار رونق مرز در

 این اصلی عامل پلاس اوپک خام نفت عرضه افزایش و ترامپ تعرفه ای تقابل و چین اقتصاد کندی می رسد نظر به .داشت درصدی 0.۵9 توجه قابل افت اخیر هفته در (MCI) مفید کالایی شاخص•
.باشد افت
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قیمت جهانی

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 
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Mofid Commodity Index (MCI) میانگین دوره
-۷۰.۳۲۰.۵۹(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

-۶۳.۵۴۰.۴۴(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 
-۵۹.۵۰۰.۳۹(بشکه/دلار)آمریکا  WTIنفت 

-CIS۴۳۷.۰۰۰.۶۸ -(تن/دلار)بیلت 
CIS۴۴۱.۰۰۰.۰۰ -( تن/دلار)اسلب 

CIS۴۷۰.۰۰۰.۰۰ -( تن/دلار)ورق گرم 
-A۱۰۷۵۱.۰۰۱.۰۲گرید  LME -(تن/دلار)مس 

-LME۲۹۹۴.۰۰۲.۱۶ -(تن/دلار)روی
-LME۲۸۰۷.۰۰۲.۵۰ -(تن/دلار)آلومینیوم 

-۷۲۱.۰۰۰.۹۶آسیا CFR -(تن/دلار)اتیلن 

-۹۵۰.۰۰۰.۹۴خاورمیانه  FOB -(تن/دلار) (LDPE)پلی اتیلن سبک 

-۸۱۸.۰۰۰.۱۲خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 
-۷۹۳.۰۰۱.۹۸خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

-۲۳۵.۰۰۲.۴۹چین CFR -(تن/دلار)متانول 
۴۰۹.۰۰۰.۹۹خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)اوره 
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قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

 رشد بیشترین .می باشد  1۳99 آذر از سطح پایین ترین که رسید 70.۳۲ سطح به و داشت درصدی 0.۵9 افت قبل هفته به نسبت اخیر هفته در  (MCI) مفید کامودیتی شاخص
  .بود (درصد -۲.۵0) آلومینیوم آن از قیمت هفتگی متوسط افت بیشترین و (درصد 0.99) اوره آن از هفتگی قیمت متوسط

 شاخص بر منفی یرتاث پلاس اوپک توسط خام نفت عرضه افزایش و ترامپ تعرفه ای جنگ ،(کشور این مستغلات و املای بخش بحران استمرار و) چین اقتصاد کندی کلی حالت در•
  .است شده آن افت باعث و داشته (MCI) مفید کامودیتی
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روند نرخ گاز طبیعی

/دلار
عب

رمک
مت

 به رمولف طبق پیش هفته در صنایع گاز نرخ می شود مشاهده که همانطور است، شده آورده می شود گرفته نظر در صنایع گاز نرخ محاسبه معیار که ایران فرمول نرخ همراه به گازی هاب 4 نرخ روند بالا نمودار در
.می شود تومان 10,086 حدود گاز مکعب متر هر نرخ71,532ماه آذر  1۲ به منتهی نیمایی  دلار نرخ به توجه با .است رسیده سنت 14.1 حدود

روند نرخ گاز طبیعی
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اقتصاد داخلی

 ارسال ریپو سفارش (همت) تومان میلیارد هزار ۵۲4.۳4 حدود بانک ها بین بانکی، بازار در•
  .کرد موافقت آن همت ۲۳0 با مرکزی بانک که کردند

 اضایتق کل حجم و داشت جزئی افت اخیر، هفته در مرکزی، بانک از بانک ها اعتبار تقاضای•
  از بیش افزایش اخیر ماه سه به نسبت و رسید همت ۵99.7 به مرکزی بانک از بانک ها اعتبار

.می دهد نشان را درصدی ۶0
 در و نمی کند منعک  را کشور بانکی نظام بانکی بهره نرخ واقعیت اعلامی بین بانکی بهره نرخ•

  عتباریا تقاضای تایید عدم .است رسمی آمار از بالاتر بسیار ارقام بانکی بین نرخ های عمل
.تاس بهره نرخ کردن واقعی تر هدف با نیز برداشت اضافه سمت به آن دادن سوق و بانک ها

 ادزی احتمال به اما کرده، اقدام ریپو درخواست های با موافقت کاهش به اخیر ماه ۳ در مرکزی بانک•
 دوباره تی،دول نرفته فروش بدهی اوراق انباشت و سال آخر به شدن نزدیک با گذشته سال های مانند

  .دهد موضع تغییر ریپو عرضه افزایش به
 افت قبل هفته به نسبت و رسید همت ۳0۶ حدود به قاعده مند واعتبار ریپو مانده مجموع•

.داشت محدودی

تکمیلی توضیحات (درصد -ریال میلیارد هزار) پولی سیاست اجرایی عملیات
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اقتصاد داخلی

 میلیارد هزار ۲4.4۵ حدود و شد برگزار امسال آبان ۲7 در دولتی اوراق حراج بیست وچهارمین•
 فروش مرکزی بانک کارگزاری توسط همت 4.4۵ و شد فروخته سرمایه بازار در (همت) تومان
.نکرد موافقت بانک ها ارسالی سفارش های از بخشی با اقتصاد وزارت ضمنا .رفت

.شود حراج یا واگذار اوراق همت ۲0.۳ حداقل باید هفته هر بودجه، قانون سقف تحقق برای•
 (اخزا همت 4۵ و اراد/نقدی همت ۳9۳.۲ حدود) همت 4۳۸.۲ بدهی اوراق واگذاری مجموع•

  حراج تا و است (همت 44۶) 1404 بودجه قانون الزامات از کمتر که بوده سال ابتدای از
.است شده مالی تامین اوراق محل از همت 94.7 بیست وسوم

 برای دولت ،ب یوندد واقعیت به اولیه، بازار سررسید تا بازده نرخ افزایش اجازه شایعه اگر البته•
 که شد خواهد همت 11۵0 از فراتر اوراق اسمی تعهدات بودجه، قانون الزام همت ۸10 تامین
.شد خواهد بعد سال های در (محل این از مالی تامین شدن منفی) مالی ناپایداری به منجر

توضیحات تکمیلی (درصد -تومان میلیارد هزار) 1404 سال اسلامی مالی اوراق حراج بیست وچهارمین نتیجه
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اقتصاد داخلی

رشد نقطه  به نقطه  کل های پولی  پولی پایه منابع اجزای سهم

سهم اجزای ضریب فزآینده پول
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اقتصاد داخلی

ارقام ریالی ترکیب منابع پایه پولی  نقدینگی اجزای سهم

ضرایب فزآینده کل های پولیرشد نقطه  به نقطه اقلام انتقال بدهی دولت به بانک مرکزی
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سهم شبه پول  از نقدینگی محور راست -سهم پول از نقدینگی 
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اقتصاد داخلی
نقدینگی  تشکیل دهنده اجزای سهم (الری میلیارد هزار) نقدینگی  تشکیل دهنده اجزای ارقام
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(پول)اسکناس و م کوک در دست اش اص  (پول)سپرده های دیداری 
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اقتصاد داخلی
توضیحات تکمیلی کل های پولی

 .دارد سوال جای مرکزی بانک آماردهی و گزارش دهی کیفیت که گفت باید ابتدا•
 تومان میلیارد هزار ۲۶۲7.۲4 حدود محاسبه شده پولی پایه مصارف و منابع تفاوت ،1404  مرداد در خورد، رقم رسمی ارز نرخ در تغییر از پ  و 140۲ اسفند از که پولی پایه منابع محاسبه در زیاد خطاهای دلیل به مثال برای•

.است نقدینگی درصد ۲۲ حدود و پولی پایه درصد 1۶9 حدود که رسیده
  اسفند از نرخ این .یافت کاهش درصد 10.۸۵ به 11.۶ از متوسط به طور قانونی ذخیره نرخ فرزندآوری، و ازدواج وام های نوبت کاهش و پولی پایه کاهش به منظور و شد انقباضی بین بانکی، بازار در مرکزی بانک رویکرد ،140۳ شهریور از•

.شد کاهنده ماه مرداد در داشت، افزایش مسکوی و اسکناس نسبت روزه، 1۲ جنگ اتفاقات دلیل به که بهار در همچنین .داشت کاهشی روند 1404 اردیبهشت از اما شد، افزایش دچار 140۳
 سهم از فراتر مرکزی بانک به بانک ها بدهی سهم ،140۲ تیر در که به طوری بود (پول چاپ) پولی پایه رشد برای مسلط عامل و شده صعودی فزآینده شیب با (ریپو + برداشت اضافه) مرکزی بانک به بانک ها بدهی بعد به 1401 تیر از •

 سهم ،140۳ اسفند در س   و  (ارز مبادله ای نرخ جایگزینی و نیمایی نرخ حذف) 140۳ آذر ، 140۲ اسفند پایان در تسعیر نرخ تغییر با اما .داشت تداوم صعودی روند این و رسید درصد ۶۳.۶ و مرکزی بانک خارجی دارایی های خالص
 تعدیل پناهگاه به تبدیل عملا   اقلام، سایر خالص) است رسیده درصد 1۶۸.7۸ منفی به 10.۶ منفی از اقلام سایر خالص سهم مقابل در .رسید درصد ۲19.99 به ،1404 مرداد در و داشته توجهی قابل افزایش خارجی دارایی های خالص

.بوده ایم اخیر ماه های در مرکزی بانک به بانک ها بدهی نزولی روند شاهدر دلیل همین به .(است شده آماری خطاهای
 سالانه رشد که به نحوی هستیم شاهد پولی کل های رشد در را فزاینده ای کاملا روند نیز نقطه ای سطح در و رسید درصد ۲.7۸ به و شد متوقف تیر، به نسبت مرداد در بودیم شاهد خرداد در که پولی پایه ماهانه رشد نرخ در افت•

 .رسید درصد ۳1.۵ به پولی پایه رشد و درصد ۳۶.۶ به مرداد در نقدینگی
  متوسط از پایین تر کمی نقدینگی فزآینده ضریب اما ،بازگشته خود ماهه1۲ متوسط از بالاتر به پول فزآینده ضریب نسبی، افت وخیز وجود با .داشت تداوم مرداد و تیر در نقدینگی فزآینده ضریب و پول فزآینده ضریب صعودی روند•

 صعودی روند بر فعالان ا لب انتظارات گفت توان می لذا .است نداده رخ دیداری حساب های کاهش سمت به اقتصادی فعالان ترجیحات بهره، نرخ های محسوس افزایش به ر م که می دهد نشان موضوع این .گرفت قرار خود ماهه1۲
.است پول بودن داغ و تورم

 که بود، بانک ها یپور درخواست های با مرکزی بانک موافقت در توجه قابل کاهش موضوع، این دلایل از یکی .گرفته اند خود به فزاینده روند داشتند، کاهشی روند که مرکزی بانک به بانک ها بدهی رشد و بانک ها به دولت بدهی رشد•
 از بانک ها تقراضاس حجم یاهر در و می شود ثبت اقلام سایر خالص بخش در قاعده مند و ریپو مرکزی، بانک حسابداری ثبت در که می شود یادآوری .است شده بالاتر نرخ های در مرکزی بانک از برداشت اضافه به  بانک ها سوق باعث
  .می شود منعک  بازار نرخ در عینا که بانک هاست وجوه تامین نرخ افزایش معنی به عملا ریپو سفارش های تایید در کاهش حال، این با .می دهد نشان کمتر را مرکزی بانک

  و دیداری پرده هایس) نقدینگی سیال بخش سهم همچنان .کردند تجربه را کاهش بلندمدت تر و دیداری دوساله، ،کوتاه مدت سپرده های اما یافت افزایش سه ساله و یک ساله ،قرض الحسنه سپرده های مسکوی، و اسکناس سهم•
  .است شدن بزرگ تر حال در(قرض الحسنه

 سپرده های رازی .است شده جذاب تر اقتصادی فعالان برای دارایی ها دیگر معامله عوض در و بوده کاهش حال در مدت دار سپرده های جذابیت بگیرد، قرار تحلیل مبنای و باشند شده تهیه درستی به 140۳ اسفند و بهمن داده های اگر•
.است تورمی انتظارات افزایش دارایی ها دیگر معاملات جذابیت نشانه که داشته افزایش کوتاه مدت و دیداری مقابل در و کاهش مدت دار
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اقتصاد آمریکا

 شورک این تقاضای و عرضه بخش نسبی تقویت از حاکی آمریکا اقتصاد از شده منتشر آمار آخرین
.است

عرضه بخش
تولیدات صنعتی در مقایسه  ۲0۲۵در س تامبر . بود مثبتنرخ رشد تولیدات صنعتی آمریکا در ماه س تامبر •

.  درصدی را ثبت کردند که بالاتر از انتظارات بازار بود 0.1با ماه قبل رشد 

.  درصد رسید 1.۶درصدی نسبت به ماه اوت، به  0.۸نرخ رشد سالانه تولیدات صنعتی نیز با افزایش تقریبا •

و با  نوامبر، تعداد مدعیان بیکاری برای سومین هفته متوالی روند نزولی داشت ۲9در هفته منتهی به •
در این هفته تعداد مدعیان بیکاری . هزار نفر رسید 191افت محسوسی نسبت به هفته قبل به سطح 

.  به بعد بود ۲0۲۲و کمترین میزان آن از س تامبر ( هزار نفر ۲۲0)پایین تر از انتظارات بازار 

 10خود در  میانگین متحری چهارهفته ای مدعیان بیکاری نیز روند کاهشی داشت و با پایین ترین سطح•
.ماه اخیر رسید

نسبت به  روند نزولی تعداد مدعیان بیکاری و میانگین چهارهفته ای آن و پایین تر بودن مدعیان بیکاری•
یکاری متوسط آن، بهبود وضعیت بازار کار را نشان می دهد و تداوم این وضعیت می تواند به افت نرخ ب

.  منجر شود

توضیحات تکمیلی
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اقتصاد آمریکا

تقاضا بخش
 سال مشابه مدت به نسبت ،۲0۲۵ س تامبر در آمریکا در(PCE) شخصی مصرف هزینه های شاخص•

  آوریل از PCE تورم میزان بالاترین و بازار انتظارات با هم راستا رقم این .یافت افزایش درصد ۲.۸ قبل
  .بود بعد به ۲0۲4

 در اندکی افت (نمی کند لحاظ را انرژی و مواد ذایی قیمت تغییرات که) هسته PCE سالانه نرخ•
  .رسید درصد ۲.۸ به و داشت قبل ماه با مقایسه

 .ودب بازار انتظارات مطابق و قبل ماه همانند که کرد ثبت را درصدی 0.۳ رشد PCE نیز ماهانه به صورت•
 نشان ناحیه این در قوی اینرسی و مانده باقی درصد ۳ تا ۲.۲ کانال در PCE تورم ،۲0۲۳ نوامبر از

  .می دهد
 در ورزر فدرال تردید باعث می تواند وضعیت این تداوم است، داشته صعودی روند PCE اخیر ماه ۵ در•

  .شود بهره نرخ کاهش خصوص

  پولی سیاست گذاری
  .نشد منتشر آمریکا پولی سیاست گذاری خصوص در تازه ای اطلاعات گذشته هفته در•

توضیحات تکمیلی تورم
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اقتصاد چین

.شد تضعیف تقاضا بخش منتشر شده، اطلاعات آخرین اساس بر
  عرضه بخش

.نشد منتشر اخیر هفته در کشور این عرضه بخش به مربوط جدیدی اطلاعات•
  تقاضا بخش

کتبر در ۴۹ از و یافت بهبود اندکی ۲۰۲۵ نوامبر در(NBS) چین کارخانه ای تولیداتPMI شاخص•  با که رسید ۴۹٫۲ به ا
 (رکودی وضعیت نشان دهنده) ۵۰ سطح زیر متوالی ماه هشتمین برای شاخص این .داشت همخوانی بازار انتظارات

.بود صادرات در احتیاط و داخلی شدید قیمتی رقابت پایدار، ضعیف تقاضای آن دلیل که ماند باقی
 .(اکتبر در واحد ۵۰٫۱ از) یافت کاهش واحد ۴۹٫۵ به ۲۰۲۵ نوامبر در(NBS) چین  غیرکارخانه ای تولیدات PMI شاخص•

 اراتانتظ از و کرد ثبت را گذشته سال سه به نزدیک در مقدار کمترین است، ۲۰۲۲ دسامبر از سطح پایین ترین که رقم این
 اننش را مصرف به وابسته حوزه های و خدمات بخش در اقتصادی رشد تضعیف کاهش، این .بود کمتر نیز (۵۰) بازار

.بوده اند خارجی فشارهای و املاک رکود ، اقتصاد  (sentiment) سنتیمنت در ضعف فشار تحت که می دهد
•PMI کتبر در واحد ۵۰ از)یافت کاهش واحد ۴۹٫۷ به ۲۰۲۵ نوامبر در عمومی  از سطح ضعیف ترین که رقم این .(ا

.است گذشته سال سه به نزدیک در خصوصی بخش فعالیت کاهش اولین نشان دهنده است، ۲۰۲۲ دسامبر
پولی سیاست گذاری

 ضعیتو که کرد توجه باید اما .نشد منتشر چین پولی سیاست گذاری خصوص در جدیدی اطلاعات گذشته هفته در•
 به رفه ای،تع جنگ ها دلیل به کشور این صادرات خصوص در جدی نااطمینانی های و کشور این در تقاضا بخش نامناسب

  .ببخشد تداوم را انبساطی پولی سیاست های کشور این که می رسد نظر

توضیحات تکمیلی NBSشاخص مدیران خرید 
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واقتصاد منطقه یور

 منطقه نای تقاضای و عرضه بخش نسبی تضعیف بیان گر یورو منطقه خصوص در منتشر شده اطلاعات آخرین
  .است
عرضه بخش

 اما تغییر بدون س تامبر به نسبت که بود درصد ۶.4 با برابر ۲0۲۵ اکتبر در یورو منطقه در فصلی تعدیل شده بیکاری نرخ•
  .بود (درصد ۶.۳) بالاتر اندکی ۲0۲4 اکتبر به نسبت

تقاضا بخش
 ود،ب قبل ماه سطح و پیش بینی ها از بالاتر اندکی که رسید درصد ۲.۲ به ۲0۲۵ نوامبر در یورو منطقه مصرف کننده تورم نرخ•

  .(درصد -0.۳) شد ثبت منفی ماهانه تورم نرخ و شد تثبیت درصد ۲.4 روی هسته تورم مقابل در
 اثر تداوم احتمال و مانده باقی یورو منطقه تورم پایداری اصلی عامل همچنان درصد ۳.۵ به رسیدن با خدمات تورم•

  .می کند تقویت را داخلی تقاضای و دستمزدها
 نرخ با (درصد 1.1) ایتالیا و (0.۸) فرانسه حالی که در دارد، قرارECB هدف از بالاتر درصد ۲.۶ با آلمان نیز کشورها تفکیک به•

 و انه ترمحتاط اروپا مرکزی بانک برای را بهره نرخ کاهش مسیر ناهمگونی، این .هستند مواجه پایین تر بسیار تورم
.می کند داده ها به وابسته تر

 برای و یافت کاهش درصد 0.۵ قبل سال مشابه مدت به نسبت ۲0۲۵ اکتبر در یورو منطقه تولیدکننده قیمت شاخص•
 افت ماه دو از پ  و کرد رشد درصد 0.1 شاخص ماهانه، مقیاس در .گرفت قرار منفی محدوده در متوالی ماه سومین
 ایکالاه همزمان رشد و انرژی قیمت جزئی افزایش از ناشی عمدتا   بهبود این بازگشت؛ صعودی مسیر به متوالی

.دندش همراه قیمت کاهش با  یربادوام کالاهای و کندتر رشد با بادوام کالاهای حالی که در بود، سرمایه ای و واسطه ای

توضیحات تکمیلی نرخ بیکاری
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واقتصاد منطقه یور

تقاضا بخش ادامه
 درصد 1.۵ قبل سال مشابه مدت به نسبت ۲0۲۵ اکتبر در یورو منطقه خرده فروشی شاخص•

 در .رفت فراتر بازار درصدی 1.۳ پیش بینی همچنین و س تامبر درصدی 1.۲ رقم از و یافت افزایش
 ثبت لقب ماه به نسبت محسوسی تغییر و بود درصد صفر خرده فروشی رشد ماهانه، مقیاس

 .نشد

توضیحات تکمیلی نرخ های تورم
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رویداد اقتصادی

  پیشرو هفته رویداد مهمترین
  کاهش احتمال ،CME گروهFedWatch ابزار طبق :رزرو فدرال موثر بهره نرخ
 درصد ۸۶.۲ پیش رو هفته نشست در رزرو فدرال موثر بهره نرخ پایه ای واحد ۲۵

 .است
  .کامودیتی و طلا :مثبت اثر•
دلار شاخص :منفی اثر•

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

چین یکشنبه ۱۴۰۴.۰۹.۱۵دسامبر ۷ذخایر ارزی

چین دوشنبه ۱۴۰۴.۰۹.۱۷دسامبر ۸صادرات، واردات و تراز تجاری

چینچهارشنبه ۱۴۰۴.۰۹.۱۸دسامبر ۱۰نرخ های تورم

آمریکاچهارشنبه ۱۴۰۴.۰۹.۱۹دسامبر ۱۰نشست نرخ بهره 

آمریکاپنج شنبه ۱۴۰۴.۰۹.۲۰دسامبر ۱۱مدعیان بیکاری

آمریکاپنج شنبه ۱۴۰۴.۰۹.۲۰دسامبر ۱۱تورم تولیدکننده

چینجمعه ۱۴۰۴.۰۹.۲۱دسامبر ۱۲وام  های جدید و تامین مالی جامعه





تحلیل مفید 
(ونوین)بانک اقتصاد نوین 

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت

بانک اقتصاد نوین

بر اساس مجوزات ماخوذه از بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران و سعازمان  1۳۸0تیر ماه  ۳0بانک اقتصادنوین در تاریخ 
کعل کشعور در  باید خاطرنشان کرد که سهم این بانک از نقعدینگی. بورس و اوراق بهادار، اقدام به پذیره نویسی سهام نمود

سپرده های این بانک در حال . سهم بازار خود را به خوبی افزایش داده است 1۳9۸درصد است که نسبت به سال  ۳حدود 
هزار میلیعارد تومعان  49ارزش بازار بانک اقتصاد نوین در حال حاضر بیش از . هزار میلیارد تومان است ۳70حاضر بیش از 

.است 

درصعد  ۶0یش از لازم به توجه است که مالکیت این بانک در اختیار بانک ملی است که به صورت مستقیم و  یر مستقیم ب
هزار میلیارد   10همچنین سرمایه این بانک با توجه به اخرین افزایش سرمایه آن، بیش از . سهام این بانک را در اختیار دارد

هعزار  14همچنین با توجه به درخواست افزایش سرمایه جدید، سعرمایه ایعن بانعک در سعال جعاری بعه حعدود .تومان است
.میلیارد تومان خواهد رسید
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سهامداران (برحسب دلار آزاد)ارزش بازار دلاری 

لار
ن د

لیو
می

معرفی شرکت

شركت  وسع    ا ع بهشهر
شركت ب  پخش
شركت سرماي    اري  روه   ا ع بهشهرا ران 
شركت مد ريت   عت ق د وسع    ا ع بهشهر
شركت سرماي    اري ساخت ان ا ران
شركت  امی  مسك   وانان
شركت  روه  وسع  مالي مهر ي د ان
شركت مد ريت طرح و وسع   ي ده پويا
شركت نوسازي وساخت ان  هران
شركت  امی  مسك  نو  

  دوق بازنشستگي كشوري.س.شركت
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صنعت

روند سهم بازار بانک های مختلف

.  از این رو بانک های خاورمیانه،سینا،پست بانک و بانک کارآفرین در صفحه بعد نشان داده شده است. درصد نمایش داده شده است  ۲در نمودار بالا؛ سهم از نقدینگی بانک هایی با بیش از 
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وب  ت ونو   و جارت وب ادر وپاسار سامان
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صنعت

روند سهم بازار بانک های مختلف
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وخاور وپست وس  ا و ار
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(140۲سال مالی )سهم از نقدینگی بانک های مختلف 

با در اختیار  یناقتصاد نوهمچنین بانک . با توجه به اخرین صورت های مالی سالانه، بیشترین سهم از سپرده را در میان تمام بانک ها کسب کرده است  ملیهمانطور که مشخص است، بانک 
های میانی در جذب سپرده قرار دارددرصد از کل سپرده ها، در بین بانک  ۳داشتن 
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(بانک سامان)خالص درامد ماهانه(سامانبانک )اسپرد عملیاتی ماهانه
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(بانک ملت)خالص درامد ماهانه(بانک ملت)اسپرد عملیاتی ماهانه
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مقایسه بانک ها
مان

د تو
یار

میل
مان

د تو
یار

میل
(پست بانک)اسپرد عملیاتی ماهانه

(بانک سینا)خالص درامد ماهانه (بانک سینا)اسپرد عملیاتی ماهانه
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(بانک تجارت)اسپرد عملیاتی ماهانه

(خاورمیانهبانک )خالص درامد ماهانه (بانک خاورمیانه)اسپرد عملیاتی ماهانه

(بانک تجارت)ماهانهخالص درامد 

مقایسه بانک ها

0.0%
0.2%
0.4%
0.6%

0.8%
1.0%

شت
یبه
ارد

 ور
شهر دی

شت
یبه
ارد

 ور
شهر دی

شت
یبه
ارد

 ور
شهر دی

شت
یبه
ارد

 ور
شهر دی

شت
یبه
ارد

 ور
شهر دی

شت
یبه
ارد

 ور
شهر دی

شت
یبه
ارد

 ور
شهر

 3   3                 3     

0
200
400
600

800
1000

1200

 ذر

  د
اس

داد
خر

 ور
شهر  ذر

  د
اس

داد
خر

 ور
شهر  ذر

  د
اس

داد
خر

 ور
شهر  ذر

  د
اس

داد
خر

 ور
شهر

           3     

x 10
000

-0.500%

0.000%

0.500%

1.000%

1.500%

شت
یبه
ارد

 ور
شهر دی

شت
یبه
ارد

 ور
شهر دی

شت
یبه
ارد

 ور
شهر دی

شت
یبه
ارد

 ور
شهر دی

شت
یبه
ارد

 ور
شهر دی

شت
یبه
ارد

 ور
شهر دی

شت
یبه
ارد

 ور
شهر

 3   3                 3     

0
5,000
10,000

15,000
20,000

25,000
30,000

 ذر

  د
اس

داد
خر

 ور
شهر  ذر

  د
اس

داد
خر

 ور
شهر  ذر

  د
اس

داد
خر

 ور
شهر  ذر

  د
اس

داد
خر

 ور
شهر

           3     

x 10
000



1404/09/1556

ترکیب درآمدی  

درآمدی بانک پرتفوی

درصعد از درآمعد خعود را از تسعهیلات  ۸7همانطور که در نمودار بالا مشخص است، این بانک نزدیعک بعه 
. درصدی در جایگاه بعد قرار دارد ۸اعطایی خود کسب می کند و پ  از آن، درامد کارمزد با سهم بیش از 

 ،بعد جایگاه در و بر میگردد صادره های ضمانت به بانک این کارمزد های درآمد از درصد 7۲ تقریبا
 بررسی و بهادار اوراق تضمین کارمزد سایر، بخش در .دارد قرار درصدی 14 سهم با  ارزی عملیات
 .است گرفته قرار ...و اعتباری های پرونده

(140۳)ترکیب کارمزد دریافتی

درامد  ارم د در مد اوراق بد ی

در مد سپرده   اری در مد  سه لات اعطا ی در مد سرمای    اری  ا

خالص  ارم د ع   ات قرض الحس   اع  ارات اس ادی  شایش یا ت  ض انت نام   ای  ادره

ع   ات ارزی ارزیابی وثا ق بانکداری الکترون ک

طرح شتاب سا ر
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ب

نسبت مطالبات غیر جاریترکیب هزینه های عملیاتی 

کاهش ملموسی داشته است که همین امر  NPLبا توجه به سیاست های اصلاحی در این بانک، نرخ 
. به سودآوری بانک کمک شایانی کرده است

ترکیب هزینه

 9۵تقریبا  همانطور که مشخص است،بیشترین هزینه بانک مربوط به سرفصل سود سپرده ها با سهم
.درصدی در جایگاه بعدی است ۵درصدی و هزینه کارمزد با سهم 
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نسبت کفایت سرمایه

تقسیم سود درصد

هعزار  ۲0یه بعه با توجه به پایین بودن سرمایه ثبتی در این بانک و الزام بانعک مرکعزی بعرای افعزایش سعرما
م سود بیش از میلیارد تومان، بانک اقتصاد نوین با توجه به نزدیک شدن به این عدد، در سال جاری تقسی

.درصدی را در پیش گرفت که این درصد احتمالا در سال های آتی افزایشی باشد ۲0
نیعز بعالاتر ( درصعد ۸)نسبت کفایت سرمایه در این بانک، از معیار تعیعین شعده توسعط بانعک مرکعزی 

 همت و افزایش نسعبت کفایعت سعرمایه، درصعد تقسعیم ۲0با افزیش سرمایه بانک به بیش از . است 
. سود برای این بانک در سال های آینده افزایش خواهد داشت

نسبت کفایت سرمایه
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نسبت کفایت سرمایه

(140۳)کفایت سرمایه 

درصعدی در رده هعای بععدی بععد از بانعک  7۸و  ۳۳، ۵بانک های ملی،دی و ملل با کفابت سرمایه منفی 
. اینده قرار دارند

. این بانک است 140۲داده کفایت سرمایه بانک ملی مربوط به سالی مالی 

.است 140۳داده کفایت سرمایه بانک مسکن و کشاورزی مربوط به شهریور 

(140۳)نسبت کفایت سرمایه
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تراز عملیاتی

 بدهی،درامد اوراق درامد کارمزد، درآمد شامل ها درآمد
 .است گذاری سرمایه و اعطایی گذاری،تسهیلات سپرده
 ،سود مالی های هزینه شاملنیز ها هزینه

 ینههز و مرکزی بانک از دریافتی سپرده،کارمزد،تسهیلات
.است موسسات و ها بانک سایر از مالی تامین

درآمد های عملیاتی منهای هزینه های عملیاتی
ارد

یلی
م

 
مان

تو

 ۸ به نسبت 1404 ابتدایی ماهه  ۸ در بانک این درامد خالص که  طوری به است داشته چشمگیری افزایش گذشته سال مشابه مدت به نسبت گذشته های ماه در نوین اقتصاد بانک در عملیاتی رشد که می رسد نظر به
 .است داشته درصدی ۵0 افزایش گذشته سال ماهه
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اسپرد عملیاتی

اسپرد عملیاتی ماهانه

 آمدن وجود به عدم و فعلی روند بودن پایدار صورت در امر این و (1404) دارد قرار درصد0.۶۸ محدوده در ماهانه صورت به سپرده هزینه و تسهیلات درآمد نرخ تفاوت است،میانگین مشخص بالا نمودار در که همانطور
.کند شایانی کمک بانک سودآوری به می تواند بیشتر، بازار سهم کسب جهت در منفی رقابت
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(سالانه شده)درامد تسهیلات 

درآمد و هزینه

(سالانه شده)هزینه سود سپرده 
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مفروضات

140۵ 1404 شرح
110000 90000 (تومان)تسعیر نرخ ارز

4۵% 4۵% رشد حقوق و دستمزد

1۶۶00 117۵0 (همت)میانگین نقدینگی

مفروضات
۲.۶% ۲.۶% (سهم از نقدینگی)سهم بازار

۲۵% ۲۵% درامد تسهیلات

14.۲% 14.2% هزینه سپرده

7% نرخ مالیات

اقتصاد نوینسپرده به نقدینگی بانک 

(ماهانه)نسبت تسهیلات به سپرده 

 در بانک این تسهیلات درامد که معناست این به تسهیلات درامد نرخ که است توجه به لازم
.است درصد ۲۵ با برابر کامل یکسال طول

 که برسد 1۳۵00 عدد به 1404 سال پایان در نقدینگی که است شده گرفته نظر در همچنین
 از تحلیل در که موضوع این به توجه با و .است کمیت این درصدی ۳۵ رشد تقریبا معادل

 شده لحاظ 117۵0 نیز نقدینگی میانگین است، شده استفاده تسهیلات و سپرده میانگین
.است
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1404/09/1564

سود و زیان

۱۴۰۴۱۴۰۵پیش بینی ۱۴۰۴ماهه  ۱۳۹7۱۳۹۸۱۳۹۹۱۴۰۰۱۴۰۱۱۴۰2۱۴۰۳۶صورت سود و زیان
۳۵,7۸7,9۲۶41,۶۸9,4۳۵99,1۳0,1۶7۲11,۳۶۳,7۲0۲۵۳,۸4۵,7۶4۳9۳,۲۲۲,9۲7۵09,۲۶۶,۲۵7۳19,۶۸۸,94۲۶۸4,۳9۶,۳7۵9۶۳,979,۵7۵درامد حاصل از تسهیلات اعطایی

4۵,۲۸0,۶99۵1,۸۲9,4۳۸۸۲,7۳4,9۵۳171,1۳۳,۶۲۶۲0۲,4۲۳,44۶۲7۳,۸۸۶,۳۲4۳۲۲,090,09۶19۶,494,۳4۳4۳۳,۸10,000۶0۲,4۲0,000سهم سود سپرده گذاران
خالص درآمد تسهیلات و سپرده 

10,140,00۳1۶,۳9۵,۲1440,۲۳0,094۵1,4۲۲,۳1۸119,۳۳۶,۶0۳1۸7,17۶,1۶11۲۳,194,۵99۲۵0,۵۸۶,۳7۵۳۶1,۵۵9,۵7۵-گذاری
۳,97۶,۳094,7۵7,07۶9,47۵,۵971۲,۲۳0,۳۳41۶,070,۲1۲۳۳,۵۲9,9۳۵41,۵۶4,۲۸۸۳0,۵97,0۸۳درامد کارمزد
919,4۸11,007,9911,011,1۵11,۵۲0,۲07۲,119,70۸۲,۶۳۳,۸۳۲۲,۸7۳,۸7۸1,0۵۵,۶۵۲هزینه کارمزد

۳,749,0۸۵۸,4۶4,44۶10,710,1۲71۳,9۵0,۵04۳0,۸9۶,10۳۳۸,۶90,410۲9,۵41,4۳1۵۲,۲۳۲,0۵47۳,1۲4,۸7۵-خالص درآمد کارمزد
ا حاصل از سرمایه گذاری ه( زیان)سود 

۵,9۸۵,۳717,171,۶۲7۲,4۸۳,۲1۶۵,4۲۲,۸77۶,4۶4,۵09۳,9۶۶,۶۶۸۵,7۵4,04۲1,190,11۲7,4۸0,۲۵۵10,47۲,۳۵۶و سپرده گذاری ها
۵,۶۵0,۸۳۵۸,۲۵1,0۸41۲,7۶7,11۶۳,77۵,۸4۲۳,7۶9,۲۲01,0۳۵,۸04۲,۲09,۵۶۵90۲,۵4۵۲,7۶1,9۵۶۳,۵74,۲9۶نتیجه مبادلات ارزی

00۳,0۶1,1۵41۵,۵۳۶,1۵۵14,11۳,9۵0۸,۸۵۸,9974,117,091۳4,000,000۵0,000,000-سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی
9,0۳1,79۳40,109,99۲۶۳,۲00,09491,14۲,70۶1۶9,۳49,1۲۸۲4۲,۶۸9,17۵1۵۳,0۲۳,۵97۳47,0۶0,۶۳949۸,7۳1,10۳-جمع درآمدهاي عملياتي

۳,0۵۸,۵۲۳۸,140,9۳1۲01,7974,۳۸4,۸7۳۶,79۶,۸07۲,۵0۶,۵۶۸447,0۸۶۳,۵09,19۵4,91۲,۸7۳-خالص سایر درآمدها و هزینه ها
۸,۳۶4,۸041۲,10۳,۳091۸,۸09,0۲9۲7,۶7۳,۶074۳,۳۳0,۲79۶۳,9۵9,۳0۶4۳,9۵4,0۲09۲,740,9941۳4,474,441-هزینه های عمومی و اداری

۲,۵9۸,۵49۲,7۵9,۸091۳,۳4۳,۶7۳1۵,007,۵1۵۳,۳07,4۶۵۳۸,۳0۶,۲1740,791,7۲71۵,۲7۳,091۵۳,۲۵۵,۸۶۶7۵,011,4۵4هزینه مطالبات مشکوی الوصول
9۲0,۶۸۲1۳۶,1101,۳40,0۶79,۳۳۵,۵۶01۶,۶۵9,۵۶71۵,۶4۵,7۸71۵,۶۵9,۳99۶,۵۸9,1101۵,۶۵9,۳99۲0,۵49,۸۲9هزینه های مالی
---۲۲4,۳9۳۲۸۶,۳1۲۳71,۶17۵۵4,۵۳۲-هزینه استهلای

1,9۵9,909۶0۵,۲00۲1,177,۵۶۲19,474,۵7۶۳۸,۵۶۲,۶۶۲7۸,۸۶۳,۶۵۲1۲4,7۸۵,۳11۸۲,۶4۳,1991۸۸,91۳,۵7۶۲7۳,۶0۸,۲۵۲قبل از کسر مالیات( زیان)سود 
01,۵۳۸,۶7۳4۸۵,۳07744,917۲,17۵,44۸۸,۵۳۳,۳۶۸10,9۳7,۸۲۳1۳,۲۲۳,9۵019,1۵۲,۵7۸-هزینه مالیات بر درآمد سال جاری

خالص عملیات در حال ( زیان)سود 
1,9۵9,909۶0۵,۲0019,۶۳۸,۸۸91۸,9۸9,۲۶9۳7,۸17,74۵7۶,۶۸۸,۲0411۶,۲۵1,94۳71,70۵,۳7۶17۵,۶۸9,۶۲۶۲۵4,4۵۵,۶7۵تداوم
1۳,1۳1,000۳0,4۲۵,7۳4۳0,4۲۵,7۳4۳0,4۲۵,7۳4۳0,4۲۵,7۳410۳,۲۵۳,7۳۳10۳,۲۵۳,7۳۳10۳,۲۵۳,7۳۳10۳,۲۵۳,7۳۳10۳,۲۵۳,7۳4سرمایه

سود هر سهم بر اساس آخرین 
۶4۲0۶4۵۶۲41,۲4۳74۳1,1۲۶۶941,79۳۲,۲97سرمایه




