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 رعایت و فیدم ایده سرمایه گذاری مشاور شرکت مسئولیت با مفید گروه تحلیل تیم توسط گزارش، این محتوای
 ،وجود این  با .است شده تهیه مفید مجموعه بخش های سایر جهت دار دخالت عدم  هم چنین و دقت بی طرفی،
 مبنای انعنو هیچ به و دهد پوشش را تصمیم گیری برای لازم جنبه های تمامی نمی تواند تنهایی به گزارش این
 رمایه گذاریس نتایج مورد در تضمینی هیچ گونه شرکت، این .نمی باشد دارایی گونه هر فروش و خرید جهت کاملی
.نمی دهد ارائه را گزارش این  محتوای برمبنای

 هرگونه و بوده مفید ایده سرمایه گذاری مشاوره شرکت به متعلق گزارش، این داده های معنوی و مادی حقوق کلیه
.دارد قانونی پیگرد آن بازتولید و کپی برداری

حدود مسئولیت
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کت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات کلیک نمایید برای شر
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جایگاه بازار سرمایه

8.7P/E  ttm (average)

P/E ttm (1404/09/19) 7.1
P/E (FORWARD) 6.5

فصل آتی به  4هزار ریال برای  700تیم تحلیل مفید و در نظر گرفتن میانگین دلار  محاسباتی مدل هایمقادیر بر پایه 
و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری  بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین نیز بر اساس .دست آمده است

.، داده های سال مذکور حذف شده است99

دسوبهقیمت

P/S ttm (1404/09/19)

1.9

P/S( FORWARD) 1.4

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید
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برایدرصدی،4رشدیبانیزهم وزنشاخصحال،همیندر.کردعبورواحدمیلیون۳.۵مرزازدرصد،4.7
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نرخبینشدیداختلافکناردرشرایطاینتداوم.استماندهباقیتومانهزار70حدوددرهمچنانصادرات محور
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ولحاخباروارزنرخمانندمتغیر هاییتاثیرتحتبیشترنیزآتیهفته هایدربازارمعاملاتروندمی رسد
.باشدداشتهقرار140۵سالبرایدولتبودجهمتغیر های

1.6
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بازار سرمایه در یک نگاه
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.، داده های سال مذکور حذف شده است99و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین، بر اساس ❖
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بازار سرمایه در یک نگاه
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 
9.8%9.0%9.0%8.8%7.9%7.4%7.0%6.9%6.5%

 فعا یت مهندسی ان وه سازی حفاری بان  دارو ی خرده فروشی ز ال سن  فراورده های نفتی اوراق  هادار

256

337

341

535

616

0 100 200 300 400 500 600 700

  ر ورده ن تی

 م  ولات   ا ی

 بان 

 سرمای    اری

  انی  ای    ی

ارزش معاملات هفتگی صنایع(میلیارد تومان) بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی به صنایع بیشترین
سرمای    اری

    

بان 
    

 ر ورده ن تی
   

 انی  ای    ی
    و  ولاد   

   
   ات  یر    ی

   
خودرو

   

مواد ش   ا ی
   

دارو ی
   

س  ان
   

سا ر
    

0

وضعیت بازار

3.1%
1.1% 1.0% 0.8% 0.2% 0.2% 0.1% 0.1%

محصولات پاک  س ت اف ار ک تیرانی سیمان ت هی ات صنعتی نوشیدنی یپیمانکاری صنعت ن اجی
 کننده

-40

-102

-119

-141

-215

 خرده  روشی

 خودرو

  ود و  ر   ات

 نر  ا  ار

     و  ولاد



1404/09/2211

هفتگی معاملات ارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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.بازدهی تمامی نماد ها در بخش ضعیف ترین نماد،  منفی می باشد❖

وضعیت بازار
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روز 90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

 محدوده سطح، این بالای شاخص نوسان و تقاضا برتری تداوم صورت در .است شده (واحد ۳,۵۵0,000 حوالی) فیبو محدوده ی بالای تثبیت و ش ست به موفق و کرده عبور قبلی تارگت از قدرت با خود، صعودی روند ادامه در بورس کل شاخص
 از مقابل، در .بود خواهد صعودی روند تداوم همچنان غالب سناریوی بماند، باقی واحد ۳,۵۵0,000 محدوده بالای شاخص که زمانی تا فعلی، شرایط در.باشد بالا به رو حرکت ادامه زمینه ساز و کرده ایفا را جدید حمایت نقش می تواند مذکور
 به عنوان که باشد واحد ۳,7۸0,000 محدوده ی می تواند شاخص بعدی تارگت ترسیم شده، صعودی کانال و شاخص حرکتی ساختار به توجه با.شود پایین تر حمایتی سطوح به شاخص بازگشت و اصلاح به منجر می تواند سطح این رفتن دست
.می شود تلقی بازار پیش روی مهم مقاومت
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خبر هفتگی

اترکورد شکنی قیمت مس جهانی و عملکرد مثبت سایر فلز

 در م  و گذاشته افزایش به رو جهانی بازارهای در پایه فلزات قیمت
 تن، هر در دلار 11700 بی سابقه رقم ثبت با گزارش این تنظیم لحظه
 به زنی روی قیمت .است گذاشته جای بر لندن بورس در جدید رکوردی
 روندی اخیر هفته های در بازار این کلی عملکرد و رسیده دلار ۳100

 حاصل فعلی رشد می دهد نشان تحلیل ها .است داشته صعودی
 سال زار،با فعالان باور به .است آینده تقاضای به نسبت خوش بینی
 .رفتگ خواهد پیشی عرضه رشد از پایه فلزات برای تقاضا رشد آینده
 را بهره نرخ نوبت چندین آمری ا رزرو فدرال می رود انتظار همزمان
 .می کند حمایت کالاها بازار از معمولاا  که موضوعی دهد؛ کاهش
.دشو تندتر قیمت ها افزایش شیب شده باعث عوامل این مجموعه

همزمااان بااا بااه صاادا درآماادن زنااچ خطاار تباادیل چااین از واردکننااده بااه 
ی خاروج صادرکننده محصولات پتروشیمی و به ویژه پلیماری، دولات بارا

ی جایزه و کشف بازار جدید صادرات« چین»تدریجی پتروشیمی ها از بازار 
باه نماینادگی از وزارت نفات و  NPCبر این اساس، باا توافاق . تعیین کرد

یمی ها بانک مرکزی، مقرر شده در صورت کشف بازار و بازارساازی پتروشا
قااا، در سااایر کشااورها از جملااه آساایای میانااه و قفقاااز، جنااو  آساایا، آفری

 از معافیاات ارزی برخااوردار… آمری ااای جنااوبی، حااوزه دریااای کارائیااب و
.شوند

لینک خبر لینک خبر

ابلاغ دستورالعمل تازه صادرات نفت برای تسویه مطالبات 
پالایشگاه ها

رای بااا اباالاو مصااوبه شااورای اقتصاااد، مساایر صااادرات فرآورده هااای نفتاای باا
ت پرداخت بخشی از مطالباات پالایشاگاه ها فعاال شاد و دولات امیادوار اسا

تبصاره « چ»ایان مصاوبه باه اساتناد بناد .  نقدینگی این بخش تقویت شود
صاادر شاده و هادف آن ایجااد ساازوکار اجرایای  1404قانون بودجه سال ( ۳)

 باارای تسااویه باادهی های دولاات بااه شاارکت های پالایشاای از طریااق صااادرات
مجاوز  بر اساس دستورالعمل جدید، فرآیناد صادور. فرآورده های نفتی است

ساط صادرات فرآورده های نفتای اصالی در چهاارچو  ضاوابط تعیین شاده تو
ات شورای اقتصاد انجام خواهد شد تا از ایان مسایر، ام اان پرداخات مطالبا
ژیک انباشااته پالایشااگاه ها فااراهم شااده و جریااان مااالی ایاان صاانعت اسااترات

.تقویت شود

ز معافیت ارزی پتروشیمی ها در صورت یافتن بازار جدید خارج ا
چین

لینک خبر

https://nabzebourse.com/fa/news/119590/%D8%B1%DA%A9%D9%88%D8%B1%D8%AF%D8%B4%DA%A9%D9%86%DB%8C-%D9%85%D8%B3-%D9%87%D9%85%D8%B2%D9%85%D8%A7%D9%86-%D8%A8%D8%A7-%D8%AC%D9%87%D8%B4-%DA%AF%D8%B3%D8%AA%D8%B1%D8%AF%D9%87-%D9%81%D9%84%D8%B2%D8%A7%D8%AA-%D9%BE%D8%A7%DB%8C%D9%87-%D8%AF%D8%B1-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-%D9%84%D9%86%D8%AF%D9%86
https://petrochemiha.ir/%D8%AA%D9%88%D8%A7%D9%81%D9%82-%D8%A8%D8%B2%D8%B1%DA%AF-%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA-%D9%85%D9%84%DB%8C-%D8%B5%D9%86%D8%A7%DB%8C%D8%B9-%D9%BE%D8%AA%D8%B1%D9%88%D8%B4%DB%8C%D9%85%DB%8C-%D9%88-%D8%A8%D8%A7
https://www.mehrnews.com/news/6680374/%D8%A7%D8%A8%D9%84%D8%A7%D8%BA-%D8%AF%D8%B3%D8%AA%D9%88%D8%B1%D8%A7%D9%84%D8%B9%D9%85%D9%84-%D8%AA%D8%A7%D8%B2%D9%87-%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D8%B1%D8%A7%D8%AA-%D9%86%D9%81%D8%AA-%D8%A8%D8%B1%D8%A7%DB%8C-%D8%AA%D8%B3%D9%88%DB%8C%D9%87-%D9%85%D8%B7%D8%A7%D9%84%D8%A8%D8%A7%D8%AA-%D9%BE%D8%A7%D9%84%D8%A7%DB%8C%D8%B4%DA%AF%D8%A7%D9%87-%D9%87%D8%A7
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خبر تحلیلی کدال

لبر
دا

آور
دره

 می کند، سپری را خوبی شرایط جاری سال در که دال ر .داشت خواهد درآمد رشد در درصدی 10 تا ۵ تقریبا تاثیری شده است اعمال آذرماه 1۸ از که نرخ افزایش این .داد خ ر خود داروهای از قلم 1۵ فروش نرخ افزایش از دارو ال رز شرکت
 ۳0 به منتهی مالی سال) می دهد نشان را درصدی 77 رشد قبل سال مشابه دوره به نسبت که داد افزایش تومان میلیارد 427۳ از بیش به آبان پایان تا را خود درآمد مجموع ترتیب بدین و رسید تومانی میلیارد ۳1۵ فروش به ماه آبان در
 ماه این در تزریقی فرآورده های تولید توجه قابل کاهش به آن اصلی دلیل که می دهد نشان را نسبی افت بود، شده تثبیت تومان میلیارد 400 از بالاتر اعداد در که قبل ماه های متوسط به نسبت دال ر ماه آبان فروش البته .(می باشد آذر
 التها ، و درد ضد دسته در عموما آن داروهای پرفروش ترین و دارد اختیار در را (... و آمپول شربت، ک سول، قرص،) دارویی مختلف اش ال از متنوعی سبد می شود، محسو  کشور داروسازان بزرگترین از ی ی که دال ر .می گردد باز

 رو به رو مثبت ولاتتح با هم را سودآوری درآمد، رشد کنار در توانسته است هزینه ها مدیریت و فروش ترکیب بهینه سازی با و محصولات نرخ مناسب رشد کمک به جاری مالی سال در شرکت این .می گیرد قرار عروقی -قلبی و گوارش
 تومان میلیارد ۳1۵ دوره این در دال ر که داشت نظر در باید البته .برساند (سهم برگه هر ازای به ریال ۸21 معادل) تومان میلیارد 1149 عدد به و کند همراه درصدی ۳06 جهش با قبل سال ماهه 9 دوره به نسبت را خود خالص سود و سازد
 و مطالبات لوصو دوره کاهش عملیاتی، مثبت تحولات ایجاد کنار در .نیست پذیر تکرار آتی سال در سود بخش این و بوده است ال رز پخش سهام از بخشی واگذاری محل از آن میلیارد 29۸ که کرده است شناسایی عملیاتی غیر درآمد
 دست در پروژه های مهمترین از ی ی سفالوسپورین ها پروژه .داده اند اختصاص خود به را دارایی ها از زیادی حجم و می دهند نشان را بالایی بسیار اعداد شرکت مطالبات همچنان که داشت نظر در باید نقد، وجوه جریان شرایط بهبود
 و بازار که تزریقی داروهای تولید میزان افتتاح، از پ  است ویال میلیون 2۸.۸ آن اسمی ظرفیت که طرح این .می رسد بهره برداری به جاری سال پایان تا برآوردها طبق و داشته فیزی ی پیشرفت درصد 94 تاکنون که است دال ر اجرای
 تاثیر ی تواندم نقد جریان و مطالبات وصول شرایط بهبود حال این با .دهد ادامه آتی ماه های در خود خو  عملکرد به می تواند همچنان دال ر می رسد نظر به شده، ذکر موارد به توجه با .داد خواهد افزایش را دارند خوبی سود حاشیه
.باشد داشته آینده در شرکت عملکرد در بسزایی

 باقی درصد ۳2 .می گیرد بر در را شرکت فروش سبد کل از درصد 6۸ تقریبا شده است، اعمال آذرماه 1۸ از که نرخ افزایش این .داد خ ر (پنیر عمدتا) خود محصولات از برخی نرخ درصدی 19 افزایش از گل ایگان پگاه پاستوریزه شیر شرکت
 رخ خام شیر نرخ شدر پی در مذکور نرخ افزایش .می گیرد صورت آنها قیمت تغییرات شده، تمام بهای بر موثر عوامل تغییرات با و بوده شناور آنها قیمت که می گیرند قرار صادراتی و سازمانی محصولات دسته در عموما نیز مانده

 حفظ منظور به اما تاس نگرفته صورت شیر قیمت با رابطه در دولت جانب از تصمیمی تاکنون غگل ا توسط گرفته صورت افشای با مطابق .یافته است افزایش رسمی غیر صورت به تومان هزار ۳۵ به تومان هزار 2۳ از که داده است
 پنیر تولید بر عمدتا ایران، یرش صنایع زیرمجموعه های از ی ی عنوان به غگل ا .گرفته است فروش سبد محصول اصلی ترین عنوان به پنیر خصوصا و محصولات نرخ افزایش به تصمیم شرکت خام، شیر جاری قیمت لحاظ و سود حاشیه
 رسیده است تومانی میلیارد 149 خالص سود به ماه شهریور پایان تا آذر، ۳0 به منتهی مالی سال با غگل ا .شده است اعمال آن روی بر نرخ افزایش درصد 20 گرفته صورت افشای طبق که است پنیر فروش کل درصد 6۵ تقریبا و دارد تمرکز
 7.12 و 9.76 سود حاشیه با زمستان و بهار به نسبت که بوده درصد ۵ تابستان فصل در شرکت این خالص سود حاشیه .می دهد نشان را درصدی ۳0 رشد مشابه دوره به نسبت و است سهم برگه هر ازای به ریال 1266 با معادل که

 اولیه ماده مهمترین عنوان به تومان هزار ۳۵ به 2۳ از خام شیر نرخ توجه قابل رشد با دید باید حال و است درآمد به نسبت هزینه ها رشد بیشتر شیب بیانگر تابستان فصل در سود حاشیه کاهش .می دهد نشان را نسبی افت درصد،
.کرد خواهد پیدا ادامه در را شرایطی چه سود حاشیه فروش، سبد محصول مهمترین عنوان به پنیر نرخ درصدی 20 رشد و مصرفی

گلپا
غ

.RT وRT.FILM درصد، 17 میزان بهPVPI اساس این بر .داد خ ر خود محصولات از گروهی در فروش نرخ درصدی 7 متوسط افزایش از تامین ره آورد داروئی شرکت COAT2۳ میزان به کننده ها عفونی ضد و درصد 10 میزان به 
 اولیه ماده قرص، روکش و چسب تولید در عموما دارو صنعت در آنها کاربرد و هستند دره ور فروش سبد محصولات مهمترینPVP کنار در مذکور محصولات .شده است اعمال آذرماه 16 از مجوز این .نموده اند دریافت نرخ افزایش
 در خصوصا و جاری سال در دره ور .کند تثبیت تومان میلیارد 100 بالای محدوده در را خود فروش های متوالی ماه پنجمین برای توانسته است و رسیده تومانی میلیارد 112 فروش به ماه آبان در شرکت این .می باشد ... و بتادین تولید
 در دره ور که گردید سبب نیز تابستان در سود حاشیه بهبود درآمد، رشد کنار در .مشاهده است قابل قبل سال مشابه دوره به نسبت فروش مبلغ درصدی 47 رشد در آن نتیجه و کرده پیدا فروش و تولید در بهتری روند اخیر ماه شش
  هتوج قابل نسبتا واردات گردید، مواجه آن با گذشته سال در دره ور که چالش هایی مهمترین از ی ی .باشد بیشتر درصد 72 بهار به نسبت تابستان خالص سود و برساند ثبت به سودآوری منظر از را خوبی عملکرد سال دوم ماهه سه

PVPبهتر دره ور فروش یطشرا محصول، این واردات بر بیشتر کنترل اعمال با جاری سال در می رسد نظر به اما .یابد کاهش آن مقداری فروش و شود رو به رو مش لاتی با خود محصولات فروش در شرکت گردید سبب که بود کشور به 
.خیر یا داشت خواهد تداوم آتی ماه های در فروش شرایط این آیا دید باید و است اهمیت حائز دره ور ماهانه فروش مقدار بررسی اساس این بر .شده است
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تاریخ اعمالنماد
1404/09/23پناه

1404/09/23توان
1404/09/23موج

1404/09/26خبهمن
1404/09/26اهرم

1404/09/26خودران
1404/09/26خساپا

اختیار معاملات

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اند شده معامله اخیر هفته معاملاتی روز آخرین و اولین که شده محاسبه نمادهایی برای هفتگی معاملات ارزش میانگین بیشترین❖
.دباشن شده معامله  اخیر هفته دو معاملاتی روز آخرین در که شده محاسبه هایی نماد برای بازدهی .است تومان میلیون ۵00 بالای معاملات ارزش براساس شده فیلتر بازدهی جدول❖

بیشترین درصد تغییر هفتگی

894
685 722 687 707

86
143 102 104 44

                                                       

51,605 46,471 56,488 61,374
94,759

10,173 9,835 8,166 8,747

11,609

                                                       

اخ  ار خرید
    

اخ  ار  روش
    

 اخ  ار  روش اخ  ار خرید

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

29,390280002,9121404/10/24اهرم483,194138.5ضهرم11026

29,390280008431404/10/24اهرم396,82548.7طهرم21026

1,36311002201404/09/19وبملت2,330,18143.8ضملت39030

29,390260004,3611404/10/24اهرم89,99438.0ضهرم41025

1,36312001251404/09/19وبملت4,259,22537.1ضملت59031

29,390280001,5681404/09/26اهرم204,86735.1ضهرم69021

29,390300001,8001404/10/24اهرم167,87230.7ضهرم71027

1,50114101201404/10/10شستا2,423,19224.4ضستا81052

29,390240006,0161404/10/24اهرم36,98921.7ضهرم91024

29,390220007,9161404/10/24اهرم25,15519.3ضهرم101023

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

11.2وبملت%1200ضملت19032

37.1وبملت%303ضملت29031

8.2وبملت%136ضملت31009

1.2وبملت%132ضملت41010

1.2وتجارت%125ضجار51234

3.2فزر%88-ضفزر11015

0.6اهرم%87-ضهرم29023

10.5اهرم%86-طهرم39021

1.3اهرم%85-طهرم49020

3.0فزر%84-ضفزر51014

سررسید های هفته پیش رو





1404/09/2218

بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(کاتد مس)دیدگاه هفته 

57,464 

56,745 

   ت  مورد   ارش   ت    شت 
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 الار  ر ورده  ای   الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان
 ن تی

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%220اسید نیتریکپتروشیمی شیراز

%135پلی پروپیلن شیمیایی EP548Rپلی پروپیلن جم )پتروشیمی جم پیلن(
%146پلی پروپیلن نساجی RG1102XKپتروشیمی رجال

%143نرمال بوتانولپتروشیمی شازند
%141پلی پروپیلن نساجی ZH550Jنوید زرشیمی

%129پلی پروپیلن نساجی HP510Lپلی پروپیلن جم )پتروشیمی جم پیلن(
%136پلی پروپیلن نساجی SF060پتروشیمی پلی نار
%136پلی پروپیلن نساجی C30Sپتروشیمی مارون
%133پلی پروپیلن نساجی RG1102XLپتروشیمی رجال

درصدنام کالاتولید کننده
%49کریستال ملامینپتروشیمی ارومیه

%48پلی پروپیلن شیمیایی RG3212Eپتروشیمی رجال
%40پلی پروپیلن شیمیایی ZB332Cنوید زرشیمی

%35منو اتیلن گلایکولپتروشیمی مارون
%34دی اتیلن گلایکولپتروشیمی شازند

%27-سیمان پوزولانی ویژهصنایع سیمان زابل )سیمان زابل(
%25-سولفات سدیممعدنی املاح ایران

%21-پلی پروپیلن شیمیایی ZH515MAنوید زرشیمی
%20-پلی پروپیلن نساجی HP550Jدی آریا پلیمر

%17-پلی وینیل کلراید S70پتروشیمی آبادان

ماده اولیه  کاتد م  به برگه های تخت و نازک م  با درجه خلوص بالا گفته می شود که به عنوان
م  به . دبه کار می رو... اصلی در تولید انواع محصولات مسی نظیر سیم مسی، مفتول مسی و 

مناساب، از  دلیل قابلیت رسانایی و گرمایی، مقاومت در برابر خوردگی، استح ام و ش ل پاذیری
دهااای جملااه فلاازات پرمصاارف در دنیااا می باشااد و در نتیجااه کاربردهااای گوناااگون خصوصااا کاربر

د و عرضاه کنناده شرکت ملی م  ایران با نماد فملی بزرگترین تولی. الکتری ی، آینده روشنی دارد
ار درصد از کل عرضه صورت گرفته در بورس کاالا را در اختیا 99کاتد م  در ایران می باشد و تقریباا 

هازار دلار و افازایش نارخ ارز در هفتاه های اخیار،  11در پی رشد نرخ جهاانی ما  باه بایش از . دارد
میاانگین . شاهد بالا رفتن نرخ فروش کاتد و ثبت رکوردهای قیمتی جدید در باورس کاالا هساتیم

ز میلیون تومان به ازای هر تن به ثبات رسایده و معااملات پا  ا 94میلیارد و  1نرخ کاتد در آذرماه 
 ۳۵ه بایش از متوسط درصد رقابت در آذر ماه ب. تابستان متعادل، پاییز پررقابتی را سپری می کند

.درصد رسیده است که بالاترین درصد یک سال اخیر محسو  می شود
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درصد رقابت میانگین قیمت
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قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

791شگویا-1.33 %7.1-984,576,227پلی اتیلن ترفتالات بطری

711شگویا-1.84%885,064,5280.3پلی اتیلن ترفتالات نساجی

688آریا، شاراک، جم-1.52 %1.8-855,386,144پلی اتیلن سبک

ک-1.63%1,506,194,2444.0پلی پروپیلن 1211مارون، جم پیلن، شارا

543شغدیر، شپترو-1.65%676,127,2293.2پلی وینیل کلراید

180شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.00 %3.9-224,214,333لوب کات

616شسپا،شبهرن،شرانل-1.86 %1.1-766,149,417روغن پایه 

203شپاس-1.07 %1.9-252,580,071قیر 6070

211شپنا،شبندر،شترانشپاس1.98 %0.5-262,225,679وکیوم باتوم

کشگویا2.09%350,190,39218.8منو اتیلن گلایکول 281مارون، شارا

545پارسشبصیر،شجم1.12%678,565,8365.6استایرن منومر

است شده ذکر تن/ریال ح ب  ر اعداد

(پتروشیمی)بورس کالا 

22%

82%

53%

20%

3%

-7%
97%

154%

56%

47%

70%

(یکساله)قیمتی نوسانات  اثرگذار بر درآمدقیمت پایانی



1404/09/2220
است شده ذکر تن/ریال ح ب  ر اعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

270فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود2.25%0.4        335,546,212شمش بلوم

418فولاد،فنوردفجر، فسپا1.31%2.5          520,607,724ورق گرم

515فولادفجر1.28%0.6          640,676,045ورق سرد

60کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.42%1.2         74,735,558گندله

148فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.34%2-          184,596,065آهن اسفنجی

425 ذوب-2.85%8.3          529,280,048تیرآهن

323ذوب، کویر، فرودفولای2.22%1.3          401,407,340میلگرد

9,665فملیفباهنر1.46%5.8         12,024,000,000مس کاتد

2,288فاسمین، فگسترفباهنر3.13%3.0     2,846,635,131شمش روی

2,689فایرافنوال1.43%6.9   3,345,551,225شمش آلومینیوم

نوسانات از ابتدای سال 1403

59%

78%

35%

119%

39%

60%

23%

39%

71%

90%

(یکساله)قیمتی نوسانات 
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(سیمان)بورس کالا
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کل کشور  فله 2سیمان تیپ 

.می شود گ ار  منطقه هر تفکی  به و کیلو/ریال اساس  ر فله 2 تیپ سیمان پایانی قیمت موزون میانگین ب ش، این در
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   ت   اری     ت    شت   

19,003قیمت هفته جاری :
18,795قیمت هفته گذشته :

%1.11درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

26,667قیمت هفته جاری :
27,042قیمت هفته گذشته :

 %1.39-درصد تغییر:
2.0قدرت تقاضا : 

19,012قیمت هفته جاری :
18,687قیمت هفته گذشته :

%1.74درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

18,783قیمت هفته جاری :
18,367قیمت هفته گذشته :

%2.27درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

17,742قیمت هفته جاری :
17,972قیمت هفته گذشته :

 %1.28-درصد تغییر:
1.9قدرت تقاضا : 

19,517قیمت هفته جاری :
19,314قیمت هفته گذشته :

%1.05درصد تغییر:
1.6قدرت تقاضا : 

29,976قیمت هفته جاری :
23,804قیمت هفته گذشته :

%25.93درصد تغییر:
1.5قدرت تقاضا : 

24,245قیمت هفته جاری :
21,737قیمت هفته گذشته :

%11.54درصد تغییر:
1.9قدرت تقاضا : 

20,214قیمت هفته جاری :
19,880قیمت هفته گذشته :

%1.68درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

18,298قیمت هفته جاری :
18,767قیمت هفته گذشته :

 %2.50-درصد تغییر:
1.0قدرت تقاضا : 

52%
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 .می دهد نشان را شرکت ها آن دلاری ناخالص سود نوسانات ،(٪90 معناداری سطح تا) آن کاهش یا افزایش که کرده ایم تعریف شاخصی سرمایه، بازار شرکت های تمامی برای مفید تحلیل تیم در ما :توضیحات
شاخص حاشیه سود ناخالص(مصرفی مواد و محصولات دلاری اسپرد متوسط) بر تقسیم (موادمصرفی و محصولات دلاری اسپرد) =ها شرکت ناخالص سود حاشیهشاخص =

σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
شسپا

 کرده تولید صنعتی روغن های و موتور روغن های انواع و (اکسترکت و پارافین وک ، اسلک پایه، روغن) پایه محصولات انواع تن هزار 700 از بیش همواره اخیر سال های در و است خاورمیانه در 1 گروه پایه روغن کننده تولید بزرگترین شس ا نماد با س اهان نفت شرکت
 پایه روغن نظیر پایه محصولات عرضه سمت به بیشتر خود فروش سیاست در شس ا .می آورد بدست صادرات محل از را خود درآمد از درصد ۵0 از بیش متوسط طور به و می شود محسو  شرکت صادرات محورترین روانکار، صنعت در فعال های شرکت بین در شس ا .است
 بهبود و بنزینی و دیزلی موتورهای روغن قیمت افزایش صورت در که کرده حفظ خود برای را پذیری انعطاف این همواره شرکت البته .دهد اختصاص دارد، دستوری گذاری قیمت که موتور روغن انواع به را خود فروش سبد از کمتری بخش داده ترجیح و است کرده حرکت
 خرید به مربوط مابقی و لوب ات به مربوط معمولا آن درصد 70 حدود که باشد می اولیه مواد خرید به مربوط تولید های هزینه از درصد ۸۵ از بیش که دهد می نشان شس ا شده ی تمام بهای ساختار .دهد افزایش خود فروش سبد در را آنها سهم سود، حاشیه

 بورس در لوب ات نرخ .دارد شرکت ودس حاشیه بر بااهمیتی تاثیر شرکت محصولات نرخ و لوب ات بین فاصله شده ذکر موارد اساس بر .کند خریداری آن از را خود نیاز مورد خوراک عمده شس ا که شده سبب اصفهان پالایشگاه به نزدی ی .است افزودنی مواد و آیزوریسای ل
 به رکتش فروش سبد بیشتر این ه به توجه با .شده است تعدیل ماه بهمن از قبل فرمول به نسبت که می شود محاسبه (سنگین لوب ات نرخ =0.9۵ * 1.0۵ * پلت  نشریه از ۳۸0 کوره نفت قیمت * مبادلات مرکز ارز نرخ متوسط) فرمول با گذشته سال ماه بهمن از کالا

 داشته بهتری عملکرد دبتوان شس ا و دهد رخ اسپرد کرک شاخص نسبی بهبود که داشت انتظار مجموع در توان می شده تمام بهای رشد رغم علی ارز نرخ رشد با فروش، در صادرات بالای سهم همچنین و نیست دستوری آنها گذاری قیمت که دارد اختصاص محصولاتی
 از می شود، مشاهده نمودار در که طورهمان .شود می شس ا محصولات بیشتر سود حاشیه تقویت سبب نفت قیمت کاهش و گذارد می تاثیر (آیزوریسای ل و لوب ات) مصرفی اولیه مواد بر مستقیما نفت قیمت .است نفت قیمت شس ا عملکرد در دیگر موثر عامل .باشد
  دلار با را صادراتی فروش ود،خ ماهانه گزارش آخرین در شس ا .می گیرد نشات (است شده تعدیل آن فرمول و می باشد نفت قیمت به وابسته که) لوب ات و پایه روغن نرخ بین فاصله افزایش از موضوع این و بوده رشد به رو همواره شس ا اسپرد کرک قبل سال ماه بهمن
 که رسیده سهم برگه هر ازای به ریالی ۵1۳ سود به ماهه 6 گزارش در شس ا است ذکر شایان .دهد ادامه خود مطلو  شرایط به همچنان بتواند هم اسپرد کرک نفت، قیمت ثبات تداوم و دلار نرخ بیشتر رشد صورت در که داشت انتظار می توان و کرده گزارش تومانی هزار 91
.شود محقق توجهی قابل و جالب سود سال دوم نیمه فعلی، شرایط تداوم صورت در می رود انتظار و می گردد باز بهار فصل در پالایشگاه اورهال به جاری سال سود رشد عدم علت که داشت توجه باید اما است قبل سال مشابه تقریبا
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(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو
8,048 %292 %38 %14 %13

7,855 %269 %55 %28 %14

4,119 %197 %53 %23 %11

5,629 %265 %48 %19 %11

2,896 %67 %30 %10

5,093 %42 %23 %27

1,006 %34 %16 %16

844 %30 %13 %13

602 %10 -%4 %13

1,850 %70 %4 %6

991 %43 %17 %16

1,592 %21 %13

434 %9 %14

218 %222 %41 %17 %9

1,233 %60 %29 %8

146,916 %1048 %156 %86 %11

5,460 %34 %16 %3

32,633 %34 %16 %3

124,721 %201 %32 %15 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

اهرمی

تضمین اصل سرمایه
مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا

اهرمی

درآمد ثابت

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
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سرمایه گذاری در صندوق مزیت های❖
تشا یل  مدیریت صندوق، با بهره گیری از دانش و مهارت کافی، نسبت به: مدیریت فعال❖

ه گاذاران متنوع و بهینه اقدام می نماید تا بهتارین باازدهی مم ان را بارای سارمای پرتفوی
.ایجاد نماید

در صااندوق نیاااز بااه صاارف زمااان و دانااش  ساارمایه گذاری: سااهولت در ساارمایه گااذاری❖
رمایه به راحتی در صندوق ها س می توانندتخصصی بازار سرمایه ندارد و همه افراد جامعه 

.گذاری  کنند
دار بااالایی برخااور نقدشااوندگیصااندوق هااای ساارمایه گااذاری از : مناسااب نقدشااوندگی ❖

.نندخود را به وجه نقد تبدیل ک دارائیهستند و سرمایه گذاران به راحتی می توانند 

توضیحات تکمیلی
ناده وجاود اطلاعات بازدهی نشان دهنده عملکرد گذشته است و تضمینی برای عملکرد مشابه در آی

یناده ندارد چراکه اصل و سود سرمایه گذاری به دلیل ماهیت بورس دائما در حال نوسان است و در آ
در دوره ( عادیواحد)صندوق  توان بازدهی . بازدهی این صندوق می تواند کمتر یا بیشتر از گذشته باشد

.مشاهده کنید لینک های مختلف را می توانید از طریق این
صاندوق  باید توجه داشت بازدهی شاخص به عنوان یک معیار برای ارزیابی میزان موفقیات عملکارد
.در نظر گرفته می شود و به صورت مستقیم ام ان سرمایه گذاری در شاخص وجود ندارد

اهرمی :ریسک (واحد عادی)توان : نام صندوق 

ع صندوق               1401/08/16:                تاریخ آغاز فعالیت :نو

1404/09/21:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                     کل خالص ارزش دارایی 5,460

سبدگردان مفید

.می باشد 1404بروزرسانی پرتفوی برای آبان *

صدور و ابطالی

سایر
۳0.۳4% محصولات شیمیایی

11.۵9%

فراورده های نفتی
10.99%

چند رشته ای صنعتی
10.22%

بانک
۸.14%

فلزات اساسی
۸.00%

سیمان
7.۵9%

دارویی
6.4۵%

سرمایه گذاری ها
۳.4۳%

گواهی شمش
۳.2۵%

https://tavanfund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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1

1.3

1.6

1.9

2.2

2.5

1401/08/09 1401/11/19 1402/02/29 1402/06/05 1402/09/14 1402/12/24 1403/04/02 1403/07/09 1403/10/19 1404/01/29 1404/05/05 1404/08/131404/09/21

م  یون  ومان
توان

(واحد عادی)سرمایه گذاری در صندوق توان 

میلیون تومان 1

2/3

سبدگردان مفید

%  36/3و حداکثر بازدهی موثر سالانه % 35حداقل بازدهی موثر سالانه 
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125,700

162%

96%

13%
1%

152%

80%

14% 3%

156%

85%

17% 6%

165%

80%

22% 9%

141%

76%

21% 11%

 ر       نی           مام      ر اه ش  

7%

32%

68%

18%

79%

16%

122%

18%

-3%

15%

-2%

38%

-10%

10%

30%

50%

70%

90%

110%

130%

139
8-0

1
139

8-0
3

139
8-0

6
139

8-0
8

139
8-1

1
139

9-0
2

139
9-0

4
139

9-0
7

139
9-1

0
139

9-1
2

140
0-03 140
0-05

140
0-08 140

0-11
140

1-01
140

1-04
140

1-07 140
1-09

140
1-12

140
2-0

3
140

2-0
5

140
2-0

8
140

2-1
0

140
3-0

1
140

3-0
3

140
3-0

6
140

3-0
9

140
3-1

1
140

4-0
2

140
4-0

5
140

4-0
7

153,500
111,380

318,500
206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

51,600,000
39,010,000

160,710,000
95,440,000

325,050,000
458,080,000

اونس طلا

4,270

دلار آزاد

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
134,805,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی 

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم 

شمشرفاه امامینیمربع

32%15%7%3%

سال شش ماه ماه هفته

-3%

طلا

حباب  =درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

.باشد می  1404/09/20  تاریخ به منتهی رسانی روز به❖

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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دیدگاه اقتصادی
دیدگاه اقتصادی

داخلی اقتصاد
 درصد ۵0 حدود وجود با .کرد موافقت آن همت ۳16.۵ حدود با مرکزی بانک که رسید همت 64۳ از بیش به و داشت توجهی قابل افزایش هم هفته این در  اعتباری تقاضای بین بانکی، بازار در•

 در بانک ها یبالا نرخ با مالی تامین به انقباض این اولاا  که چرا داشت را پولی انقباضی سیاست تفسیر نباید ،بوده ایم آن شاهد (40۳ مهر و شهریور ،400 مهر) هفته سه در تنها که محل این از انقباض
  .بود خواهند فزاینده دیگر پولی کل های بنابراین و پولی پایه کل در که باشد بالا نظر به پولی پایه دیگر اجزای رشد شدت  دوماا  و می شود منتهی برداشت اضافه

  .رسید فروش به سرمایه بازار در تنها و 2۸.04 نرخ در و اوراق همت ۵.66 بدهی اوراق بازار حراج هفتمین و بیست در•
خارجی اقتصاد•
 با هم راستا خود 202۵ نشست آخرین در رزرو فدرال همچنین، .بود خود میانگین همچنین و بازار انتظارات از بالاتر که بود مواجه توجه قابل افزایش با هفته این آمری ا بی اری مدعیان آمار•

 تغییر را بود داده ارائه س تام ر ماه در که 2026 سال برای خود چشم انداز کمیته این همچنین .داد کاهش دیگر درصد واحد 0.2۵ را بهره نرخ ،FOMC اعضای بین نظر اختلاف وجود با و انتظارات
  .داشت خواهیم را سال این در دیگر درصدی 0.2۵ کاهش یک انتظار تنها بنابراین .نداد

 تورم نرخ همچنین، .بود اخیر پنج ماهه در بار اولین برای که شد منفی آن ماهانه تورم نرخ انتظارات، با هم راستا و درصد 0.7 به نوام ر در چین مصرف کننده سالانه تورم نرخ افزایش وجود با•
ا  .کند پیدا بهبود یزن چین ارزی ذخایر تا شد باعث امر همین .یافت بهبود انتظارات از بالاتر نیز ماه این در چین تجاری مازاد علاوه، به .یافت کاهش بیشتر بود، منفی که کشور این تولیدکننده  ،نهایتا
.داد نشان را محسوسی افت نیز کشور این وام های سالانه رشد

.نشد منتشر یورو منطقه اقتصاد مورد در اطلاعاتی هفته این•
.داشتند قرار رزرو فدرال نشست تأثیر تحت اخیر هفته در کامودیتی ها بازار .داشت درصدی 0.11 محدود افت اخیر هفته در (MCI) مفید کالایی شاخص•
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قیمت جهانی

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 
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Mofid Commodity Index (MCI) میانگین دوره
-۷۰.۰۴۰.۱۱(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

-۶۱.۶۹۲.۵۶(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 
-۵۸.۶۱۱.۰۶(بشکه/دلار)آمریکا  WTIنفت 

CIS۴۴۰.۰۰۰.۰۰ -(تن/دلار)بیلت 
CIS۴۴۸.۰۰۰.۹۰ -( تن/دلار)اسلب 

-CIS۴۶۰.۰۰۰.۶۵ -( تن/دلار)ورق گرم 
A۱۱۶۲۰.۰۰۱.۹۱گرید  LME -(تن/دلار)مس 

LME۳۱۲۷.۰۰۱.۳۹ -(تن/دلار)روی
-LME۲۸۸۰.۰۰۰.۴۵ -(تن/دلار)آلومینیوم 

۷۲۵.۰۰۰.۵۵آسیا CFR -(تن/دلار)اتیلن 
 FOB -(تن/دلار) (LDPE)پلی اتیلن سبک 

-۹۰۷.۰۰۰.۶۶خاورمیانه 
 FOB -(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

۸۲۴.۰۰۰.۶۱خاورمیانه 
 FOB -(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

-۷۶۸.۰۰۰.۱۳خاورمیانه 
-۲۴۳.۰۰۰.۴۱چین CFR -(تن/دلار)متانول 

-۳۷۸.۰۰۱.۵۶خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)اوره 
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قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

  آن از هفتگی قیمت متوسط رشد بیشترین .رسید 70.04 سطح به و داشت درصدی 0.11 افت با قبل هفته به نسبت اخیر هفته در  (MCI) مفید کامودیتی شاخص
  .بود (درصد -2.۵6) اروپا برنت نفت آن از قیمت هفتگی متوسط افت بیشترین و (درصد 1.91) م 

 لندن فلزات بورس انبارهای از برداشت سفارش های افزایش از پ  م  قیمت .بود بازدهی در رنگین فلزات برنده متوالی هفته دومین برای م  اخیر هفته در•
 توسط بهره نرخ کاهش همچنین .کرد صعود جدیدی رکورد به کند، محدودتر را جهانی عرضه می تواند که آمری ا تعرفه های اعمال احتمال به نسبت نگرانی ها و

  .گردید مالی و کالایی بازارهای در احساسات بهبود باعث اخیر، هفته در رزرو فدرال
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روند نرخ گاز طبیعی

/دلار
عب

رمک
مت

 به رمولف طبق پیش هفته در صنایع گاز نرخ می شود مشاهده که همانطور است، شده آورده می شود گرفته نظر در صنایع گاز نرخ محاسبه معیار که ایران فرمول نرخ همراه به گازی ها  4 نرخ روند بالا نمودار در
.می شود تومان 9,852 حدود گاز م عب متر هر نرخ70,877ماه آذر  19 به منتهی نیمایی  دلار نرخ به توجه با .است رسیده سنت 13.9 حدود
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اقتصاد داخلی

 بانک که کردند ارسال ریپو سفارش (همت) تومان میلیارد هزار ۵66.۸۳ حدود بانک ها بین بانکی، بازار در•
  .کرد موافقت آن همت 240 با مرکزی

 اعتبار تقاضای کل حجم و داشت همتی  17 حدود افزایش اخیر، هفته در مرکزی، بانک از بانک ها اعتبار تقاضای•
.می دهد نشان را درصدی ۵0 افزایش اخیر ماه سه به نسبت و رسید همت 64۳.۳ به مرکزی بانک از بانک ها

 بین نرخ های ملع در و نمی کند منع   را کشور بانکی نظام بانکی بهره نرخ واقعیت اعلامی بین بانکی بهره نرخ•
 اضافه سمت هب آن دادن سوق و بانک ها اعتباری تقاضای تایید عدم .است رسمی آمار از بالاتر بسیار ارقام بانکی
.است بهره نرخ کردن واقعی تر هدف با نیز برداشت

 بانک اعتبار عرضه از بالاتر ،(همت ۳27) مرکزی بانک از بانک ها اعتبار تقاضای مازاد میزان اولین بار، برای•
 ب هش نقدینگی کسری و تورمی انتظارات بودن شتابان نشان دهنده که شد (همت ۳16.۵) بانک ها به مرکزی
.است کشور بانکی

 زدیکن با گذشته سال های مانند زیاد احتمال به که بود شده نوشته اخیر ماه چند گزارش های در که همان طور•
 افزایش به دوباره مرکزی بانک که است دولتی،محتمل نرفته فروش بدهی اوراق انباشت و سال آخر به شدن
 از عدب مرکزی بانک و شد مشاهده موضع تغییر این نشانه های اخیر هفته از  دهد، موضع تغییر ریپو عرضه
.داد انجام را همت 10 میزان به ریپو عرضه افزایش ماه، 4 حدود

 همتی 14حدود افزایش قبل هفته به نسبت و رسید همت ۳22 حدود به قاعده مند واعتبار ریپو مانده مجموع•
.داشت

تکمیلی توضیحات (درصد -ریال میلیارد هزار) پولی سیاست اجرایی عملیات
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اقتصاد داخلی

  تومان میلیارد هزار ۵.66 حدود و شد برگزار امسال آذر 1۸ در دولتی اوراق حراج بیست وهفتمین•
 صورت خالص مالی تأمین همت 127 حدود حراج این تا .شد فروخته سرمایه بازار در (همت)

.است گرفته
  بودجه، قانون مصو  اوراق همت ۸10 بر علاوه آبان، 14 به منتهی هفته در اقتصاد عالی شورای•

 ایدب هفته هر بودجه، قانون سقف تحقق برای لذا، .است کرده اضافه و تصویب دیگر همت 70
  .شود حراج یا واگذار اوراق همت 2۳.۸ حداقل

 از (اخزا همت 62 و اراد/نقدی همت 4۳9.24 حدود) همت ۵01.2 بدهی اوراق واگذاری مجموع•
 حراج تا و است (همت ۵67.۸) 1404 بودجه قانون الزامات از کمتر که بوده سال ابتدای

.است شده مالی تامین اوراق محل از همت 1۳1.4 حدود بیست وششم

توضیحات تکمیلی (درصد -تومان میلیارد هزار) 1۴0۴ سال اسلامی مالی اوراق حراج بیست وهفتمین نتیجه
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اقتصاد آمریکا

.است کشور این عرضه بخش نسبی تضعیف از حاکی آمریکا اقتصاد از شده منتشر آمار آخرین
عرضه بخش

هازار  2۳6هازار نفاری باه ساطح   44 افازایشبا  202۵دسام ر  6تعداد مدعیان اولیه بی اری آمری ا در هفته منتهی به •
یار بزرگ تارین تعاداد مادعیان بی ااری در هفتاه اخ. نفر رسید که بالاتر از انتظارات  بازار و  بالاتر از مقدار هفته قبل باود

ان آمااری بازه ای که نوسا)را تجربه کرد و بیشتر به اتمام تعطیلات هفته ش رگزاری روی داد 2020رشد هفتگی از مارس 
(.  در آن بسیار محسوس است

.هزار نفر رسید 216.7۵همچنین میانگین متحرک چهارهفته ای مدعیان بی اری نیز روند افزایش داشت و به سطح •
بخش تقاضا

.  در هفته گذشته اطلاعات تازه ای در خصوص بخش تقاضای اقتصاد آمری ا منتشر نشد•
پولی سیاست گذاری و بهره نرخ تغییرات

 کریدور و داد کاهش پایه واحد 2۵ را خود سیاستی بهره نرخ اخیر هفته در خود دسام ر ماه نشست در  رزرو فدرال•
 ههزین رزرو فدرال کاهش، این با و بود بازار انتظارات مطابق کاهش این .رساند درصد ۳.7۵-۳.۵ بازه به را بهره نرخ

.رساند 2022 سال از سطح پایین ترین به را  پول استقراض
 موافق عضو یک کاهش، مخالف عضو سه بود؛ همراه محسوس نظر اختلاف با FOMC کمیته نشست حال، این با •

  .بودند نرخ تثبیت خواستار نیز عضو دو و پایه ای واحد ۵0 کاهش
 2۵ کاهش کی تنها و نداد تغییر س تام ر ماه در شده ارائه چشم انداز به نسبت را بهره نرخ آتی چشم انداز رزرو فدرال•

  .داد سیگنال را 2026 سال برای را پایه ای واحد
PCE تورم برآورد یافت، بهبود اندکی 2026 و 202۵ برای اقتصادی رشد پیش بینی ،FOMC بیانیه طبق همچنین•

 از حاکی موعمج در که ماند؛ باقی تغییر بدون بی اری نرخ پیش بینی و داشت جزئی کاهش آینده سال و امسال برای
.است نزولی تورم با همراه باثبات رشد چشم انداز وجود

توضیحات تکمیلی

نرخ بهره موثر فدرال   
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اقتصاد چین

  .است دهش تقویت نسبی طور به قبل ماه با مقایسه در چین تقاضای بخش منتشرشده اطلاعات آخرین اساس بر
  عرضه بخش

  .نشد منتشر چین عرضه بخش خصوص در تازه ای اطلاعات گذشته هفته در•

تقاضا بخش
 برای همصرف کنند سالانه تورم ماه این در .داشتند متفاوتی روند نوام ر ماه  در چین مصرف کننده تورم نرخ های•

 الانهس تورم نرخ میزان بالاترین و بازار انتظارات با هم راستا که رسید درصد 0.7 سطح به و بود مثبت متوالی ماه دومین
  .بود اخیر ماه 12 در

 بالاترین که بود درصد 1.2 قبل ماه مانند (نمی کند لحاظ را انرژی و موادغذایی قیمت تغییرات که) هسته سالانه تورم•
 .است اخیر ماه 20 در خود میزان

 به ماهانه تورم 202۵ نوام ر در .بود منفی اخیر ماه ۵ در بار نخستین برای مصرف کننده قیمت شاخص ماهانه رشد•
  .رسید درصد 0.1 منفی

  نوام ر در .است داخلی تقاضای تضعیف از متاثر موضوع این که بود منفی متوالی ماه امین ۳۸ برای کننده تولید تورم•
  .داشت درصدی 2.2 منفی رشد قبل سال مشابه ماه به نسبت تولیدکننده قیمت شاخص 202۵

 سال مشابه مدت با مقایسه در درصدی 2.7 کاهش تولید کننده قیمت شاخص 202۵ سال نخست ماهه 11 مدت در•
  .است داشته قبل

 در درصدی 24 رشد و بود بازار انتظارات از بالاتر که رسید دلار میلیارد 111.7 حدود به نوام ر ماه در چین تجاری مازاد•
  .ودب واردات به نسبت صادرات بیشتر رشد از متاثر ماه این در تجاری مازاد افزایش .داشت قبل ماه با مقایسه

تجارت خارجی

توضیحات تکمیلی نرخ های تورم
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تورم سالانه مصرف  کننده محور راست -تورم ماهانه مصرف کننده   تورم سالانه تولیدکننده 
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محور چپ -میلیارد دلار -تراز تجاری  رشد واردات رشد صادرات
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اقتصاد چین

  تقاضا بخش ادامه
 (درصدی ۳.۸ رشد) بازار انتظارات از بالاتر که کرد تجربه را درصدی ۵.9 رشد چین صادرات 202۵ نوام ر در•

 قبل سال مشابه دوره با مقایسه در درصدی ۵.4 رشد صادرات نیز 202۵ سال نخست ماه 11 مجموع در .بود
 .است داشته

 1.9 درش چین واردات نوام ر ماه در .کرد تجربه را مثبت سالانه رشد متوالی ماه ششمین برای نیز واردات•
  .داشت درصدی

 ۳.۳46 سطح به و داشت دلاری میلیارد ۳ افزایش قبل ماه به نسبت نوام ر در چین خارجی ارزی ذخایر•
  .رسید دلار تریلیون

 در ان  میلیون 74.09  از و داد افزایش را خود طلای ذخایر متوالی ماه سیزدهمین برای چین مرکزی بانک•
  .رساند نوام ر ماه در ان  میلیون 74.12 به اکت ر ماه

پولی سیاست گذاری
  تاف قبل سال مشابه ماه به نسبت که رسید یوان  میلیارد ۳90 به چین در جدید وام های ،202۵  نوام ر در•

  .می دهد نشان را  درصدی ۵6
  .گرفت قرار درصد ۸ سطح در گذشته ماه به نسبت درصدی واحد 0.2 افت با نقدینگی سالانه رشد ماه این در•

 تجربه راکت  ماه با مقایسه در محسوسی افزایش  کل اجتماعی مالی تأمین شاخص نوام ر ماه در همچنین•
  .رسید یوان تریلیون 2.49 به یوان تریلیون  0.۸1 از و کرد

نقدینگی و تامین مالی جامعه

توضیحات تکمیلی تریلیون دلار –ذخایر ارزی 
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(تریلیون یوان)تامین مالی جامعه  رشد سالانه نقدینگی  محور راست -رشد وام های جدید 
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رویداد اقتصادی

  پیشرو هفته رویداد مهمترین
PMIو اتقاض نزولی روند توجه با .داشت نزولی روند گذشته ماه در :آمری ا های 
 وندر خرید مدیران شاخص که داشت انتظار می توان  کشور، این در اشتغال کاهش
  :است صورت این به آن احتمالی آثار .باشد داشته نزولی

طلا و کری تو :مثبت اثر•
دلار شاخص :منفی اثر•
 عودیص روند توجه با و داشت صعودی روند گذشته ماه سه در :آمری ا بی اری نرخ

 زایشیاف روند بی اری نرخ که داشت انتظار می توان  کشور، این در بی اری مدعیان
  :است صورت این به آن احتمالی آثار .باشد داشته

طلا و کری تو :مثبت اثر•
دلار شاخص :منفی اثر•

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد
چیندوشنبه 1404.09.24دسام ر 1۵(نوام ر)تولید صنعتی 
چیندوشنبه 1404.09.24دسام ر 1۵(نوام ر)خرده فروشی 

چیندوشنبه 1404.09.24دسام ر 1۵(نوام ر)سرمایه گذاری در دارایی های ثابت 
چیندوشنبه 1404.09.24دسام ر 1۵(نوام ر)نرخ بی اری 

چیندوشنبه 1404.09.24دسام ر 1۵(نوام ر)سرمایه گذاری مستقیم خارجی 
منطقه یورودوشنبه 1404.09.24دسام ر 1۵(اکت ر)تولید صنعتی 

PMI منطقه یوروسه شنبه 1404.09.2۵دسام ر 16(دسام ر)ها
منطقه یوروسه شنبه 1404.09.2۵دسام ر 16(اکت ر)ترازتجاری 
آمری اسه شنبه 1404.09.2۵دسام ر 16(اکت ر)خرده فروشی 
آمری اسه شنبه 1404.09.2۵دسام ر 16(اکت ر و نوام ر) NFPلیست حقوق غیرکشاورزی 

آمری اسه شنبه 1404.09.2۵دسام ر 16(نوام ر)نرخ های بی اری و مشارکت 
PMI آمری اسه شنبه 1404.09.2۵دسام ر 16(دسام ر)ها

آمری اچهارشنبه 1404.09.26دسام ر 17(نوام ر)خرده فروشی 
منطقه یوروپنجشنبه 1404.09.27دسام ر 1۸(اکت ر)رشد ساخت وساز 
منطقه یوروپنجشنبه 1404.09.27دسام ر 1۸(202۵آخرین جلسه )جلسه تعیین نرخ بهره 

آمری اپنجشنبه 1404.09.27دسام ر 1۸(نوام ر)نرخ تورم مصرف کننده 
آمری اپنجشنبه 1404.09.27دسام ر 1۸(دسام ر1۳)مدعیان بی اری 
منطقه یوروجمعه 1404.09.2۸دسام ر 19(اکت ر)حسا  جاری 

چینشنبه 1404.09.29دسام ر 20(ام ردس)تعیین نرخ وام های اولیه یک و پنج ساله 





تحلیل مفید 
(واحیا)مجتمع صنایع و معادن احیاء سپاهان 

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت

مجتمع صنایع و معادن احیاء سپاهان

نفر از ایثارگران تأسی  شد  6۳٬000با مشارکت بیش از  1۳74مجتمع صنایع و معادن احیاء س اهان در سال 
سارمایه . نفار نیاروی انساانی فعالیات می کناد ۵٬000استان و حادود  ۸شرکت زیرمجموعه در  ۳۵و اکنون با 

(. حقیقای ٪۳۳حقاوقی،  ٪67.۳)ساهام دار دارد  60٬۵00میلیارد ریال است و حدود  16٬000ثبت شده شرکت 
سنگ آهن  ٪6سنگ منگنز،  ٪۸0کنسانتره ذغال،  ٪1۵ذغال سنگ خام،  ٪1۳سهم تولید از بازار کشور شامل 

سود خالص گروه را تأمین می کند و شرکت های بورسی  ٪۸7بخش معدن . دولومیت کلسینه است ٪6۵و 
همچناین . حاشایه ساود خاالص هساتند ٪۵6بازده دارایی و معدن منگنز دارای  ٪42احیاء س اهان دارای 
.واگن باری ریلی در حمل ونقل معدنی فعال است ۸00شرکت با ناوگان 
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    مه دسی قائم سپا ان
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.ر بیان شودبا توجه به ساختار پی یده سهامداری، در صفحه بعدی سعی می شود تا حدی این ساختار شفاف ت

معرفی شرکت
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ساختار سهامداری

تکادو
۵3/۵٪

آزمون احیا سپاهان
100٪
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سبد سرمایه گذاری

(میلیون ریال)ارزش دارایی های بورسی در پرتفوی  مالکیت در شرکت  های بورسی
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(میلیون ریال)ارزش برآوردی شرکت های غیر بورسی مالکیت در شرکت های غیر بورسی
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شرکت های غیر بورسی

معادن سنگ آهن احیا سپاهان

ران شرکت معادن سنگ آهن احیاء سا اهان از مهم تارین تولیدکننادگان بخاش خصوصای سانگ آهن در ایا
گان متمرکاز است و فعالیت اصلی آن بر استخراج و تولید سنگ آهن دانه بندی از ذخایر پلاسری منطقه سان

ان در این شرکت علاوه بر آن، واحد تولید کنساانتره سانگ آهن را نیاز در اختیاار دارد و باه طور هم زما. است
ده و شارکت سااختار ساهام داری آن غیرمساتقیم باو. زنجیره پایین دستی صنعت فولاد ایفای نقش می کناد

ه ی وابسته، مادر، یعنی احیاء س اهان، مالکیت مستقیمی تقریباا صفر درصد دارد؛ اما از طریق دو زیرمجموع
تحات ( ٪100)یعنی نگین معادن احیاء س اهان و بازرگانی معاین احیااء سا اهان، مجموعاه را باه طور کامال 

.تملک دارد
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سنگ آهن احیا

مفروضات سودآوری

1۴0۴1۴0۵مفروضات

2،900،0002،900،000استخراج سنگ

2،100،0002،100،000تولید کنسانتره

٪20٪20درصد صادرات

6۵،0006۵،000(تن)فروش سنگ پرعیار 

971٬9741٬۳0۵٬000ریال -نرخ دلار آزاد 

7۸0،0001٬0۳۵٬000ریال -نرخ دلار موثر 

۳۳4،000،00044۵،000،000شمش فخوز

٪1۸٪1۸ضریب نرخ کنسانتره

1۵1۵(تن/دلار)هزینه پیمانکاری 

77(تن/دلار)حق السهم ایمیدرو 

سنگ آهن احیا سپاهان

:در تحلیل شرکت معادن سنگ آهن احیاء س اهان باید توجه داشت که
 آهن، است؛ به همین دلیل، هزینه های معدن کاری در آن پایین بوده و به سابب عیاار باالای سانگ پلاسرینوع معدن آن  (1

رخ فاروش باا ایان حاال، کیفیت،ضاریب مصارف و نا. ضریب مصرف مواد اولیه نیز کمتر از معادن مگنتیتی و هماتیتی اسات
.محصولات شرکت هر سال بسته به ناحیه برداشت تغییر می کند

ت، زیرا در ظااهر از نرخ های بورس کالا است؛ موضوعی که نیازمند بررسی دقیق تر اس پایین ترنرخ فروش کنسانتره شرکت (2
.دلیل منطقی یا قابل قبولی برای این اختلاف وجود ندارد

دلار به  7دلار به ازای هر تن به  ۳.7شرکت افزایش چشمگیری داشته و از حدود هزینه حقوق مالکانه در سال های اخیر، (۳
هازار تان موجاودی  260همچناین، شارکت دارای . ازای هر تن رسیده است که تأثیر محسوسی بار حاشایه ساود شارکت دارد

قوه هزار تن کنسانتره است که در صاورت رشاد نرخ هاای جهاانی یاا داخلای، می تواناد منباع ساودآوری باال 4۳0سنگ پرعیار و 
.قابل توجهی باشد

دریج به ی ای نیز توجه جدی داشت؛ این هزینه هر سال افزایش یافته و به تهزینه احیاء و بازسازی محیط زیست باید به (4
.از اقلام سنگین و اثرگذار بر عملکرد مالی شرکت تبدیل شده است
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برآورد سود
1۲-1۲1۴0۵-1۲1۴0۴-1۴0۲1۴03-1۲صورت سود و زیان
۸2٬9۵0٬744101٬026٬9۵۸122٬604٬7271۵۵٬7۳6٬7۸1فروش

4۸٬667٬76۳62٬770٬04۵7۵٬110٬۳1296٬۳7۵٬909بهای تمام شده کالای فروش رفته
۳4٬2۸2٬9۸1۳۸٬2۵6٬91۳47٬494٬41۵۵9٬۳60٬۸72ناخالص( زیان)سود 

7٬۸۳4٬00610٬416٬92۵1۵٬۸۸9٬10719٬4۵9٬4۸2اداری و تش یلاتی, هزینه های عمومی
۵٬446٬۵۵966۸٬42400ی عملیاتی(هزینه ها)خالص سایر درآمدها 
21٬002٬41627٬171٬۵64۳1٬60۵٬۳0۸۳9٬901٬۳90عملیاتی( زیان)سود 

279٬12۸101٬704121٬69۸1۵6٬1۵4هزینه های مالی
71۸٬91۵4٬79۵٬۵۳400خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

21٬442٬20۳۳1٬۸6۵٬۳94۳1٬4۸۳٬610۳9٬74۵٬2۳6خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 
910٬24۵1٬164٬2911٬۳۵4٬1291٬709٬467مالیات

20٬۵۳1٬9۵۸۳0٬701٬10۳۳0٬129٬4۸1۳۸٬0۳۵٬769خالص( زیان)سود 
1٬9۵۵2٬9242٬۸69۳٬622سود هر سهم پ  از کسر مالیات

10٬۵00٬00010٬۵00٬00010٬۵00٬00010٬۵00٬000سرمایه
1٬9۵۵2٬9242٬۸69۳٬622سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

سنگ آهن احیا
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سودآوری

1۴0۵سود شرکت در سال 

:واحیا باید به نکات زیر دقت کرد  1۴0۵در تحلیل سودآوری 
. میلیارد تومان سود از شرکت های بورسی زیرمجموعه خود را دارد ۸۵طبق برآوردها، شرکت توانایی دریافت حدود )1

.درصدی از درآمد سرمایه گذاری شرکت مادر است ۳این میزان سود مطابق با نمودار روبرو، سهم حدود 

مین همان طور که در تصویر دیده می شود، تقریباا تمام سودآوری شارکت از محال فعالیت هاای سانگ آهن احیاا تاأ)2
بااه هماین دلیاال، ساااختار ساهام داری ایاان شاارکت اهمیات زیااادی دارد؛ زیاارا مم ان اساات شاارکت های . می شاود

ت اصالی از زیرمجموعه احیا، یعنی نگین معادن و بازرگانی معین احیا، سود خود را تقسایم نکنناد و در نتیجاه شارک
اساب و البته در صورت تقسیم ساود توساط زیرمجموعاه ها، وضاعیت ساودآوری گاروه من. این سود بی بهره بماند
.قابل قبول خواهد بود

 ۸00دود به دلیل برگزاری زودتر مجمع شرکت مهندسی قائم س اهان نسبت باه مجماع احیاا، بایاد توجاه داشات حا)۳
ال جااری دو بنابراین، احتمال دارد احیا در سا. میلیارد تومان از سود سال گذشته در قائم س اهان باقی مانده است

بال کاه ی ی از محل سود سال مالی جدید و دیگری از ساود انباشاته ساال ق: سود از این زیرمجموعه شناسایی کند
. اکنون تقسیم می شود

    . ,  الا

    . ,  ط س
    . ,    گ  

  . , و ادو

  .  , س گ ا  ا



1404/09/2251

صورت سود و زیان

صورت سود و زیان شرکت مجتمع صنایع و معادن احیاء سپاهان

03-031۴0۶-031۴0۵-031۴0۴-031۴03-1۴0۲دوره مالی

1۸٬971٬۳2۳22٬421٬۳702۸٬۸۳0٬27۵۳0٬9۸۳٬49۸۳9٬074٬910درامد سود سهام
00000فروش سرمایه گذاری ها( زیان)سود 

17۵٬41۸۳۳7٬067271٬22۵00سایر درامدهای عملیاتی
19٬146٬74122٬7۵۸٬4۳729٬1۳1٬2۸0۳0٬9۸۳٬49۸۳9٬074٬910درامد کل
۵44٬061660٬72۵920٬۸7۳1٬197٬1۳۵1٬67۵٬9۸9اداری و تش یلاتی, هزینه های عمومی

0404٬024472٬67۵00سایر هزینه های عملیاتی
1۸٬602٬6۸021٬69۳٬6۸۸27٬7۳7٬7۳229٬7۸6٬۳6۳۳7٬۳9۸٬921عملیاتی( زیان)سود 

194٬21۳4۳4٬4041٬7۵72٬2۸4۳٬19۸هزینه های مالی
12٬1467٬609۳٬44700خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

0۳۳٬۳102٬۸4100مالیات
1۸٬420٬61۳21٬2۳۳٬۵۸۳27٬7۳6٬۵۸129٬7۸4٬079۳7٬۳9۵٬724خالص( زیان)سود 

2٬۳0۳1٬۳271٬7۳41٬۸622٬۳۳7سود هر سهم پ  از کسر مالیات
۸٬000٬00016٬000٬00016٬000٬00016٬000٬00016٬000٬000سرمایه
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NAVتحلیل 

شرکت مجتمع صنایع و معادن احیاء سپاهان
NAV  واحیا0۳-1404براساس ترازنامه تاریخ

۸٬0۸0٬09۳(میلیون ریال)اضافه ارزش بورسی 

106٬670٬029اضافه ارزش غیر بورسی

7٬۸40٬000*سرمایه موثر

1٬600٬000اندوخته قانونی 

2٬062٬0۸6سایر اندوخته 

46٬۵00٬027سود و زیان انباشته 

۵۸٬002٬11۳(میلیون ریال)حقوق صاحبان سهام 

7٬۸40٬000٬000تعداد سهم

)NAV 22٬0۳۵(ریال

۸٬7۵0قیمت سهم

DPS70٪

P/NAV40٪

خاش شرکت واحیا دارای پرتفوی متنوعی از شارکت های زیرمجموعاه اسات، اماا در ایان تحلیال صارفاا ب

ر روی اردی معادن سنگ آهن آن مورد توجه قرار گرفته، زیرا فعالیتی عملیاتی دارد و مبنای ارزیاابی نیاز با

دستگاه واگن متعلق به  900با این حال، سایر پتانسیل های گروه، از جمله . محافظه کارانه استوار است

د نیز دارای شرکت احیا ریل ایرانیان، دارایی های ملکی شرکت تجارت اس ان و واگن های شرکت آتیه الون

. ارزش اقتصادی هستند

.میلیارد ریال است 7۸40سهام واحیا، متعلق به مهندسی قائم س اهان است، سرمایه موثر شرکت برابر   ٪۵1با توجه به این ه 

جمع بندی




	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5: دیدگاه مفید
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21
	Slide 22
	Slide 23
	Slide 24
	Slide 25
	Slide 26
	Slide 27
	Slide 28
	Slide 29
	Slide 30
	Slide 31
	Slide 32
	Slide 33
	Slide 34
	Slide 35
	Slide 36
	Slide 37
	Slide 38
	Slide 39
	Slide 40
	Slide 41
	Slide 42
	Slide 43
	Slide 44
	Slide 45
	Slide 46
	Slide 47
	Slide 48
	Slide 49
	Slide 50
	Slide 51
	Slide 52
	Slide 53

