
1404آذر 

بررسی بنیادی
شرکت مبین انرژی خلیج فارس

(مبین)
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نماد مبین در یک نگاه

2

12,870

میانگین ارزش معاملات
-میلیارد تومان -

میانگین حجم معاملات
-میلیون برگه سهم - بازدهی

19.2 روزه30

15.3 روزه90

14.8 روزه30

13.6 روزه90

4)%( یک ماهه

43% سه ماهه

20% شش ماهه

آخرین قیمت
-ریال -

ارزش بازار
-هزار میلیارد تومان -

78
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معرفی شرکت

3

ر فاز یک  شرکت مبین انرژی خلیج فارس، یکی از بزرگترین واحدهای متمرکز یوتیلیتی جهان، واقع د▪
هکتککار                   88بخککم ماککزا و بککه م ککاحت 5پتروشککیمی مقه ککه ویککصا اقتاککادی پککارس جقککوبی در 

. به بهرا برداری کامل رسید1384تاسیس و در سال 1379این شرکت در سال . واقع شدا است

این شرکت جزو شرکتهای فرعی هلدیقگ خلیج فارس است و بکا هکدص فکرفه جویی در هزیقکه های▪
ویه تولیدی و کاهم قیمت تمام شدا سکرویس های جکانبی مکورد نیکاز شکرکتهای پتروشکیمی ع کل

.                              تاسکککیس شکککد و تقهکککا اراسکککه دهقکککدا سکککرویس های جکککانبی در مقه کککه ع کککلویه اسکککت
...           ، بخکار، اک کیصن و RO    ،DMاز جمله خدمات مورد اراسکه ایکن شکرکت می تکوان بکه بکر ،    

.اشارا کرد

: ه مانقکدمشتریان افلی این شرکت، ماتمع های پتروشیمی مقه ه ویصا اقتاادی پکارس در ع کلوی▪
.می باشقد... پارس، جم،  ریاساسول، پردیس، زاگرس، برزویه و 

82%

2%2%1%
13%

فقایع پتروشیمی خلیج فارس

بیمه مرکزی 

توسعه و مدیریت سرمایه فبا

خلیج فارس. .ا.فقدو  سرمایه گذاری 

سایر سهامداران

2,024

6,071

1399 1403

1,605 1,609
1,619

1,641

1,684

1400 1401 1402 1403 1404شم ماهه 

روند سرمایه شرکت

تعداد نیروی انسانی شرکت سهامداران عمده شرکت

-میلیارد تومان -
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محصولات اصلی شرکت

4

(خوراک)گاز طبیعی  اکسیژن بخار برق

لیتی                    ت های یکوتیرکنرخ محاولات یوتیلیتی به فورت دلاری تعیین می شد اما پس از  ن بر مبقکای فرمکول تعکیین شکدا از سکوی شکورای رقابکت تعکیین می گکردد و سکود شک1397تا قبل از سال ▪
.به سود مارص کققدگان مرتبط شد

.متر مکعب است10,512,000,000: متر مکعب و ظرفیت اسمی گاز1,913,184,000: تن، ظرفیت اسمی اک یصن23,126,400: مگاوات، ظرفیت اسمی بخار8,633,856: ظرفیت اسمی بر ▪

.فروش شرکت داخلی می باشد▪
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ترکیب فروش

5

1%
1%

30%

3%

16%
18%

31%

ترکیب سود ناخالص

گاز خوراک

گاز سوخت

بخار

بر 

اک یصن

   خق  کققدا مدارباز

سایر

31%

20%
10%

15%

11%

3%

11%

ترکیب فروش
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طرح های توسعه شرکت

6

هزینه های برآوردی طرح
میلیارد تومان

هزینه های برآوردی ارزی طرح
یورو

هزینه های انجام شده 
1404/06/31تا تاریخ 

میلیارد تومان

ی درصد پیشرفت فیزیک
طرح در تاریخ 

۱۴۰۴/۰۶/۳۱

تاریخ برآوردی بهره 
برداری از طرح

تشریح تاثیر طرح در 
فعالیتهای آتی شرکت

تولید متانول10,404271,092,10620,067951405/12/29پروژا احداث واحد متانول پتروشیمی  پادانا

 GRP تغییر متريال خهوط    دريا از
کاهم توقف تولید110261405/06/31دلارII 3005,135,000به کربن استيل فاز 

خار پایداری شبکه بر  و ب4.611406/12/29دلار2,000100,000,000توسعه واحد توليد بر  و بخار
و افزایم تولید

اتاال به شبکه          570501405/12/29دلار2,50018,960,000کيلو ولت ۴۰۰اتاال به شبکه سراسري بر  
سراسری بر  

خار پایداری شبکه بر  و ب80020,000,000011405/12/29کيلو ولت ۱۳۲پروژا احداث پ ت جديد 
و افزایم تولید

پروژا سي تم جامع حفاظت الکترونيکي
64321404/12/29دلار254,732,000و پيايقگ ماتمع

حفاظت و حراست
از مقابع و دارایی های 

سازمان 
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بررسی صورت وضعیت مالی شرکت

7

1404ماهه 140214036دارایی

 1,034 635 1,946موجودی ن د

 1,063 2,555 1,099سرمایه گذاری کوتاا مدت

 55,134 42,003 35,669دریافتقی های تااری و سایر دریافتقی ها

 2,730 2,039 1,407موجودی مواد و کالا

 556 533 338پیم پرداخت ها

60,517 47,766 40,459جمع دارایی های جاری

 0 0 0ح ا  ها و اسقاد دریافتقی تااری بلقد مدت

 3,842 3,772 912سرمایه گذاری های بلقد مدت

 2,600 2,295 1,353دارایی های ثابت مشهود

 16 16 16دارایی های نامشهود

 324 311 53سایر دارایی ها

 6,782 6,393 2,333جمع دارایی های غیرجاری

 67,299 54,160 42,792جمع دارایی ها

1404ماهه 140214036بدهی

 17,544 8,621 8,663پرداختقی های تااری و سایر پرداختقی ها

 14 18 22پیم دریافت ها

 2,208 1,334 0ذخیرا مالیات بر در مد

 26,353 14,872 9,917سود سهام پیشقهادی و پرداختقی

 0 0 0حاه جاری ت هیلات مالی دریافتی

 7,142 7,093 4,745ذخایر

 53,263 31,938 23,348جمع بدهی های جاری

 0 0 0ت هیلات مالی دریافتی بلقد مدت

 2,298 1,744 1,196ذخیرا مزایای پایان خدمت

 2,298 1,744 1,196جمع بدهی های غیر جاری

1404ماهه 140214036ح و  فاحبان سهام

 6,0716,0716,071سرمایه

 607 607 604اندوخته قانونی

 0 0 0اندوخته طرح و توسعه

 5,613 14,338 12,130انباشته( زیان)سود 

%96 11,738 20,478 18,248جمع حقوق صاحبان سهام

4%

ترکیب بدهی های شرکت

بدهی های جاری

بدهی های غیرجاری

90%

10%

ترکیب دارایی های شرکت

دارایی های جاری

دارایی های غیرجاری
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بررسی نسبت های مالی و تقسیم سود هر سهم

25 10 12 10 16 15

127
82

206 201

278 283

1399 1400 1401 1402 1403 1404شم ماهه 

دورا گردش موجودی کالا دورا وفول مهالبات

29%

37%

23%

13%

27%

18%

33%
36%

23% 24%

26%

14%

1399 1400 1401 1402 1403 1404شم ماهه 

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود خالص

47%

105%

32% 35% 27% 39%

79%

187%

64%

107%

65%

104%

1399 1400 1401 1402 1403 1404شم ماهه 

بازدا دارایی ها بازدا ح و  فاحبان سهام

91%

96%
100%

88%

102%

1399 1400 1401 1402 1403

ت  یم سود هر سهم
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بررسی و برآورد تولیدات اصلی شرکت

9

تولید بخار شرکت

تولید برق شرکت

تولید اکسیژن شرکت

-میلیون تن -

-میلیون مگاوات ساعت -

-میلیون متر مکعب -

ر ،ببخار،خوراک،گازشاملخلیج فارسانرژیمبینتولیدیمحاولات▪
.دمی باش...وب تهمدارومدار بازخق  کققدا  اک یصن،سوخت،گاز

شرکتوارداولیهمادابعقواندریا  وگازمبین،تولیدفر یقددر▪
با.دمی گیرفورتگازیهایتوربینازاستفادابابر تولید.می شود
.می شودحافلبخارهابویلردر  دادنحرارت

12بخار:استبوداترتیببدین1403سالدرشرکتتولیدم ادیر▪
مگاواتمیلیون4.14حدودبر متر مکعب،میلیارد4.64گازتن،میلیون
1.38حدود(سرویسودقیقابزارنیتروژن،اک یصن،)گازانواعساعت،
کهبودا  انواعمتر مکعبمیلیارد3.65حدودومتر مکعبمیلیارد
شمدرهمچقین.استداشتهدرفدی17.5افتیقبلسالبهن بت
مشابهمدتن بتبهشرکتتولیداتماموع،1404سالنخ تماا
.استیافتهکاهمدرفد1.2قبلسال

،بر بخار،خوراک،گاز)شرکتتولیدیافلیاقلامماهه6تولیدتغییرات▪
درفد9کاهم،درفد3:باشدمیشرحبدین(اک یصنسوخت،گاز

.افزایمدرفد6وکاهمدرفد4تغییر،بدونکاهم،
بینورداکدریافترا نبلکه.نی تخوراکگازتولیدکققداعملاشرکت▪

.می کقدت  یممقه ههایشرکت
ونوریزاگرس،جم،پردیس،هایپتروشیمیشرکت،افلیمشتریان▪

.می باشقدپارس
لیتییوتیکققداتامینتقهاعقوانبهخلیج فارسانرژیمبینشرکت▪

1فازدرواقعپتروشیمیشرکت هاینیازمورد(جانبیهایسرویس)
.اشدمی بفعالیتمشغول(ع لویه)پارسانرژیاقتاادیویصامقه ه

6

10.5 11.2 11.2 12.1 12.0 10.8

1399 1400 1401 1402 1403 1404کارشقاسی 

2.5

2.2 2.3

4.1 4.0 4.1 4.1

1399 1400 1401 1402 1403 1404کارشقاسی 

783

1,622
1,367

1,118 1,236
989 1,108

1399 1400 1401 1402 1403 1404کارشقاسی 
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بررسی و برآورد مقدار فروش محصولات اصلی شرکت

10

بر وبخارخوراک،گاز.نی تمتمرکزمحاولی برشرکتفروش▪
.انددادااختااصخودبهشرکتفروشمبلغازراسهمبیشترین

همچقینوگذشتهسالدرخوراکگازفروشم داردرفدی59افتدلیل▪
ازگشرکتبینطبیعیگازفروشم ت لقراردادانع اد،1404ماهه8

پایینمتیقیاسپرددلیلبه.استبودازاگرسپتروشیمیوبوشهراستان
رکتشزیانیاسودبرخافیتاثیرفروش،م داردرتغییراینخوراک،گاز

.استنداشتهخلیج فارسانرژیمبین

محدودیتوقهعیدلیلبه1403سالدراک یصنتولیددرفدی20افت▪
.استبوداگازهای

فروشقدگانمحدودیتوشرکتتولیداتبودنانحااریبدلیل▪
بازاردرداخلفروشازشرکتسهممحاسبهیوتیلیتی،محاولات
.باشدنمیپذیرامکانمحاول

0.9

4.3 3.8 3.6 3.2

1.3 1.3

1399 1400 1401 1402 1403 1404کارشقاسی 

فروش گاز خوراک

فروش بخار

فروش برق

-میلیارد متر مکعب -

-میلیون تن -

-میلیون مگاوات ساعت-

5.8

10.5 11.2 10.1 10.6 10.4 9.5

1399 1400 1401 1402 1403 1404کارشقاسی 

1.4

2.2 2.3 2.1 2.2 2.3 2.3

1399 1400 1401 1402 1403 1404کارشقاسی 
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نرخ فروش شرکت

11

-مترمکعب/ریال-
نرخ فروش گاز خوراک

نرخ فروش بخار

نرخ فروش برق

-تن /ریال-

-مگاوات ساعت /ریال-

بینتوافقوقراردادانع اداساسبر1396سالتایوتیلیتیفروشنرخ▪
باماا.می شدتعیینیوتیلیتییکققدامارصهایشرکتومبین

انحااریخلیج فارسانرژیمبینمحاولاتشرکت،چقدشکایت
ترقابشورایعهدابرخدماتاینگذارینرخپس نازوشدشقاخته

.گرفتقرار
لیتییوتینرخرقابت،شورایتوسطشدااعلامفرمول خریناساسبر▪

اعلامیهاینرخ.می گرددتعییندوراابتدایدرگذشته،خلاصبرها
.بودخواهدبعدسالشهریورتاسالهرمهربازاشامل

فارازربالا تمبینمحاولاتفروشنرخگذشتههایسالدرکلی،بهور▪
حدود)فارهاینرخافزایمماا،تیراعلامینرخقامهدر.استبودا

.استبودا(درفد48حدود)مبینازبیم ترکمی(درفد50
پیگیریماا،مهرازها ناعمالوجدیدهاینرخاعلامبهتوجهبا▪

بانیزسالابتداییماهه6برایتااستجریاندرشرکتسویازهایی
نرخعملاکهچرا.کقدثبتراجدیدهاینرخفروش،هایفاکتورتعدیل
کهدباشمیگذشتهسالهاینرخمبقایبرابتداییماهه6فروشهای
یادیبازادرفروشهاینرختعدیلعدمها،هزیقهرشدبهتوجهبا

.داشتخواهدشرکتسودبرب زاییتاثیرشدا،

15,856
46,562 50,089

66,985 79,483

119,763 130,258

1399 1400 1401 1402 1403 1404ماهه 8 1404بر ورد ادامه 

1,144,603
4,040,233 4,472,159 5,193,463

8,776,541 9,351,752
12,966,973

1399 1400 1401 1402 1403 1404ماهه 8 1404بر ورد ادامه 

4,570,378
15,889,918 16,810,393 20,872,684

35,044,567 37,754,312
51,776,883

1399 1400 1401 1402 1403 1404ماهه 8 1404بر ورد ادامه 
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برآورد مبلغ فروش

12

مبلغ فروش گاز خوراک

درآمد عملیاتی

-میلیارد تومان -

-میلیارد تومان -

11,938

3,978

6,740

17,472 17,787

21,712

10,646

15,916

1399 1400 1401 1402 1403 1404کارشقاسی 

46,109

21,732

12,258

36,709 37,262

48,333 49,543

67,841

1399 1400 1401 1402 1403 1404کارشقاسی 
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ترکیب بهای تمام شده شرکت

13

. باشقدمیارسالیسوختگازوارسالیخوراکگازمارفی،سوختگازشامل ن،مهماقلامکهاستداشتهاختااصمارفیم ت یمموادبهاخیر،سال هایدرشرکتشداتمامبهایازدرفد80ازبیم▪

ترکیب بهای تمام شده شرکت ترکیب مواد مستقیم مصرفی

90%
84% 85%

1%

2% 2%

9%
14% 14%

1402 1403 1404ماهه 6

مواد م ت یم مارفی دستمزد م ت یم تولید سربار تولید

57%

35% 35%

26%

38% 37%

13%
18% 23%

4% 9% 4%

1402 1403 1404ماهه 6
گاز خوراک ارسالی به پتروشیمی ها گاز سوخت مارفی ماتمع
گاز سوخت ارسالی به پتروشیمی ها سایر
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برآورد اقلام مهم سربار شرکت

14

-میلیارد تومان -
خدمات پیمانکاری

حقوق و مزایا

قطعات و لوازم مصرفی

-میلیارد تومان -

-میلیارد تومان -

ورفاهیپشتیبانی، موزشی،خدماتشاملپیمانکاریخدماتهزیقه▪
را  ورانپازارگاد،فقعتیغیرعملیاتهایشرکتتوسطکهمی باشد...

.داردتورمیرشدیکهمی باشد...وجقو فقون

1,661

1,568
288 587 944

1,535
2,325

3,229

1,399 1400 1401 1402 1403 1404کارشقاسی 

685

626

141 190 267
517

918
1,311

1,399 1400 1401 1402 1403 1404کارشقاسی 

319

316
124 163 216

491
591 634

1,399 1400 1401 1402 1403 1404کارشقاسی 

شداگرفتهنظردردرفدی43حدودرشدمزایا،وح و هزیقهبرای▪
.است

هردردلاریمارصنرخبهتوجهبامارفی،لوازموقهعاتهزیقه▪
.استشدابر وردتولیدواحد



360پلاک –خیابان خدری –خیابان قائم مقام فراهانی  2 1  -  4 2 1 1 6 0 0 0

ضریب مصرف مواد اولیه

15

0.26 0.24
0.29

0.25 0.25

1401 1402 1403 1404ماهه 6 1404کارشقاسی 

(به تولید همگن)گاز سوخت مارفی ماتمع

1 1 1 1 1 1 1

1399 1400 1401 1402 1403 1404ماهه 6 1404کارشقاسی 

(به تولید گاز خوراک)گاز خوراک ارسالی جهت شرکتهای پتروشیمی مقه ه 

0.22 0.23 0.25
0.28

0.18
0.15

0.18 0.16 0.16

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404ماهه 6 1404کارشقاسی 

(به تولید همگن)گاز سوخت ارسالی جهت شرکتهای پتروشیمی مقه ه 
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نرخ خرید مواد اولیه

16

25,091
47,079 55,446

84,049
96,244

1401 1402 1403 1404ماهه 6 1404بر ورد ادامه 

مترمکعب/ ریال -گاز سوخت مارفی ماتمع 

15,767
46,473 50,000 66,896 79,351

106,824
127,307

1399 1400 1401 1402 1403 1404ماهه 6 1404بر ورد ادامه 

مترمکعب/ ریال -گاز خوراک ارسالی جهت شرکتهای پتروشیمی مقه ه 

2,654 13,996 20,027
37,066 43,117

81,097 80,203

1399 1400 1401 1402 1403 1404ماهه 6 1404بر ورد ادامه 

مترمکعب/ ریال -گاز سوخت ارسالی جهت شرکتهای پتروشیمی مقه ه 
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برآورد مبلغ مصرف مواد اولیه

17

8,511

10,699
4,977

9,687 11,327

19,210

1401 1402 1403 1404کارشقاسی 

میلیارد تومان–گاز سوخت مارفی 

8,135
6,8836,702

17,438 17,756 21,683

10,628
15,018

1399 1400 1401 1402 1403 کارشقاسی 
1404

میلیارد تومان–گاز خوراک ارسالی 

5,313
5,706

360 2,011 2,763 4,839 5,444

11,019

1399 1400 1401 1402 1403 کارشقاسی 
1404

میلیارد تومان–گاز سوخت ارسالی  22,992

24,822

7,385

20,321

26,292

37,858

30,099

47,814

1399 1400 1401 1402 1403 1404کارشقاسی 

میلیارد تومان–مبلغ مارص کل 
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برآورد بهای تمام شده شرکت

18

-میلیارد تومان -
سربار شرکت

-میلیارد تومان -
بهای تمام شده فروش

دستمزد مستقیم شرکت
-میلیارد تومان -

423
515110 168 293 426

670
938

1399 1400 1401 1402 1403 1404بر ورد 

3,730

3,649

1,256 1,445 2,077
3,576

5,155

7,379

1399 1400 1401 1402 1403 1404بر ورد 

27,136

28,971

8,750

23,504
28,656

41,854
35,918

56,107

1399 1400 1401 1402 1403 1404بر ورد 
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هزینه های عمومی و اداری شرکت

19

-میلیارد تومان -
حقوق و مزایا و سایر هزینه های کارکنان

خدمات پیمانکاری

خدمات دریافتی از شرکت های گروه

-میلیارد تومان -

-میلیارد تومان -

ترکیب هزینه های فروش، عمومی و اداری مبین

.دارندتورمیرشداداریوعمومیهایهزیقهعمدا▪

13%

29%

28%
1%

4%

25%
خدمات دریافتی از شرکت های گروا

ح و  و مزایا و سایر هزیقه های کارکقان

خدمات پیمانکاری

هزیقه استهلاک

قهعات و مواد مارفی

سایر

109

143
38 52

98 118
180

252

1399 1400 1401 1402 1403 1404بر ورد 

103

102
23 52 69 88

151
205

1399 1400 1401 1402 1403 1404بر ورد 

49

72
21

38 30
59

98
121

1399 1400 1401 1402 1403 1404بر ورد 
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1404( تعدیل نرخ یوتیلیتی)برآورد سایر درآمد های عملیاتی

20

ما به التفاوت مبلغ فروشمحصول
ماهه6

1,876بر 
2,113بخار

274ازت گازی
968اک یصن
949   مدارباز
635   مدار ب ته
219   بدون املاح

91   تغذیه دیگ بخار
88هوای ابزار دقیق

48   نم  زدایی شدا
7,262ماموع 

می باشد، شرکت به دنبال پیگیری افزایم نرخ های 1402نرخ های سال 1404ماهه ابتدایی 6با توجه به این که نرخقامه جدید از مهر ماا اعمال شدا است، و از  ن جایی که مبقای نرخ های ▪
ماهه اول، با نرخ های جدید اعلامی توسط شورای رقابت که در 6با توجه به اظهارات م ئولان شرکت در مامع و جل ات مختلف، انتظار می رود فروش . فروش نیمه اول سال جاری می باشد

.مهر ماا ابلاغ شد تعدیل گردد
. ماهه ابتدایی حافل شدا است6ما به التفاوت مبلغ فروش نیمه ابتدایی سال، از ضر  اختلاص نرخ های جدید و قبلی در م دار فروش ▪

-
ن 

ما
تو

د 
یار

میل
-

1404قیمت مصوب برای دوره اول مهر 
(ریال)1405لغایت پایان شهریور 

1404ماهه ابتدای سال 6قیمت 
(ارقام به میلیون ریال)

واحد 
سنجش نام محصول

51,776,883 35,721,811 Mwh بر  اکتیو
12,966,973 8,796,070 TON بخار

44,987 37,781 NM3 هوای سرویس
70,441 52,101 NM3 هوای ابزار دقیق

105,835 77,921 NM3 ازت گازی
75,623 60,858 NM3 اک یصن
31,665 21,486 M3    خق  کققدا مدار باز

67,646 42,177 M3    خق  کققدا مدار 
ب ته

2,017,635 1,658,358 M3    نم  زدایی شدا
2,543,803 1,941,905 M3    بدون املاح
4,393,275 3,033,431 M3    تغذیه دیگ بخار
1,223,636 - M3    سرویس
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پتروشیمی آپادانا

21

متانولققداتولیدکتقهاعقوانبهفارسخلیج پاداناپتروشیمیشرکت▪
اقتاادیویصامقه ه۲فازدرفارسخلیجپتروشیمیفقایعگروا
درفد99.99مال 1398سالدرمبین.استشداواقعپارس،انرژی
.شدپتروشیمیاین

تنهزارپقاااوششادومیلیونی تولیدهدصباپروژااین▪
میوشدا غازسوییسکازالهلی انستحت،AAگریدمتانول
گانتولیدکققدبزرگخانواداجمعبهنزدی ،ای یقدادرتاکوشد
.بپیونددمتانول

کهگرفتفورتتن27,292میزانبه1403اسفقددر زمایشیتولید▪
نمبیاردیبهشتکقفرانسدر.استرسیدافروشبه1404سالدر

تنهزار130حدودشدا،یادتاریختا پاداناتولیدکهشداعلام
شداارسالوبارگیریمحمولهدوطی نتنهزار75کهبودامتانول
اینازبرداریبهرامبین،ماهه6تف یریگزارشاساسبر.است

.بودخواهد1405اسفقدازپتروشیمی
پارسگازیمقابعازکهمی باشدطبیعیگازطرح،افلیخوراک▪

وگازملیشرکتبینبلقدمدتقراردادقالبدرو(2فاز)جقوبی
موردجانبیهایسرویس.شدخواهدتأمینطرحماریشرکت
یصناک وکققداخق برججبرانی،  بر ،جملهازطرحدراستفادا

مواردوشدخواهدتامینانرژیدماوندشرکتازدقیقابزارهوایو
.گرددمیتولیدمتانولواحددرنیتروژنوبخارشاملدیگر
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صورت سود و زیان کارشناسی

22

-میلیارد تومان -

1404کارشقاسی 140114021403سود و زیان

 67,842 49,543 48,333 37,262فروش
(56,107)(35,918)(41,854)(28,656)بهای تمام شدا کالای فروش رفته

 11,735 13,624 6,479 8,606ناخالص( زیان)سود 
(823)(644)(384)(272)اداری و تشکیلاتی, هزیقه های عمومی
 6,894 4,984 5,169 0ی عملیاتی( هزیقه ها)خالص سایر درامدها 

 17,806 17,964 11,264 8,335عملیاتی( زیان)سود 
 0 0 0 0هزیقه های مالی

 713 716 283 150خالص سایر درامدها و هزیقه های غیرعملیاتی
 18,519 18,681 11,546 8,485خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(3,221)(5,677) 0 133مالیات
 15,298 13,004 11,546 8,617خالص( زیان)سود 

 252 214 190 142سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
%17%28%13%23حاشیه سود ناخالص
%26%36%23%22حاشیه سود عملیاتی
%23%26%24%23حاشیه سود خالص
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P/Eنمودار 

23

میانگین 8.4

3.0
5.1

6.4

2.5

1403140214011400

پی  به ای بعد مجمع 

17.1

15.0

12.9

2.4

6.8
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خلاصه و جمع بندی

24

پیگیری هایهمچقین.استشداشقاسایی۱۴۰۲سالبرایمشتریانباتوافق شدانرخمبقایبروعلی الح ا به فورت،۱۴۰۴سالنخ تشم ماههدرجانبیسرویس هایفروشازناشیعملیاتیدر مد▪
از۱۴۰4السنخ تشم ماههزمانیبازادرجانبیسرویس هایفروشقیمتاحتمالیافلاحبرای(عمداسهامدار)فارسخلیجپتروشیمیفقایعشرکتوفارسخلیجانرژیمبینشرکتسویازلازم

دنظرماعلامیجدیدنرخ های،(در مدهاسایربخمدر)نخ تشم ماههفروشبراینیزاراسه شداتحلیلدر.استاناامحالدرمارص کققداشرکت هایتمامیباتوافقیاقانونیذی فلاحمراجعطریق
نیمهفروشمبلغدیلتعبرایبالاییاحتمالمی توانیوتیلیتی،هایشرکتازفارسخلیجهلدیقگپشتیبانیوگذشتههایسالرویهبهتوجهباامانشدا،قهعیهمچقانموضوعاینچهاگر.گرفته اندقرار
.استشداگرفتهنظردرعملیاتیدر مدرسایهمت7حدودفرض،اینبا.بودمتاور1404اول

دیگروکردخواهداپیدترمشخصوضعیتشرکتسودودر مدپذیریبیقیپیم یقداسالازرقابت،شورایتوسطیوتیلیتینرخمشخصودورا ایابلاغهمچقینوگازنرخشدنفرمول محوربهتوجهبا▪
.بودنخواهیمروروبهآنبهمربوطقطعیتعدموعملیاتیدرآمدهایسایربخشدریوتیلیتیفروشتعدیلوگازنرختغییرازناشیتعدیلعقوانتحت یتمیبا

.بودخواهیمشرکتدر مدرشدشاهددلار،رشدباکهگفتمی توان،(خریدارعملیاتیهایدر مد)یوتیلیتینرخفرمولدرنیمادلارنرخشدندخیلازپس▪

.رسدمینظربهقبولیقابلعددشرکتدرصدی90بالایسودتقسیمداشتننظردرباگرددمیبرآورد(5)حدود1404فورورادP/Eن بت،۱۴۰۴سالبرایپیم بیقی شداسوددرنظرگرفتنبا▪

وشدالحاظماهه۱۱به فورتجانبیسرویس هایمارصدامقهشرکت هاقراردادهایدرهرچقداست؛تأثیرگذارجانبیسرویس هایفروشبرسال،سردفالدربه ویصاگاز،ملیشرکتسویازگازقهع▪
.می شودمحاسبهمبقاهمینبرحدیتانیزسالهرسودپیم بیقی

رفعبهپتروشیمیفقایعملیشرکتحمایتباپروژااین.استشداامضامگاواتی۳۰۰مشترکنیروگاااحداثبرای(۱۴۰۴ بان۲۶تاریخدر)زاگرسپتروشیمیباکلیدیتفاهم نامه ایتوسعه،حوزادر▪
.کردخواهدکم ارزشزنایرات ریعومقه هبر ناترازی

ودباشمیشدابیقیپیمموضوعایناماشودمیجانبیسرویس هایمارصکاهمموجبنیززاگرسپتروشیمیدومواحدطبیعیگازمارصدرگازملیشرکتسویازاعمال شدامحدودیت های▪
.نداردشرکت epsبرچقدانیاثرشرکتسازیشفاصمهابق

تولیدتغییراتازناشی)ت اضانوساناتوارزیری   هایمدیریتکقاردرتحریم، ثارکاهمجهتقهعاتداخلی سازیاستراتصیاجرایو(درفدی۹۳مالکیتبا)فارسخلیجهلدیقگبهواب تگی▪
.می رودشماربهشرکتدرری  کقترلعواملمهم تریناز،(پتروشیمی ها

رایبموردنیازن دیقگیمیزانارز،نرخهمچونعواملیخاوص،ایندر.استاناامحالدرمتانولواحدپیم راا اندازی(زاگرسسومی حدود)داردقابل توجهیاسمیظرفیت پاداناپتروشیمیپروژا▪
سودیقیپیم ببرایمهممتغیرهایازاستهلاک،هزیقههمچقینوپروژابهرا برداریزماندرمالیهزیقه هایخوراک،وسوختگازنرخمحاول،فروشبازارومتانولجهانینرخدریافتی،ت هیلاتت ویه
.می شوندمح و  یقداسال هایدرپروژا



بیانیه سلب مسئولیت

باشد تحلیل شرکت کارگزاری بان  ملت بودا وغیر تعهد ور میتیمحافل استقتاج  کلیه محتوای گزارش تحلیلی،

.و هیچ گونه توفیه به خرید و فروش یا ورود و خروج سهم مذکور نمی باشد

داردمی از این رو کارگزاری بان  ملت ضمن سلب م ئولیت اعلام

.باشدمیگرم ئولیت هر نوع تامیم گیری و اقدام و سود و زیان احتمالی با شخص معامله 
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