
1404آبان

تحلیل بنیادی 
شرکت کلر پارس

(کلر)



معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

نگاهی به صنعت
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واحدهای تولید شرکت

3

محصولات

%33اسید کلریدریک 

%40کلروفریک 

پرکلرین

آب ژاول

پارافین کلره

آب اکسیژنه

%33اسید کلریدریک 

%33اسید کلریدریک 

هیدروژن

(مایع% )50سود سوزآور 

(مایع% )30سود سوزآور 

واحدهای تولیدی

واحد مایع سازی کلر

واحد اسیر کلریدریک

واحد کلروفریک

واحد پرکلرین

واحد آب ژاول

واحد پارافین کلره

واحد آب اکسیژنه

واحد اسیدسازی قدیم

واحد اسیدسازی جدید

واحد شارژ کپسول

50به 30واحد سود 

واحد سود سوزآور

واحد سود پرک

نمک

آب

مگاوات برق9حداقل 

واحد الکترولایزرواحد تصفیه آب نمک

کلر

هیدروژن

سود سوزآور
(سدیم هیدروکسید)

خوراک: تولید مواد اولیه

(جامد)سود سوزآور پرک 

گرم نمک را           350تا 300
.در یک لیتر آب حل می کنند

2N
ac

l+
2H

2O
CL

2+
H2

+2
Na

OH

(گاز)کلر 

هیدروژن

سدیم هیدروکسید
(سود سوزآور)

در صنعت برای تولید این گاز از 
گاز طبیعی استفاده می کنند            

و نه روش الکترولیز آب نمک

.درجه سانتی گراد است318دمای ذوب آن 
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جایگاه صنعت کلر در زنجیره ارزش محصولات شیمیایی

4

کپلاستی

کلاستی

رنگ

نساجی

چسب

یشیمیای کود

سموم دارو

یبهداشت و آرایشی خاص شیمیایی مواد

گروه محصولات شیمیایی
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(Chlorine)کلر 

5

دلیلبهواستهالوژن هاازیکیمادهاین.داردوجودتندبویورنگسبز-زردگازصورتبهکهاست۱۷اتمیعددوClنمادباشیمیاییعنصریککلر▪

.می شودتولیدخالصصورتبهامامی شود،یافت(NaCl)طعامنمکمانندترکیباتیصورتبهطبیعتدرقوی اش،اکسیدکنندهخواص

:خواص و ویژگی ها

.گاز در دمای اتاق، اما می تواند به صورت مایع یا جامد فشرده شود: حالت فیزیکی▪

.تنفس آن می تواند باعث تحریک ریه ها، سرفه و حتی مرگ شود: سمی و خورنده▪

.تولید می کند با آب واکنش داده و اسید هیدروکلریک و اسید هیپوکلرو: واکنش پذیری بالا▪

:کاربردها

.در تصفیه آب آشامیدنی و استخرها برای کشتن باکتری ها و ویروس ها استفاده می شود: ضدعفونی کننده آب▪

.سفیدکننده ها و حلال ها ،PVCتولید پلاستیک ها مانند : صنایع شیمیایی▪

.در تولید سموم دفع آفات: کشاورزی▪



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

(Caustic Soda)سود کاستیک 

6

آبیمحلولیا(گرانولیاپولکپودر،)رنگسفیدجامدصورتبه.استخورندهوقویبازیککهاست”سدیمهیدروکسید“رایجنامکاستیکسود▪

.می شودتولید

:خواص و ویژگی ها

.که در آب حل شده و گرما تولید می کند( جذب کننده رطوبت)جامد هیدروسکوپیک : حالت فیزیکی▪

▪ pH محلول آن بسیار قلیایی است و می تواند بافت های زنده را بسوزاند: بالا.

.با اسیدها واکنش خنثی سازی می دهد و با فلزاتی مانند آلومینیوم گاز هیدروژن تولید می کند: واکنش پذیری▪

:کاربردها

.برای تولید صابون و مواد پاک کننده: صنایع صابون سازی و شوینده ها▪

.و حذف فلزات سنگینpHتنظیم : تصفیه آب و فاضلاب▪

.برای سفید کردن و پردازش مواد: صنایع کاغذسازی، نساجی و نفت▪

(.به مقدار کنترل شده)در تولید شکلات، زیتون و نوشابه ها : غذایی▪



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

(Hydrogen Peroxide)آب اکسیژنه 

7

جودوآبازغلیظ ترکمیوبی رنگمایعصورتبه.استاکسیدکنندهشیمیاییترکیبیککهاست (H₂O₂)پراکسیدهیدروژنرایجناماکسیژنهآب▪

.می شودعرضه(%۳۰تا%۳معمولاا )مختلفغلظت هایدرودارد

:خواص و ویژگی ها

:کاربردها

.مایع ناپایدار که به مرور زمان تجزیه شده و اکسیژن و آب تولید می کند: حالت فیزیکی▪

.می تواند مواد آلی را اکسید کند و سفید کند: اکسیدکننده▪

.در غلظت پایین بی ضرر، اما در غلظت بالا خطرناک: ضدعفونی کننده▪

(.%۳در غلظت )ضدعفونی زخم ها، سفید کردن دندان ها و شستشوی دهان : پزشکی▪

.سفید کردن موها: زیبایی▪

.سفیدکننده در کاغذسازی، تصفیه آب و تولید مواد شیمیایی: صنایع▪

.پاک کننده سطوح و ضدعفونی کننده: خانگی▪
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کاربرد کلر، سود کاستیک و آب اکسیژنه در صنایع

8

مصرف جهانی کلر

40%

20%

10%

20%

5%
5%

تولید پی وی سی و مواد اولیه محصولات کلردار معدنی و آلی

تولید آلومینا صنایع کاغذسازی

تصفیه آب سایر موارد

30%

15%

10%

10%

10%

5%

محصولات آلی و غیرآلی کاغذسازی

تولید آلومینا صابون سازی و شوینده

نساجی سایر

مصرف جهانی سود کاستیک

34%

19%
14%

10%

8%

15%

کاغذسازی سنتز شیمیایی نساجی

غذایی آرایشی و بهداشتی سایر

مصرف جهانی آب اکسیژنه
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روش های تولید کلر

9

الکترولیز غشایی یا ممبرانی

د که بهترین و جدیدترین روش تولید گاز کلر می باش
.با محیط زیست سازگار است

.تبرق مصرفی در این روش کمتر و راندمان بالاتر اس

درهمچنینو(NaCL)طعامنمکشکلبهسدیمویژهبهعناصرسایرباترکیبصورتبهفقططبیعتدرعنصراین.می شودتولیدسدیمکلریدحاوینمکابمحلولالکترولیزوسیلهبهکلر▪

تولیدروشسهبادیمسکلریدمحلولالکترولیزازتوانمیراکلر.می باشدمستقیمبرقجریانونمکآبمحلولبهنیازتولیدروشبهتوجهباکلرتهیهبرای.می شودیافتسیلویتوکارنالیت

.کرد

الکترولیز سلول جیوه

اولین روش تولید صنعتی کلر
به علت مصرف جیوه، این روش مشکلات 

.زیست محیطی و اقتصادی دارد

الکترولیز سلول دیافراگم

نرژی نسبت به روش الکترولیز سلول جیوه، مصرف ا
د پایین تری دارد اما ناخالصی سدیوم هیدروکسی
.تولیدی از این روش زیاد است
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سهم هر روش از تولید کلر

10

شدهمشخصروشتفکیکبهزیرنموداردرتغییراتاینکه شدفراوانیتغییراتدستخوش2020تا2001سالازکلرتولیدروش هایاروپا،در2017سالاواخردرجیوهبدونکلرتولیدفازشروعبهتوجهبا▪
.است

46% 47% 50% 53% 53%
59% 59% 61% 62% 67%

77%
82%

83% 80% 82% 84% 85%

14% 14%
14%

14% 13%
14% 14% 14% 13% 12%

12%

12%
12% 15% 13% 11% 10%

38% 37% 34% 31% 31%
26% 25% 23% 21% 17%

13%
6%

5% 5% 5% 5%

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

روش غشائی روش دیافراگم روش سل جیوه ای سایر روش ها
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139

13 12 11 10

کانادا آمریکا فرانسه کلمبیا بلژیک

برترین کشورهای صادرکننده کلر جهانی

-
لار 

 د
ون

یلی
م

-

173

12 8 7 6

آمریکا آلمان جمهوری 
دومینیکن

جیبوتی هلند

برترین کشورهای واردکننده کلر جهانی

(2023)بزرگترین صادرکنندگان و واردکنندگان کلر جهانی 

. درصد سهم صادرات کلر جهانی را محقق نموده است51کانادا حدود 2023در سال • . درصد سهم واردات کلر جهانی را محقق نموده است54آمریکا حدود 2023در سال •
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303

161

70
43 40

چین هند اتحادیه اروپا لهستان عربستان سعودی

برترین کشورهای صادرکننده سود کاستیک جهانی

-
لار 

 د
ون

یلی
م

-

58

43 41

33
29

نیجریه ازبکستان اندونزی ترکیه ساحل عاج

برترین کشورهای واردکننده سود کاستیک جهانی

(2023)بزرگترین صادرکنندگان و واردکنندگان سود کاستیک جهانی 
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ظرفیت شرکت های تولیدکننده کلر و مشتقات آن

13

ظرفیت اسمی محصول عنوان

تن60,160 درصد100بر مبنای % 30گاز کلر و سود 

شکلر
تن110,160 کلر و مشتقات

تن31,053 سود سوزآور و مشتقات

تن6,600 (محصولات اصلی واحد یزد)مونوکلرواستیک اسید و کربوکسی متیل سلولز 

تن69,000 کلر و مشتقات آن

کلر
تن79,000 سود سوزآور و مشتقات آن

تن15,000 آب اکسیژنه

تن55,000 سایر
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مقایسه شرکت های تولیدکننده کلر و مشتقات آن

14

سهامدار عمده
ارزش بازارسرمایه

P/EP/SP/Bدوره وصول سهام شناور
نسبت بدهیمطالبات

(میلیارد تومان)(میلیارد تومان)

%637%7363,9915.43.13.625سرمایه گذاری دارویی تامینکلر

%276%4004,9487.72.84.620سرمایه گذاری صنایع شیمیایی ایرانشکلر
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(1403سال )مقایسه ساختار فروش شرکت های تولیدکننده کلر و مشتقات آن 

50%

39%

11%

سود سوزآور و مشتقات

کلر و مشتقات

یدسدیم مونو کلر و استیک اس

1403ترکیب فروش شکلر در سال  1403ترکیب فروش کلر در سال 

36%

30%

34%

سود سوزآور و مشتقات

کلر و مشتقات

درصد50آب اکسیژنه 
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کلر و مشتقات آنشرکت های تولیدکننده مقایسه مقدار تولید سالانه 

16

98 98
108

126

72

120 121

166

1400 1401 1402 1403

کلر

شکلر

17%

37%

کلر شکلر

1402به 1403تغییر 

-
تن

ار 
هز

-
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کلر و مشتقات آنشرکت های تولیدکننده مقایسه مبلغ فروش سالانه 

17

468

799

1,064
1,126

305

800

1,003

1,194

1400 1401 1402 1403

کلر شکلر

6%

19%

کلر شکلر

1402به 1403تغییر 

-
ن 

ما
تو

د 
یار

میل
-
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کلر و مشتقات آنشرکت های تولیدکننده مقایسه سود خالص سالانه 

18

173

357 378

630

103

420

556

444

1400 1401 1402 1403

کلر شکلر

67%

-20%

کلر شکلر

1402به 1403تغییر 

-
ن 

ما
تو

د 
یار

میل
-
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1403سال -صورت سود و زیان مقایسه ای

کلرشکلر

%100%100فروش

-%50-%56بهای تمام شده

%50%44سود ناخالص

-%6-%7هزینه های عمومی،اداری و تشکیلاتی

%19%1ی عملیاتی(هزینه ها)خالص سایر درآمدها 

%63%38سود عملیاتی

-%1-%3هزینه های مالی

%0.5%2خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

%62%37قبل از مالیات( زیان)سود 

-%06مالیات

%56%37سود خالص
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50% 56%

50%

50%

43%

63%

54%

44%

1400 1401 1402 1403

کلر

شکلر

کلر و مشتقات آنشرکت های تولیدکننده مقایسه حاشیه سود ناخالص 
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تولیدکننده کلر و مشتقات آنمقایسه بازدهی شرکت های 

17%11%
27%

85%

129%

30%
16%22%

88%

229%

ساله3ساله1ماهه6ماهه3ماهه1

کلر شکلر



بررسی صنعت

معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

تحلیل تکنیکال
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5,950

نماد کلر در یک نگاه

23

میانگین ارزش معاملات
-میلیارد تومان -

میانگین حجم معاملات
-میلیون برگه سهم - بازدهی

9.5 روزه30

5.7 روزه90

17.8 روزه30

10.4 روزه90

20% یک ماهه

33% سه ماهه

30% شش ماهه

آخرین قیمت
-ریال -

ارزش بازار
-میلیارد تومان -

4,382
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معرفی شرکت

1366 تاسیس•

1379 بهره برداری•

1398 تبدیل به سهامی عام و پذیرش در بازار اول فرابورس•

1398 عرضه اولیه•

کلر پارس

مرکززززز اصززززلی شززززرکت اسززززتان آذربایجززززان شززززرقی، شهرسززززتان تبریززززز و کارخانززززه آن                                             •
.تهران، ابتدای جاده باسمنج واقع است_ جاده تبریز 20در کیلومتر 

.نفر است390تعداد پرسنل شرکت •

تغییرات سرمایه

22

تغییرات سرمایه

33
65

736

1397 1401 1404

-
ن 

ما
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د 
یار

میل
-

و  
ها 

یی 
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ی 
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معرفی شرکت

25

اعضای هیئت مدیره

(مرتضی اعیانی)
شرکت اوزان

رئیس هیئت مدیره

(بهزاد شناور)
شرکت آنتی بیوتیک سازی ایران

عضو هیئت مدیره

عضو هیئت مدیره

(علیرضا واحدی)
شرکت دارویی ره آورد تامین

(محمود اسماعیلی)
شرکت تحقیقاتی مهندسی توفیق دارو

مدیرعامل و نائب رئیس هیئت مدیره

52%

2%1%

45%

ترکیب سهامداران شرکت

شرکت سرمایه گذاری داروئی تامین

ب صبا گستر نفت و گاز تامین.ا.س.صندوق

صندوق سرمایه گذاری سهامی اهرمی بیدار

سایر

عضو هیئت مدیره

(اکبر کریمی)
شرکت سرمایه گذاری دارویی تامین
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تاریخچه عملیات شرکت

26

1366

1379

1397

1398

1398

روش کلر شرکت به صورت سهامی خاص با موضوع فعالیت تولید و فتأسیس
و مشتقات آن، آب اکسیژنه و خدمات تست کپسول

بهره برداری

در شرکت کلر پارس( سهامی خاص)ادغام شرکت فرآیند گستر تامین 

تبززدیل شخصززیت حقززوقی شززرکت از سززهامی خززاص بززه سززهامی عززام،         
پذیرش سهام شرکت در بازار اول فرابورس ایران

عرضه اولیه شرکت
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ظرفیت اسمی تولید

(وزنی)درصد صادرات  1403تولید  ظرفیت اسمی محصول

%23 تن42,207 تن69,000 کلر و مشتقات آن

%32 تن63,026 تن79,000 سود سوزآور و مشتقات آن

7% تن8,622 تن15,000 آب اکسیژنه

- تن12,126 تن55,000 سایر
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سهم از شرکت از بازار داخل محصولات تولیدی

28

20%

80%

کلر و مشتقات آن

20%

80%

سود سوزآور و مشتقات

70%

30%

آب اکسیژنه

20%

80%

کلر و مشتقات آن
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محصولات تولیدی شرکت

29

عمای کلر

ککاستی سود

ککلریدری اسید

ژاول آب

نپرکلری

هاکسیژن آب

ککلرورفری

هیدروژن
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سهم بازار شرکت کلر پارس

شززرکت کلززر پززارس بززه عنززوان یکززی از بزرگتززرین تولیدکننززدگان صززنعت

ظرفیزت در ایران با توان و( کلر، سود، مشتقات کلر و آب اکسیژنه)کلر آلکالی 

ت در رقبای عمده شزرک. بالا سهم بزرگی از محصول کلر داخلی را در اختیار دارد

لزر داخل کشور شرکت های کیمیزاکلر کبزودان ارومیزه، کلزران سزمنان، نیزرو ک

تر مزی اصفهان و رقبای جدید صدرا الکترو مهبد قم و پارس کیمیزا کلزر شوشز

قزدام خریداران در داخل کشور از طریق ارتباط مستقیم با خود شزرکت ا. باشد

روما به خرید محصولات می نمایند و در بازارهای صادراتی شرکت هایی نظیر ک

رین و آب و پاشا از ترکیه، شرکتهای هندی، چینی در زمینه پارافین کلزره، پرکلز

ت در بازار هدف صزادرا. اکسیژنه بعنوان رقبای خارجی شرکت مطرح می باشند

سززال های اخیززر کشززورهای عززراق، ترکیززه، گرجسززتان، آذربایجززان و سززوریه 

درصد، سود پرک 12باشد که سهم صادرات آب ژاول می CISوپاکستان وحوزه 

درصد از صادرات کل کشور در اختیار 15درصد و کلر مایع 3درصد، پرکلرین 5

.شرکت کلر پارس می باشد

کاربرد سهم بازار نام محصول

عاملنساجیصنعتدرسفیدکنندهفاضلابوآبصنعتدرگندزدا
30،000ازبیشتولیددراستفادهموردشیمیاییهایواکنشدراکسیداسیون

شیمیاییماده
درصد30تا 20 کلر مایع

وگازونفتصنایعنساجیوچرمصنایعکاغذوکارتنتولیدرنگرزیصنایع
وسازیداروصنایعغذائیصنایعباطری سازیواسیدسازیخنثیپتروشیمی

بهداشتیوصنایعفلزیصنایعسازیالکل
درصد10تا 9 سود پرک

ایهواکنشدرکنندهمنعقدعنوانبههاپسابوفاضلابوآبتصفیهدر
شودیممصرفپیگمنتعنوانبهسازیرنگدرکاتالیزورعنوانبهشیمیایی درصد30تا 20 کلرورفریک

فلزاتسازیخالصالکلتولیدنباتیروغنتولیدفرایند درصد30 هیدروژن

نساجیایعصنسازیکاغذوکاغذصنایعغذاییصنایعپزشکیوداروییصنایع
پسابوآبتصفیهرنگصنایعمتالوژیصنعترنگرزیو درصد70 آب اکسیژنه

منبسطالاتفتاکتیلایزودیفتالاتاکتیلدیاصلیپلاستیسایزرجایگزین
 PVCعیمصنوچرمتولیدوینیلیپلیمرهایفرآوریدرپلاستیسایزروکننده

صنایعدرمکملعنوانبه PVCلوله هایتولیدکابلهاروکشلاستیک،صنایع
استفادهموردمختلف

درصد70 پارافین کلره

کنندهضدعفونیوگندزداییآشامیدنیهایآبتصفیه(بوضد)باکتریضد
(...ومنسوجاتکاغذ،)کنندهسفیدقارچضداستخرهاآب درصد33تا25 پرکلرین

ضدوقارچضداستخرهاآبضدعفونیکاغذپارچهالیافکردنرنگبی
میکروب درصد15تا 14 آب ژاول
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ترکیب فروش و سود ناخالص شرکت

31

.درصد فروش شرکت داخلی می باشد77▪

.می شودیینقیمت فروش محصولات توسط هیئت مدیره با توجه به نوع محصول و مقدار هر تن از محصول تولیدی و بهای تمام شده حاصل در نرخ های مختلف تع▪

ترکیب سود ناخالص شرکت ترکیب فروش شرکت

32% 37% 32%

68% 63% 68%

1401 1402 1403

سود سوزآور و مشتقات

ورکلر و مشتقات آن و سود سوزآ

درآمد ارائه خدمات

کلر و مشتقات

درصد50آب اکسیژنه 

31% 35% 32%

68% 65% 67%

1401 1402 1403
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(1403سال )ترکیب مواد اولیه و تامین کنندگان 

32

35%

24%

10%

9%

7%

4%

11%

پارافین نرمال

ظروف بسته بندی

آهن قراضه

نمک صنعتی

آروماتیک سنگین

اسید کلریدریک

سایر

ترکیب مواد اولیه

صنایع شیمیایی ایران و شرکت طبرستان

تامین کنندگان

شرکت بهشهر وآهن و تدارکات سهند

معدن نمک آغ دوز و علیزاده

.درصد مواد اولیه شرکت به صورت داخلی تامین می گردد90•

.مواد اولیه وارداتی عمدتا از چین خریداری می گردد•
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آشنایی با طرح توسعه در دست اجرا

33

نام طرح 
هزینه های برآوردی ریالی 

میلیارد تومان -طرح 
-هزینه های برآوردی ارزی طرح 

دلار 
هزینه های انجام شده تا تاریخ 

میلیارد تومان -۱۴۰۴/۰۶/۳۱
هزینه های برآوردی تکمیل 

میلیارد تومان -طرح

درصد پیشرفت 
فیزیکی طرح در تاریخ 

۱۴۰۴/۰۶/۳۱

تاریخ برآوردی بهره 
برداری از طرح

81.5۴,۱۷۴,۷۴۱۱۱۲۹۶.۵۵۱۴۰۵/۱۲/۲۹توليد پرکلرين شکسته گرانولي

78.7۱۲۵,۷۰۹۲.۷۷۸.۷۱۲۱۴۰۵/۱۲/۲۹ه پروژه افزايش ظرفيت پارافين کلر

276.1۴,۱۴۴,۱۴۰۱۲۳۲۷۶.۱۴۵۱۴۰۴/۱۲/۲۹د پروژه بازسازي ونوسازي خطوط تولي
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زمین و ساختمان شرکت 

34

متراژ 
(مترمربع)

موقعیت مکانی نوع کاربری
ارزش دفتری 

(میلیون ریال)
استهلاک انباشته

(ریالمیلیون)
بهای تمام شده

(میلیون ریال)
شرح دارایی

زمین

36,844 جاده باسمنج 2تبریز، پلیس راه تبریز میانه، کیلومتر  صنعتی 4,253 - 4,253 32149زمین کارخانه به شماره ثبتی 

16,000 جاده باسمنج 2تبریز، پلیس راه تبریز میانه، کیلومتر  صنعتی 1,847 - 1,847 32150زمین کارخانه به شماره ثبتی 

73,390 جاده باسمنج 2تبریز، پلیس راه تبریز میانه، کیلومتر  صنعتی 2,040 - 2,040 841721زمین کارخانه به شماره ثبتی 

85,155 جاده باسمنج 2تبریز، پلیس راه تبریز میانه، کیلومتر  صنعتی 2,325 - 2,325 36836زمین کارخانه به شماره ثبتی 

7,702 جاده باسمنج 2تبریز، پلیس راه تبریز میانه، کیلومتر  صنعتی 23 - 23 841712زمین کارخانه به شماره ثبتی 

ساختمان

125 ، طبقه دوم71تبریز، خ آزادی، سه راهی گلباد، شماره  اداری 1,733 80 1,813 دفتر تبریز

31,160 جاده باسمنج 2تبریز، پلیس راه تبریز میانه، کیلومتر  صنعتی 192,398 71,885 264,283 ساختمان های تولید

4,836 جاده باسمنج 2تبریز، پلیس راه تبریز میانه، کیلومتر  صنعتی 8,335 3,185 11,520 ساختمان اداری

3,981 جاده باسمنج 2تبریز، پلیس راه تبریز میانه، کیلومتر  صنعتی 10,829 4,511 15,341 ساختمان های انبار
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درصد تقسیم سود شرکت

35

80%
74%

95%95%97%

14031402140114001399



بررسی صنعت

معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

تحلیل تکنیکال
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دارایی ها–ترازنامه 

37

ترکیب دارایی های شرکت(میلیارد تومان)دارایی های شرکت 

ساله5میانگین 1404ماهه 140414036ماهه 139914001401140214036دارایی

%16%37%24 864 458 126 100 35 54موجودی نقد

%13%8%9 197 179 147 144 35 25دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

%18%8%9 182 171 185 134 76 53موجودی مواد و کالا

%5%2%2 38 35 23 34 41 19پیش پرداخت ها

%52%55%44 1,280 844 482 411 187 151جمع دارایی های جاری

%0%0%0 3 4 2 2 1 1حساب ها و اسناد دریافتنی تجاری بلند مدت

%47%45%55 1,040 1,048 361 262 183 149دارایی های ثابت مشهود

%1%0%0 4 4 4 4 4 1دارایی های نامشهود

%0%0%0 3 3 3 3 3 0سایر دارایی ها

%48%45%56 1,051 1,059 370 271 191 151جمع دارایی های غیرجاری

 2,331 1,904 852 682 378 303جمع دارایی ها



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

بدهی ها–ترازنامه 

38

ترکیب بدهی های شرکت(میلیارد تومان)بدهی های شرکت 

ساله5میانگین 1404ماهه 140414036ماهه 139914001401140214036بدهی

%25%20%31 201 159 96 54 43 40پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

%13%4%13 38 67 49 40 23 19پیش دریافت ها

%19%9%14 89 73 100 73 33 18ذخیره مالیات بر درآمد

%18%47%9 485 45 46 57 62 24سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

%18%17%26 175 130 92 33 20 27حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

%94%96%94 988 474 383 257 181 127جمع بدهی های جاری

%6%4%6 42 33 28 18 11 8ذخیره مزایای پایان خدمت

%6%4%6 42 33 28 18 11 8جمع بدهی های غیر جاری

 1,029 507 411 275 192 135جمع بدهی های جاری و غیر جاری
%44%27%48%40%51%45نسبت بدهی
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حقوق صاحبان سهام–ترازنامه 

39

1404ماهه 139914001401140214036حقوق صاحبان سهام

 736 66 66 66 33 33سرمایه
(42)(44)(46)(40)(33)(11)سهام خزانه

 9 6 0 0 0 1صرف سهام خزانه
 29 7 7 7 3 3اندوخته قانونی

 0 596 0 0 0 0مازاد تجدید ارزیابی دارایی ها
 569 766 415 375 183 141انباشته( زیان)سود 

 1,302 1,396 441 407 186 167جمع حقوق صاحبان سهام
%56%73%52%60%49%55نسبت حقوق صاحبان سهام

362730546259(روز)دوره وصول مطالبات 
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صورت سود و زیان

40

1404ماهه 139914001401140214036میلیارد تومان

 731 1,126 1,064 799 468 277فروش
(383)(567)(534)(354)(236)(145)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 348 559 529 445 232 132ناخالص( زیان)سود 
(40)(72)(65)(45)(26)(18)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
 171 219 5 30(1) 38ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 479 705 470 430 205 152عملیاتی( زیان)سود 
(9)(15)(9)(2)(5)(6)هزینه های مالی

(4) 5 5 0 1 1خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی
 466 696 466 427 201 148خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(16)(66)(87)(71)(28)(17)مالیات
 450 630 378 357 173 131خالص( زیان)سود 

 61 86 51 48 24 18سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
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تحلیل عمودی صورت سود و زیان

41

1404ماهه 139914001401140214036نسبت اقلام صورت سود و زیان به فروش
%52-%50-%50-%44-%50-%52-بهای تمام شده کالای فروش رفته

%5-%6-%6-%6-%6-%6-اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
%23%19%0%4%0%14ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

%1-%1-%1-%0%1-%2-هزینه های مالی
%1-%0%0%0%0%0خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

%2-%6-%8-%9-%6-%6-مالیات

48%
50%

56%
50%

50%
48%

55%

44%

54%

44%

63%
66%

47%

37%

45%

36%

56%
62%

1399 1400 1401 1402 1403 1404ماهه 6

روند تغییرات حاشیه سود

حاشیه سود ناخالص

حاشیه سود عملیاتی

حاشیه سود خالص



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

صورت سود و زیان دلاری

42

1403ماهه 139813991400140114026میلیون دلار

 8 21 23 18 12 15فروش

(4)(10)(10)(9)(6)(7)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 4 10 13 9 6 8ناخالص( زیان)سود 

 5 9 12 8 7 8عملیاتی( زیان)سود 

 5 7.3 10.1 6.6 5.8 7.4خالص( زیان)سود 
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تقسیم سود شرکت

43

97% 95% 95%

74%
80%

1399 1400 1401 1402 1403



بررسی صنعت

معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

تحلیل تکنیکال
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روند تولید و فروش ماهانه کلر و مشتقات آن

45

5,
41

6

4,4
265,
20

4

5,
35

6

4,6
61

5,
0115,
51

6

5,
14

5

3,
07

1

5,
53

5

5,
63

9

5,
95

2

6,0
047,3

43

7,3
458,7

14

8,
24

4

6,8
557,3

80

7,6
80

7,5
37

7,6
40

8,0
29

7,8
479,0
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تن-مقدار تولید 
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ش
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شهریور 1403
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ش
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فروردین 1403
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بهمن 1402
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آبان 1402
مهر 1402
شهریور 1402
مرداد 1402
تیر 1402
خرداد 1402
ت 1402

ش
اردیبه

فروردین 1402
1402

تن-مقدار فروش 
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روند تولید و فروش ماهانه آب اکسیژنه
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تن-تولید ماهانه 
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تن-مقدار فروش 
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برآورد مقدار تولید و فروش کلر و مشتقات

47

90 94 
120 120 131 

105 101 110 

49 

1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404برآورد  1405برآورد 

هزار تن–مقدار تولید کلر و مشتقات آن و سودسوزآور 

83 78 82 83 
95 

69 65 71 

31 

1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404برآورد  1405برآورد 

هزار تن–مقدار فروش کلر و مشتقات و سودسوزآور 

(.تعدیلات)هزار تن از محصولات تولیدی شرکت به مصارف داخلی میرسد30هر ساله بیش از •

.ن موجودی شرکت عموما ناچیز استیزابخاطر ماهیت محصولات شرکت امکان انبار کردن برای طولانی مدت وجود ندارد و مقدار تولید خالص و مقدار فروش شرکت بهم نزدیک هستند و م•
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برآورد مقدار تولید و فروش آب اکسیژنه 

48

9,846 
12,606 

10,526 10,407 
11,767 

8,622 8,500 
10,500 

3,747 

1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404برآورد  1405برآورد 

تن-مقدار تولید آب اکسیژنه 

11,211 
12,618 11,789 11,371 

12,700 
9,503 8,583 

10,431 

3,430 

1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404برآورد  1405برآورد 

تن-مقدار فروش آب اکسیژنه 

.است1403قابل مشاهده در تولید و فروش ناشی از تفاوت غلظت آب اکسیژنه تولید شده و فروش رفته و همچنین تغییر در شیوه گزارشگری از سال( تفاوت)تعدیلات *  
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چین CFRنرخ سود کاستیک 
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تن/دلار–چین CFRنرخ سود کاستیک 
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برآورد نرخ فروش کلر و مشتقات آن و سودکاستیک صادراتی

50

152 197 176 189 
255 

198 203 218 207 197 

437 
340 

269 

528 

668 

428 
493 474 470 470

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404/06 1404برآورد ادامه  1405برآورد 

تن/دلار–نرخ فروش صادراتی کلر و مشتقات آن و سود کاستیک 

کلر و مشتقات آن و سود سوزآور چین CFRنرخ سودکاستیک 

35%

58%
66%

36% 38%
46%

41%
46% 44% 42%

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404/06 1404برآورد ادامه  1405برآورد 

چین CFRنسبت نرخ صادراتی کلر و مشتقات به نرخ سود کاستیک
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نرخ فروش صادراتی آب اکسیژنه

51

392 
501 503 535 

784 

545 
629 

755 750
690

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404/06 1404برآورد ادامه  1405برآورد 

تن/دلار–نرخ فروش صادراتی آب اکسیژنه 

.برای سال آینده نرخ فروش صادراتی پایین تری متصور است... با توجه به تشدید تحریم ها و* 
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نرخ ریالی فروش صادراتی

52

7 8 
11 

18 24 
32 

4 6 12 13 
22 23 

35 

66 

88 

110 

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404/06 برآورد ادامه 
1404

1405برآورد 

کیلوگرم/ هزار تومان–میانگین نرخ فروش صادراتی 

کلر و مشتقات آن و سود سوزآور آب اکسیژنه

.از سنا به آزاد تغییر کرده است و این موجب شده که معادل دلاری نرخ های صادراتی و به تبع آن داخلی افزایش پیدا کنند1403نرخ دلار فروش شرکت از اواخر سال •

.اعمال شده است1403بنظر می رسد این تغییر نرخ دلار از حدود دی ماه •
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نرخ فروش داخلی کلر و مشتقات 

53

32 

23 24 22 22 
17 16 

13 
18 

13 11 9 11 11 11 11 11 10 9 8 8 

برآورد 
برآورد نیمه دوم 1405
مهر 1404
شهریور 1404
مرداد 1404
تیر 1404
خرداد 1404
ت 1404

ش
اردیبه

فروردین 1404
اسفند 1404
بهمن 1403
دی 1403
آذر 1403
آبان 1403
مهر 1403
شهریور 1403
مرداد 1403
تیر 1403
خرداد 1403
ت 1403

ش
اردیبه

فروردین 1403
1403

کیلوگرم/ هزار تومان –نرخ فروش داخلی سبد محصول کلر و مشتقات آن و سود سوزآور 

.به کلر و مشتقات آن1/3به سودسوزآور و مشتقات آن تعلق دارد و 2/3سبد فروش کلر داخلی شرکت معمولا از نظر وزنی •

ی کنند و این د برای یک مدت معین اقدام به خرید مخومشتری های داخلی شرکت عمدتا ادارات آب و فاضلاب و تصفیه خانه های دولتی هستند که از طریق برگزاری مناقصه برای تامین کلر مورد نیاز•

ر آنها با سرعت یشتری دارند و افزایش قیمت دت بموضوع باعث می شود که شرکت امکان تغییر سریع نرخ های فروش خود را نداشته باشد و به همین خاطر نرخ های فروش داخلی نسبت صادراتی ثبا

.یر برروی آنها اثر می گذاردتاخکمتری اتفاق می افتد، به همین جهت بطور ضمنی نرخ دلاری پایین تری نسبت به محصول صادراتی دارند یا میتوان گفت تغییرات نرخ دلار با 
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نرخ فروش داخلی آب اکسیژنه

54

12 13 
22 23 

35 

66 
74

96

1399 1400 1401 1402 1403 1404/06 1404برآورد ادامه  1405برآورد 

کیلوگرم/ هزار تومان–نرخ فروش داخلی آب اکسیژنه 
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برآورد مبلغ فروش

55

85 112 113 214 367 543 511 346 
547 

1,573 

51 78 94 
138 

261 
308 358 

165 

350

921

54 
102 

150 
181 228 

192 

260 

706 

136 193 278 
467 

798 

1,057 1,126 

731 

1,200 

3,299 

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404/06 برآورد ادامه 
1404

1405برآورد 

برآورد مبلغ فروش شرکت

سایر-

مبلغ فروش صادراتی آب اکسیژنه

مبلغ فروش صادراتی کلر و مشتقات آن و سود سوزآور

مبلغ فروش داخلی آب اکسیژنه

مبلغ فروش داخلی کلر و مشتقات آن و سود سوزآور
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ترکیب بهای تمام شده ساخت محصول

56

44%
54% 54% 48% 46% 45% 41%

13%

11% 10%
12% 12% 12% 13%

43%
35% 37% 40% 42% 43% 46%

1398 1399 1400 1401 1402 1403 140406

سربار ساخت

دستمزد مستقیم

مواد مستقیم



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

ترکیب مبلغی مواد مصرفی

57

65% 72% 79% 77% 77% 79%

35% 28% 21% 23% 23% 21%

1399 1400 1401 1402 1403 1404ماهه 6

مواد بسته بندی

مواد اولیه
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سرانه مصرف دلار آزادی به ازای هر واحد محصول فروش رفته

58

20 

37.0 
40.5 

34.1 33.3 
37.0 37.3 

11 
14 

10.7 10.1 9.9 9.8 9.9 

31 

51.4 51.3 

44.2 43.1 
46.8 47.2 

1399 1400 1401 1402 1403 1404 - Q1 1404ماهه 6

مواد اولیه مواد بسته بندی سرانه مصرف دلاری به ازای هر تن فروش

.دلار آزاد در نظر گرفته شده است47.3سرانه مصرف دلار آزادی به ازای هر واحد فروش در حدود * 
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بهای تمام شده تولید

59

42 80 127 171 247 255 166 

410 

684 

17 
23 

43 
67 67 

52 

119 

173 

34 
63 

101 86 

67 

152 

221 

33 40 

26 

51 

135 

25 

36 60 

50 

110 

191 

54 

33 

74 

118 

95 
148 

238 

356 

538 569 

403 

923 

1,533 

1398 1399 1400 1401 1402 1403 140406 1404برآورد  1405برآورد 

سهم دوایر اداری، عمومی و فروش

(درصد سربار تولید10اقلام کمتر از )سایر 

هزینه آب، برق، گاز و تلفن

استهلاک

تعمیر و نگهداری و ابزار و لوازم مصرفی

تیدستمزد غیرمستقیم و کارکنان خدما

دستمزد مستقیم

مواد مستقیم

بهای تمام شده ساخت
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سود تسعیر ارز–سایر درآمدهای عملیاتی 

60

13991400140114021403140406

14,85522,33121,45223,16021,09010,896(تن)مقدار صادرات 
2,827,1144,431,3855,747,1714,915,3924,398,9022,589,963دلار
128,55485,586160,30749,449127,6880یورو

2,976,2374,530,6655,933,1274,972,7534,547,0202,589,963(معادل دلاری)ارز حاصل از صادرات 
679,6391,158,5311,712,5822,073,9052,502,4152,179,815(میلیون ریال)معادل ریالی صادرات 

228,355255,709288,647417,054550,342841,639نرخ دلار فروش صادراتی

13991400140114021403140406
 2,589,964 4,538,368 4,969,291 5,918,908 4,525,911 2,971,880(دلار)منابع ارزی طی دوره 

(97,610)(647,184)(1,224,994)(3,139,243)(1,495,941)(2,548,386)(دلار)مصارف ارزی طی دوره 
 2,492,354 3,891,184 3,744,297 2,779,665 3,029,970 423,494خالص منابع ارزی طی دوره

 2,179,816 2,493,527 2,067,452 2,357,986 1,113,397 671,213(میلیون ریال)منابع ارزی طی دوره 
(101,514)(457,324)(527,742)(1,148,963)(368,009)(529,157)(میلیون ریال)مصارف ارزی طی دوره 

 2,078,302 2,036,203 1,539,710 1,209,023 745,388 142,056خالص منابع ارزی طی دوره

 841,639 549,433 416,046 398,382 246,005 225,855(ریال)نرخ تسعیر منابع ارزی طی دوره 
 1,039,996 706,637 430,812 366,000 246,005 207,644(ریال)نرخ تسعیر مصارف ارزی طی دوره 
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سود تسعیر ارز–سایر درآمدهای عملیاتی 

61

1405برآورد 1404برآورد 1403140406

 8,125,995 6,140,752 3,034,895(دلار)خالص مانده ارزی ابتدای دوره 

 4,991,095 5,117,121 4,547,020(دلار)منابع دلاری طی دوره 

(2,105,000)(647,184)(دلار)مصارف ارزی اعلام شده یا بودجه شرکت 

 9,152,873 6,934,732(دلار)مانده ارزی محاسباتی پایان دوره طبق اطلاعات شرکت 

 9,117,090 8,125,995 6,140,752(دلار)خالص مانده ارزی انتهای دوره واقعی 

(1,026,878)(793,980)(دلار)مابه التفاوت مصارف ارزی اعلامی و محاسباتی 

(4,000,000)(3,131,878)(1,441,164)(محاسباتی)مصارف ارزی واقعی طی دوره 

 1,167,728 827,013 433,588(ریال)نرخ دلار در ابتدای دوره 

 1,960,000 1,167,728 827,013نرخ دلار در انتهای دوره

 1,600,000 1,040,000 530,000میانگین نرخ دلار طی دوره

 6,438,001 2,092,247 1,194,003سود تسعیر ارز ناشی از خالص مانده ارزی ابتدای دوره

 1,796,794 653,598 1,350,522سود تسعیر ارز ناشی از منابع ارزی طی دوره

(1,729,090)(667,051)(138,946)(از دست رفته)سود تسعیر ارز ناشی از مصارف ارزی طی دوره 

 6,505,706 2,078,794 2,405,579سود تسعیر ارز محاسباتی

 1,864,513 2,383,050سود تسعیر ارز گزارش شده
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صورت سود و زیان برآوردی

62

1405کارشناسی 1404کارشناسی 1404ماهه 1401140214036میلیارد تومان

 3,300 1,931 731 1,126 1,064 799فروش

(1,503)(904)(383)(567)(534)(354)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 1,797 1,027 348 559 529 445ناخالص( زیان)سود 

(159)(105)(40)(72)(65)(45)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 626 213 171 219 5 30ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 2,264 1,135 479 705 470 430عملیاتی( زیان)سود 

(22)(19)(9)(15)(9)(2)هزینه های مالی

 11 5(4) 5 5 0خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 2,252 1,121 466 696 466 427عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(215)(95)(16)(66)(87)(71)مالیات

 2,037 1,027 450 630 378 357خالص( زیان)سود 

4845148556111,3942,766(ریال)سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه 

%54%53%48%50%50%56حاشیه سود ناخالص

%69%59%66%63%44%54حاشیه سود عملیاتی

%62%53%62%56%36%45حاشیه سود خالص
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1404تحلیل حساسیت سود هر سهم 

63

1404تحلیل حساسیت سود هر سهم سال  
(تن)مقدار تولید کلر و مشتقات و سودسوزآور 

13995,00096,00097,00098,00099,000100,000101,487102,000103,000

سرانه مصرف دلاری

(هر تن فروش/ دلار )

45132134135136138139141142143
46132133134136137138140141142
47131132134135136137139140141
48131132133134136137139140141
49130131133134135136138139140
50129131132133135136138138140
51129130131133134135137138139
52128130131132133135137137139
53128129130132133134136137138
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1405تحلیل حساسیت سود هر سهم سال  

64

1405تحلیل حساسیت سود هر سهم سال  

نرخ دلار میانگین سال

2771,200,0001,300,0001,400,0001,500,0001,600,0001,700,0001,800,0001,900,0002,000,000

مقدار تولید

80,000197 202 208 214 220 226 231 237 243 

85,000205 211 217 223 229 235 242 248 254 

90,000213 219 226 232 239 245 252 258 265 

100,000229 236 243 251 258 265 272 279 286 

105,000237 245 252 260 267 275 282 290 297 

110,000245 253 261 269 277 284 292 300 308 

115,000254 262 270 278 286 294 302 311 319 

120,000262 270 279 287 296 304 313 321 329 

125,000270 279 287 296 305 314 323 331 340 
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بیانیه سلب مسئولیت

باشد حاصل استنتاج  تیم تحلیل شرکت کارگزاری بانک ملت بوده وغیر تعهدآور می کلیه محتوای گزارش تحلیلی،

.و هیچ گونه توصیه به خرید و فروش یا ورود و خروج سهم مذکور نمی باشد

داردمی از این رو کارگزاری بانک ملت ضمن سلب مسئولیت اعلام

.مسئولیت هر نوع تصمیم گیری و اقدام و سود و زیان احتمالی با شخص معامله گر می باشد
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