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تحلیل شرکت صنایع خاک چینی ایران

1404آذر 

(کخاک)
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معرفی 
شرکت و 
صنعت

بررسی 
بررسی سود  آوریصورت های مالی
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توضیحات راجع به کائولن صنعت جهانی

ourworldindata.org/

ا کائولن نوعی خاک رس است که عمدت
شده از ماده معدنی کائولینیت تشکیل

.است 

مانندمختلفیصنایعدرکائولن
سازیکاغذسازیچینیوسرامیک

هبرنگصنایعسفیدکنندگیبرای
حتیوکنندهتقویتوپرکنندهعنوان

انعنوبهآرایشیوداروسازیصنایعدر
پوست،برایملایموبی ضررماده ای

.می شوداستفاده
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روش تولید صنعت جهانی

ourworldindata.org/

خوردایش ترکیب پودر با آب 

ون
کل

سی
رو

ید
ه

کائولن درجه بندی 

جداسازی سیلیس
و فیلتر پرس

کائولن فرآوری 
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صنعت جهانی

ourworldindata.org/

تولید جهانی کائولن
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4,300,000 

4,600,000 

2019 2020 2021 2022

کائولنتولید جهان 
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صنعت
تولید و مصرف داخلی کائولن فرآوری شده•

ourworldindata.org/
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صنعت
صادرات و واردات کائولن فراوری شده 

ourworldindata.org/
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35%

32%

8%

15%

10% ترکیب صادرات
امارات متحده عربي

ترکيه

فدراسیون روسيه

هند

سایر



bshahrbwww.shahrb.ir 0218-88102201-23تهران، خیابان وزرا، کوچه هجدهم، پلاک

ACCبلوک صنعت جهانی

ourworldindata.org/

Autoclavedیاهبلکس Aerated Concrete (AAC)بتننوعیک
پودرآب،آهک،سیمان،ترکیبباکهاستمتخلخلوسبک

نیومآلومیشیمیاییواکنش.می شودتولیدسیلیسوآلومینیوم
سپسوشدهبتنساختاردرهواریزحباب هایایجادباعث

عمل آوریبالادمایوفشارتحتاتوکلاومحفظه هایدرقطعات
اوممقاماسبکپانل هایوبلوک هافرآیند،ایننتیجه یمی شوند؛

.می روندشماربهخوبیبسیارصوتیوحرارتیعایقکهاست

ربرابدرمناسبمقاومتسبک،بسیاروزنشاملAACویژگی های
شکل دهیوبرشسهولتوسریعاجرایقوی،حرارتیعایقآتش،
کاهشراساختمانانرژیمصرفهمچنینمصالحاین.است

ات)می کنندکمراسازهمردهبارپایین،وزندلیلبهومی دهند
کاربردهای.(کمترمصرفیملاتدرصد25تاوکمتروزندرصد30

AACتیغه ها،کردنپرخارجی،وداخلیدیوارهایساختشامل
مسکونی،پروژه هایدرواستعایقدیوارهایوسقفیپانل های

.می شوداستفادهگستردهبه طورصنعتیواداری
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ACCروش تولید 

ourworldindata.org/

سیلیس

پودر گچ

گلوله ایآسیاب 

آب

دوغاب

آهک سیمان

ومپودر آلومینی

قالب مخصوص 
سالن پیش پخت

اربسته بندی و انبکلاواتو برشکیک

ترکیب مواد

سیلیس

سیمان

..(آهک ، گچ، پودر آلومینیوم )سایر



bshahrbwww.shahrb.ir 02110-88102201-23تهران، خیابان وزرا، کوچه هجدهم، پلاک

ACCتولید و مصرف داخلی بلوک صنعت

ourworldindata.org/
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معرفی شرکت 

11

صدرگذاریسرمایهزیرمجموعههایشرکتازایرانچینیخاکصنایعشرکت
.است(تاصیکو)تامین

.شدعرضهبازاردر1380سالدرورسیدبرداریبهرهبه1372سالدرکه

.می  باشدشرکتبهمتعلقکهزنوزمعدن

معدنترینبزرگتنملیون32قطعیدخیرهبا(ساله100برداریبهرهپروانه)
.استخاورمیانهدرکائولن

غربیجنوبکیلومتری12ومرندغربیشمالکیلومتری5درشرکتکارخانه
.استزنوزمعدن

350
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46.534
143.52.081.04

تغییرات سرمایه ای
(میلیارد تومان)
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نق
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نق

دی
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دی
دینق

نق

14001399139813961393138613811379

بازده هفته

بازده ماه

بازده سال

درصد5.6

درصد19.7

درصد42

ارزش بازار

اخرین قیمت

میلیارد تومان8,372

تومان2,392
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ترکیب هیئت مدیره

شرکت معدنی املاح ایران
(محسن نادری)

رئیس هیئت مدیره

صدرتامینسرمایه گذاری 
(علی بیات ماکو)

مدیرعامل و نایب 
رئیس هیئت مدیره

صدرتامیناکتشاف و حفاری 
عضو هئیت مدیره(  فریدون ملائی کشکی)

توسعه معادن پارس تامین
(علیرضا معتمد نیا)

عضو هئیت مدیره

کاشی سرامیک الوند
عضو هئیت مدیره(حسن عدالتی)

72.3

4.6

1.8
1.5

1.4

1.4

1.2
15.8

ترکیب سهامداران سرمایه گذاری صدرتامین

شرکت معدنی و املاح ایران

تعاونی مصرف کارگران خاک چینی و 
مشاغل آزاد 

صندوق سرمایه گذاری سهامی اهرمی 
جهش فارابی 

شخص حقیقی 

prxسبد 

تاز سصندوق سرمایه گذاری مشترک پیش
مفید 

سایر



bshahrbwww.shahrb.ir 02113-88102201-23تهران، خیابان وزرا، کوچه هجدهم، پلاک

دارایی–ترازنامه 
ترکیب‌دارایی‌های‌شرکت(میلیارد‌تومان‌ریال)دارایی‌های‌شرکت‌

ساله5میانگین 1404ماهه 140414036ماهه 139914001401140214036دارایی

%9%9%10 246 238 105 168 46 144موجودی نقد

%12%19%15 519 380 339 276 80 27دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

%11%24%21 653 528 289 168 74 32موجودی مواد و کالا

%3%5%3 139 73 94 27 30 53پیش پرداخت ها

%35%56%49 1,558 1,219 827 639 230 257جمع دارایی های جاری

%1%1%1 33 26 14 10 4 2حساب ها و اسناد دریافتنی تجاری بلند مدت

%21%10%15 280 369 178 225 415 361سرمایه گذاری های بلند مدت

%43%32%34 895 853 809 819 621 414دارایی های ثابت مشهود

%0%0%0 7 7 1 2 1 1دارایی های نامشهود

%65%44%51 1,215 1,255 1,003 1,056 1,041 778جمع دارایی  های غیر جاری

 2,773 2,474 1,830 1,695 1,271 1,034جمع‌دارایی‌‌ها
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بدهی–ترازنامه 
ترکیب‌بدهی‌های‌شرکت(میلیارد‌تومان)شرکت‌بدهی‌های

ساله5میانگین 1404ماهه 140414036ماهه 139914001401140214036بدهی

%14%17%20 303 235 134 82 45 40پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

%14%6%10 109 115 142 99 20 88پیش دریافت ها

%16%14%17 256 205 150 87 55 66ذخیره مالیات بر درآمد

%8%46%19 828 227 77 7 25 14سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

%15%13%28 238 330 133 153 11 10حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

%34%4%5 75 63 93 212 285 250تسهیلات مالی دریافتی بلند مدت

%0%0%0 7 4 3 2 1 1ذخیره مزایای پایان خدمت

%34%5%6 82 68 96 214 286 251جمع بدهی  های غیر جاری

 1,816 1,181 731 642 442 470جمع‌بدهی‌های‌جاری‌و‌غیر‌جاری

%65%48%40%38%35%45نسبت‌بدهی
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حقوق صاحبان سهام–ترازنامه 
1404ماهه 139914001401140214036حقوق صاحبان سهام

 350 350 350 350 150 50سرمایه

 0 0 0 0 197 99وجوه دریافتی بابت افزایش سرمایه

 35 35 35 35 15 5اندوخته قانونی

 572 908 714 668 467 410انباشته( زیان)سود 

 957 1,293 1,099 1,053 829 564جمع‌حقوق‌صاحبان‌سهام

%35%52%60%62%65%55نسبت‌حقوق‌صاحبان‌سهام
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1404ماهه 139914001401140214036میلیارد تومان

 1,107 1,836 1,311 832 608 393فروش

(491)(743)(534)(233)(122)(65)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 616 1,093 777 599 487 329ناخالص( زیان)سود 

(70)(134)(63)(39)(18)(12)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 0 0 0 0 0 0(هزینه استثنایی)ها هزینه کاهش ارزش دریافتنی 

(7) 97 15 19(0) 23ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 539 1,056 729 578 468 339عملیاتی( زیان)سود 

(30)(36)(23)(31)(0)(2)هزینه های مالی

 44(5) 111 177 38 107خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 553 1,015 816 724 506 444عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(93)(180)(158)(82)(64)(54)مالیات

 460 835 658 641 442 390خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

 0 0 0 0 0 0عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی( زیان)سود 

 460 835 658 641 442 390خالص( زیان)سود 

 132 239 188 183 126 112سود‌هر‌سهم‌بر‌اساس‌آخرین‌سرمایه

صورت سود و زیان
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1404ماهه 139914001401140214036نسبت اقلام صورت سود و زیان به فروش
%44-%40-%41-%28-%20-%16-بهای تمام شده کالای فروش رفته

%6-%7-%5-%5-%3-%3-اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
%1-%5%1%2%0%6ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

%3-%2-%2-%4-%0%0هزینه های مالی
%4%0%8%21%6%27خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

%8-%10-%12-%10-%11-%14-مالیات

84%

60%

56%

86%

49%

99%

73%

77%

42%

25%

35%

45%

55%

65%

75%

85%

95%

1404ماهه 139914001401140214036

روند تغییرات حاشیه سود

حاشیه سود ناخالص

حاشیه سود عملیاتی

حاشیه سود خالص

می باشدACCکاهش حاشیه سود به علت اضافه شدم محصولات 
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1404ماهه 139914001401140214036میلیون دلار
 1.2 2.7 2.5 2.4 2.3 1.7فروش

(0.5)(1.1)(1.0)(0.7)(0.5)(0.3)بهای تمام شده کالای فروش رفته
 0.7 1.6 1.5 1.7 1.8 1.5ناخالص( زیان)سود 

(0.1)(0.2)(0.1)(0.1)(0.1)(0.1)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
(0.0) 0.1 0.0 0.1(0.0) 0.1ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 0.6 1.5 1.4 1.6 1.8 1.5عملیاتی( زیان)سود 
(0.0)(0.1)(0.0)(0.1)(0.0)(0.0)هزینه های مالی

 0.0(0.0) 0.2 0.5 0.1 0.5خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی
 0.6 1.5 1.6 2.1 1.9 2.0عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(0.1)(0.3)(0.3)(0.2)(0.2)(0.2)مالیات
 0.5 1.2 1.3 1.8 1.7 1.7خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

 0.5 1.2 1.3 1.8 1.7 1.7خالص( زیان)سود 

سود و زیان دلاری 
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روند تولید و فروش ماهانه کائولن فراوری شده
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روند تولید و فروش درجه بندی 
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روند تولید و فروش بلوک گازی
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نرخ فروش فراوری
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نرخ فراوری
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کیلوگرم/ محصولات فرآوری شده ریال 
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نرخ درجه بندی 
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کیلوگرم/ محصولات درجه بندی شده ریال 
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نرخ بلوک 
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کیلوگرم/ بلوک سبک گازی ریال 
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کائولن فراوری شده

مبلغ فروش 
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کائولن درجه بندی 

مبلغ فروش 
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بلوک سبک گازی 
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مبلغ فروش
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میلیارد تومان

محصولات فرآوری شده محصولات درجه بندی شده بلوک سبک گازی ملات خشک پانل



bshahrbwww.shahrb.ir 02130-88102201-23تهران، خیابان وزرا، کوچه هجدهم، پلاک

ترکیب فروش
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مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید

ترکیب بهای تمام شده
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(مبلغی)ترکیب مواد مستقیم 
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AACمواد اولیه  مواد اولیه معدنی

نسخه ولی در, و در صورت های مالی شرکت به صورت سربار گزارش شده اند( هزینه های استخراج) هزینه مواد اولیه محصولات کائوان ماهیت سربار دارند 
.برای مشهود بودن تحلیل ما مانند نسخه کدال عمل کردیم. کدال این مبلغ به مواد مستقیم انتقال یافته است 
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ترکیب سربار 
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حق العمل و کمیسیون فروش هزینه خدمات پس از فروش هزینه مطالبات مشکوک الوصول هزینه حمل و نقل و انتقال سایر هزینه ها
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نرخ خرید
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(مستقیم و غیر مستقیم)هزینه مواد  (مستقیم و غیر مستقیم)هزينه حقوق  هزينه استهلاک  هزينه انرژي 

هزينه حمل و نقل و انتقال  ساير هزينه ها  جمع

ترکیب هزینه ها 
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سود و زیان کارشناسی

1405کارشناسی 1404کارشناسی 1404ماهه 1401140214036میلیارد تومان
 4,604 2,763 1,107 1,836 1,311 832فروش

(2,075)(1,252)(491)(743)(534)(233)بهای تمام شده کالای فروش رفته
 2,529 1,511 616 1,093 777 599ناخالص( زیان)سود 

(307)(199)(70)(134)(63)(39)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
 159 109(7) 97 15 19ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 2,381 1,421 539 1,056 729 578عملیاتی( زیان)سود 
(106)(64)(30)(36)(23)(31)هزینه های مالی

(4)(37) 44(5) 111 177خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی
 2,271 1,320 553 1,015 816 724عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(381)(222)(93)(180)(158)(82)مالیات
 1,890 1,099 460 835 658 641خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

 1,890 1,099 460 835 658 641خالص( زیان)سود 
 540 314 132 239 188 183سود‌هر‌سهم‌بر‌اساس‌آخرین‌سرمایه

%55%55%56%60%59%72حاشیه سود ناخالص
%52%51%49%57%56%70حاشیه سود عملیاتی
%41%40%42%45%50%77حاشیه سود خالص
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معدن طلای کردستانمعادن
طلایمعدنازدرصدی10سهمشرکت

یقطعذخیرهکهدارداخیتاردرراکردستان
25آناحتمالیدخیرهوتنمیلیون10آن

ادنمععیاریمیانگینکهاستتنمیلیون
.داردتنبرگرم1.2

کیلو550استخراجشرکتاسمیظرفیت
استسالدرطلا(انس19,700معادل)

استاحداثدستدرطلااستخراجکارخانه
ومدنیمهدرشرکتمسئولانگفتهطبقو

می شودسرداندازیراامسال
ودلاری3,700انسباکخاکسودسهم

دردلارملیون3.6درصد50سودحاشیه
.استسال

معدن طلای تفتان
8حدودتفتانطلایمعدنازکخاکسهم

مهمرداددردوممعدناینکهاستدرصد
نهسالاکهرسیدبرداریبهرهبه1403سال

15,626معادل)کیلو443تولیدظرفیت
داردرادرصد99/9خلوصباطلا(انس
حاشیهودلاری3700انسباکخاکسهم
سالدردلارمیلیون2.3درصد50سود

.است

معدن تیتانیوم قره آغاج 
ملیون56معدناینقطعیذخیره

باتنملیون120احتمالیذخیرهو
قابلیتکهاستدرصد6عیار

داردراکشورنیازازدرصد50تامین


