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تحلیل شرکت کاشی پارس

1404آذر 

(کپارس)
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تحلیل تکنیکال بررسی صنعت
 بررسییی شییرکت  

میایی  صورت های
مربوطه

سود آ ریبررسی 
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تحلیل تکنیکال بررسی صنعت
 بررسییی شییرکت  

میایی  صورت های
مربوطه

سود آ ریبررسی 
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کاشی   سرامیک

سرامیککاشی

از  کاشی پوششی برای دیوارها است  کت 
 جنس ستاا  هیهت  شتو  س پتس از  ا ت 
گهتتتری در کتتتور  س در بتتترارا ب تتتهار بتتتا  

در درابتتب بیتتوی . پختتت  س ادتتاد  دی شتتود
 رسی ان را بتا دتتاد  ای دا نتو شهشتت   یتتا 

تر ان کاری دی کننتو هتا بت  استت باش بهشت
ی  یتتا  کاشتت. اضتتا   کتترد  س زی تتاهر شتتود

  هز بت  وتورا دتااو پو هشتیو دتر  دار س
. ساد  ساخت  دی شود

 سرادهک در سا عو همان کاشی اس  کت 
  تتتم   یتتتا  رسی ان بتتتا دتتتواد دی تتتری 
همچتتتتون دتتتتواد وهتتتتر ا تتتتی س دیتتتتو ی  هتتتتز 
هرکهتتتت  شتتتتو  س د یتتتتو   یتتتتایی یینتتتتی 

ستتتتتترادهک . ستتتتتترادهک هو هتتتتتتو دی شتتتتتتود
دخیوص پوشش کت  در ستاختمان ها س 
هر بناهای دختل  اس  ک  در ددایی بتا 

هر این هغه. از ددای کاشی در کور  دی پزد
ز ددتتایی بتت  ستترادهک استتت بادی بتتهش ا

استتتتتت باش کاشتتتتتی را دی دهتتتتتو س با تتتتت  
دی شتتتتود ستتتترادهک   تتتت   بتتتت  کاشتتتتی 

.د یو  دقاسش هری شود
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فرآیند تویید کاشی   سرامیک

هکهیه  دواد اس ه  پودری شبب س اداد  سازی پودر برای ساخ  کاشی س سراد•

پرس س شبب دهی  ا   اس ه  کاشی س سرادهک•

خشک کردن کاشی س سرادهک•

 یا  کاری س اولاباا ظاهری•

چاپ بر رسی کاشی•

کور  س پخ  سرادهک س کاشی•

پرداخ و پو هش س کا ه ر  کردن•

جواسازی س ب ت  بنوی•
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انواع کاشی   سرامیک

لانکاشی و سرامیک پرسکاشی و سرامیک کفارکاشی و سرامیک دیو
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مواد ا ییه تویید کاشی   سرامیک

لعابآهکسیلیسفلدسپاتخاک رس و کائولن
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صنعت کاشی   سرامیک در جهان

17,110
17,414

16,557
16,821

17,139

18,602

16,862

15,937

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

(میلیون متر مربع)تولید جهانی کاشی و سرامیک

16,859
17,229

16,426 16,642
17,098

18,378

16,377

15,627

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

(میلیون متر مربع)مصرف جهانی کاشی و سرامیک 

رکتود ا تیتاد جیتا ی از جملت  دیمتترین د یتب ان ادادت  دار بتودن . س ستا  های   تب رس تو  زس تی داشتت  است  2022     ب  ستا   2023بازار جیا ی کاشی س سرادهک در سا  •
. بود  ک  س   کاهش بهشتر هقاضای جیا ی برای کاشی شو  اس 

.کاهشی بود  اس % 5.5 2022     ب  سا   2023دهزان هو هو کاشی در سا  •
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2023بزرگترین توییدکنندگان کاشی   سرامیک در جهان در سال 

چین
عدهلهون دتردرب 6,730

هند
عدهلهون دتردرب 2,450

برزیل
دهلهون دتردربع 793

ایران
دهلهون دتردربع 450

اندونزی
دهلهون دتردربع 413

مصر
دهلهون دتردربع 400

ویتنام
دهلهون دتردربع 397

اسپانیا
دهلهون دتردربع 394

ایتالیا
دهلهون دتردربع 374

ترکیه
دهلهون دتردربع 372

هتتا کشتتور بتتزرل هو هوکننتتو  کاشتتی س ستترادهک در د  10در رسبتت  رس •

 12.7در دجمتتو   2023ایتتن کشتتورها در ستتا  . دشتتخش شتتو  ا تتو

  ب  سا  دهلهارد دتردربع کاشی س سرادهک هو هو کرد  ا و ک     

.دروو کاهش یا ت  اس  6.9گذشت  

دروتوی از کتب هو هتو  42.2دهلهارد دتردربع سیم هو هو  6.7چهن با •

. جیان را دارد

س  دهلهون دتردربع هو هو ره   چیارش 450با  2023ایران  هز در سا  •

 2022درووی از هو هو جیا ی را دارد ک    ت   بت  ستا   2.8سیم 

.دروو کاهش داشت  اس  6.3

چین
42%

هند
15%

برزیل
5%

ایران
3%

اندونزی
3%

مصر
3%

امویتن
3%

یااسپان
2%

یاایتال
2%

هترکی
2%

سایر
20%

2023سهم بزرگترین تولیدکنندگان در سال 
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2023بزرگترین مصرف کنندگان کاشی   سرامیک در جهان در سال 

چین
دهلهون دتردربع 6,118

هند
عدهلهون دتردرب 1,700

برزیل
دهلهون دتردربع 694

اندونزی
دهلهون دتردربع 495

مصر
دهلهون دتردربع 390

ویتنام
دهلهون دتردربع 375

عربستان سعودی
آمریکادهلهون دتردربع 295

دهلهون دتردربع 264

ترکیه
دهلهون دتردربع 264

مکزیک
دهلهون دتردربع 254

ر کشتور بتزرل دیترن کننو  کاشتی س سترادهک د 10در رسب  رس •

در دجمتو   2023این کشورها در سا  . د ها دشخش شو  ا و

  دهلهتتارد دتردربتتع کاشتتی س ستترادهک دیتترن کرد  ا تتو کتت 10.8

.دروو کاهش یا ت  اس  6.9     ب  سا  گذشت  

درووی از کتب دیترن  39.2دهلهارد دتردربع سیم  6.1چهن با •

. جیان را دارد

دروتوی از دیترن  10.9دهلهارد دتردربتع س بتا ستیم  1.7هنو با •

. جیا یو در ره   دسش  رار دارد

چین
39%

هند
برزیل11%

4%
اندونزی

3%
مصر

2%

امویتن
2%

یعربستان سعود
2%

هترکی
2%

اآمریک
2%

مکزیک
2%

سایر
31%

2023سهم بزرگترین مصرف کنندگان در سال 
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بزرگترین صادرکنندگان کاشی   سرامیک در جهان

درصد از 
صادرات 
جهانی 
2023

درصد از 
تولید 
ملی 
2023

2023
درصد از 
صادرات 
جهانی 
2022

2022
درصد از 
صادرات 
جهانی 

2021
2021

درصد از 
صادرات 
جهانی 

2020
2020

درصد از 
صادرات 
جهانی 

2019
2019

درصد از 
صادرات 
جهانی 

2018
2018

درصد از 
صادرات 
جهانی 

2017
2017 کشور ردیف

22.3% 9.1 615 20.5% 579 19.8% 601 22.4% 622 27.5% 779 30.4% 854 32.6% 908 چهن 1

21.4% 24.1 589 15.0% 422 15.9% 483 15.7% 437 12.7% 359 9.8% 274 8.2% 228 هنو 2

12.5% 78.4 344 15.3% 431 16.3% 496 15.2% 422 14.7% 415 14.7% 414 14.6% 407 ااسپا ه 3

10.4% 76.2 285 12.6% 356 12.0% 364 11.5% 318 7.9% 223 11.7% 328 12.1% 338 ایتا ها 4

7.4% 45.1 203 6.9% 194 6.0% 182 6.5% 179 5.7% 162 5.4% 151 5.3% 148 ایران 5

3.2% 11.2 89 4.0% 113 4.2% 128 3.5% 96 3.6% 101 3.8% 106 3.2% 90 برزیب 6

2.9% 21.2 79 4.5% 127 5.1% 154 4.8% 132 4.0% 112 3.5% 99 3.3% 93 هرکه  7

1.9% 43.8 53 1.8% 52 1.0% 30 0.3% 8 - - - - - - ونا 8

1.6% 53 43 1.8% 50 2.0% 62 2.1% 58 1.8% 50 1.5% 43 1.6% 45 9 ی تان

1.4% 14.3 38 1.5% 42 1.4% 41 1.3% 37 1.4% 41 1.6% 46 - - دبزیک 10

15.1% 13.1 416 16.0% 452 16.2% 493 16.8% 467 17.3% 489 17.0% 477 19.1% 532 سایر 11

100% 17.3 2,753 100% 2,819 100% 3,034 100% 2,775 100% 2,831 100% 2,810 100% 2,789 مجموع

میلیون متر مربع
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 اردکنندگان کاشی   سرامیک در جهانبزرگترین

درصد از 
صادرات 
جهانی 
2023

2023
درصد از 
صادرات 
جهانی 
2022

2022
درصد از 
صادرات 
جهانی 

2021
2021

درصد از 
صادرات 
جهانی 

2020
2020

درصد از 
صادرات 
جهانی 

2019
2019

درصد از 
صادرات 
جهانی 

2018
2018

درصد از 
صادرات 
جهانی 

2017
2017 کشور ردیف

7.1% 195 7.3% 205 7.1% 214 7.1% 197 7.2% 205 7.5% 210 7.2% 202 ادریبا 1

6.8% 188 6.1% 173 5.5% 168 5.8% 161 4.9% 138 4.4% 125 4.6% 129 2 راق

4.0% 111 4.6% 129 4.4% 134 4.1% 114 4.0% 114 3.9% 111 4.0% 112 3 را   

3.5% 97 3.8% 107 3.8% 115 2.8% 77 3.0% 86 3.2% 91 2.9% 82 4 هلهپهن

3.3% 92 4.5% 126 4.2% 126 4.5% 124 3.9% 111 3.8% 107 3.9% 109 ا مان 5

3.1% 86 2.7% 77 2.8% 85 2.6% 73 2.5% 72 2.7% 77 2.3% 64 ا وس زی 6

2.4% 66 2.4% 68 2.5% 76 2.5% 69 2.4% 68 2.7% 76 2.8% 78 کر  جنوبی 7

2.3% 62 2.2% 63 2.1% 63 2.0% 55 2.1% 59 2.0% 57 - - هایلنو 8

2.2% 60 1.5% 42 1.9% 57 1.8% 49 1.6% 45 - - - - رسسه  9

2.1% 58 2.1% 58 2.1% 64 2.3% 63 2.2% 61 2.2% 61 2.1% 58 رژیم 
ویهو ه تی 10

63.2% 1,739 62.9% 1,773 63.7% 1,933 64.6% 1,794 66.1% 1,870 67.5% 1,900 70.1% 1,955 سایر 11

100% 2,753 100% 2,819 100% 3,034 100.0% 2,775 100% 2,828 100% 2,815 100% 2,789 مجموع

میلیون متر مربع
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صنعت کاشی   سرامیک در ایران

340 373 383 398
449 458 480 450

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

(میلیون متر مکعب)روند میزان تولید کاشی و سرامیک در ایران 

8
7 7 7

6
5

6

4

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

رتبه تولید ایران در جهان
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ظرفیت اسمی   تویید  اقعی کاشی   سرامیک در ایران
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ظرفیت اسمی نسبت تولید واقعی به ظرفیت اسمی
سابتو هو هتوی در ایتران سجتود دارد  150در با  باضر بتهش از •

 750کتتت  ظر هتتت  هو هتتتو کاشتتتی س ستتترادهک ا یتتتا در د تتتوسد  

   تترار دارد س هو هتتو سا یتتی کشتتور در د تتوس دتتتر دربتتعدهلهتتون 

از ایتتتتن ظر هتتتت  را  60%دهلهتتتتون دتتتتتر دربتتتتع س   480هتتتتا  450

.هشبهب دی دهو

  متتو  سابتتوهای هو هتتوی وتتنی  کاشتتی س ستترادهک در استتتان•

.یزد  رار دار و
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ر ند تویید   مصرف کاشی   سرامیک در ایران
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روند تولید و مصرف کاشی و سرامیک در ایران

تولید  مصرف نسبت مصرف به تولید

.ها اکنون دروو دیرن کاشی س سرادهک در کشور کاهشی بود  س بهشتر بازار وادراهی دورد هوج  بود  اس  90هما طور ک  در  مودار با  دشخش اس  از ده  •

. مو  د هب ان رکود در در اجرای پرسژ  های ساختما ی بود  ک  س   د وسدی  ونی  کاشی س سرادهک در بازار داخب شو  اس •
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صادرات کاشی   سرامیک در ایران

.ها اکنون رس و ا زایشی بود  اس  90رس و دقوار وادراا کشور از ده  •

.رشو داشت  اس  4.5%بوسد  1401     ب   1402وادراا در سا  •
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مقاصد صادراتی صنعت کاشی   سرامیک

1403 1402 1401 1400 1399 کشور ردیف

76.2% 73.3% 72.0% 73.0% 73.3% عراق 1

5.4% 3.9% 2.9% 3.1% 6.0% افغانستان 2

2.5% 2.5% 2.5% 2.2% 1.5% ترکمنستان 3

2.2% 4.2% 4.3% 5.5% 6.9% پاکستان 4

2.1% 2.5% 2.9% 2.7% 0.8% گرجستان 5

2.1% 1.4% 2.3% 1.1% 1.2% ترکیه 6

1.8% 1.7% 1.7% 1.6% 1.3% ارمنستان 7

1.5% 1.5% 1.0% 0.5% 0.2% تاجیکستان 8

1.4% 1.3% 1.3% 0.5% 0.3% روسیه 9

1.3% 2.8% 3.4% 3.4% 3.4% آذربایجان 10

ر در  مودار رسب  رس دروو وتادراا کاشتی س سترادهک ایتران بت  کشتورهای دی ت•

.دشخش شو  اس  1403ها  1399از سا  

ایتتتتران بتتتتو هب سجتتتتود دنتتتتابع ونتتتتی بتتتترای هتتتتندهن دتتتتواد اس هتتتت و جتتتتزس بزرگتتتتترین •

س در  هو هوکننوگان س وادرکننوگان وتنی  کاشتی س سترادهک در جیتان است 

.دهلهون دتردربع وادراا در ره   پنجم جیان  رار دارد 203با  1403سا  

ایی د یتتو ا ستتاختما ی ایتتران بتت  اکاتتر کشتتورهای استتهاییو ارسپتتایی س ا ریقتت•

.وادر دی شود

بتت  کشتتور  تتراق دی باشتتو کتت   1403از وتتادراا کشتتور در ستتا   76%بتتهش از •

سجتتود دتترز زدهنتتی بتت  ایتتن کشتتورو سجتتود رسابتت  سهاستتی دس کشتتورو دیتترن س 

ابتتتر هقاضای زیاد کشور  راق س هزین  پایهن هیر ت  های گمرکتی  وتادراا را ر

.دی کنو
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شرکت های توییدکننده کاشی   سرامیک فعال در بازار سرمایه

کساوه
(صنایع  کاشی  و سرامیک  سینا)

هزار میلیارد تومان 3.3: ارزش بازار

کحافظ
(کاشی  و سرامیک  حافظ)

هزار میلیارد تومان 3.4: ارزش بازار

کپارس
(کاشی پارس)

هزار میلیارد تومان 2.1: ارزش بازار

کلوند
(کاشی الوند)

هزار میلیارد تومان 2.2: ارزش بازار

کصدف
(ادهکاشی صدف سرام استقلال آب)

هزار میلیارد تومان 1.1: ارزش بازار

کسعدی
(کاشی سعدی)

میلیارد تومان 763: ارزش بازار

کترام
(تولیدی  کاشی  تکسرام )

میلیارد تومان 616: ارزش بازار

کهرام
(تولیدی گرانیت بهسرام)

میلیارد تومان 167: ارزش بازار
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سبد محصولات شرکت های فعال در بازار سرمایه

کساوه

متر مربع 5,500,000: کاشی دیوار
متر مربع 3,500,000: کاشی کف

متر مربع 9,000,000: مجموع ظرفیت اسمی

کحافظ

متر مربع 4,000,000: کاشی پرسلان
متر مربع 1,500,000: کاشی دیوار
مترمربع 2,000,000: کاشی کف

مترمربع 7,500,000: مجموع ظرفیت اسمی

کپارس

متر مربع 3,500,000: کاشی دیوار
متر مربع 2,800,000: کاشی پرسلان

متر مربع 6,300,000: مجموع ظرفیت اسمی

کلوند

متر مربع 3,100,000: کاشی دیوار
متر مربع 1,000,000: کاشی کف

متر مربع 4,800,000: کاشی پرسلان
متر مربع 8,900,000: مجموع ظرفیت اسمی

کصدف

گروه محصولات کاشی و سرامیک
متر مربع 2,700,000: ظرفیت اسمی

کسعدی

گروه محصولات کاشی و سرامیک
متر مربع 3,466,710: ظرفیت اسمی

کترام

گروه محصولات کاشی و سرامیک
متر مربع 3,000,000: ظرفیت اسمی

کهرام

کاشی گرانیتی
متر مربع 2,700,000: ظرفیت اسمی
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مقایسه ارزش بازار شرکت های فعال در بازار سرمایه 

3.4

3.3

2.2

2.1

1.1

0.763

0.616

0.167

کحافظ

کساوه

کلوند

کپارس

کصدف

کسعدی

کترام

کهرام

(همت)ارزش بازار 
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مقایسه مبلغ فر ش سالانه شرکت های فعال در بازار سرمایه 
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کحافظ کساوه کلوند کپارس کصدف کسعدی کترام کهرام

(میلیارد تومان)مبلغ فروش سالانه شرکت ها 

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

.همت بوده است 8.1مجموع درآمد فروش شرکت ها  1403در سال 
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درصد فر ش داخلی   صادراتی شرکت های فعال در بازار سرمایه 

72%

63%

68%
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46%

47%

61%

55%

47%

51%

43%

58%
56%

94%
92%

95%

89%

80%
82%

80%

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

درصد فروش داخلی

کحافظ کساوه کپارس کلوند

28%

37%
32%

21%
18%

25%

32%

56%
58%

64%

54%

58%
54%

53%

39%

45%

53%

49%

57%

42%
44%

6%
8%

5%

11%

20% 18%
20%

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

درصد فروش صادراتی

کحافظ کساوه کپارس کلوند
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مقایسه سود خایص سالانه شرکت های فعال در بازار سرمایه 
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کحافظ کساوه کلوند کپارس کصدف کسعدی کترام کهرام

(میلیارد تومان)سود خالص سالانه شرکت ها 

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

.همت بوده است 1.7مجموع سود خالص شرکت ها  1403در سال 
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مقایسه حاشیه سود خایص صنعت با شرکت های فعال در بازار سرمایه 

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

45%

50%

1398 1399 1400 1401 1402 1403

روند حاشیه سود خالص شرکت ها

کحافظ کساوه کلوند کپارس
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مقایسه شرکت های فعال در بازار سرمایه 

سرمایهسهامدار عمدهنماد
(میلیارد تومان)

ارزش بازار
(هزار میلیارد تومان)

1403ماهه  8درآمد 
(میلیارد تومان)

1404ماهه  8درآمد 
(میلیارد تومان)

 1404ماهه  8رشد درآمد 
1403ماهه  8به 

درصد فروش صادراتی 
سهام شناورP/Eنسبت 1404ماهه  8

%4.824%39%2,2003.41,2341,85751سرمایه گستر آریاکحافظ

%719%59%2503.31,2791,87046ارسگسترش صنایع معدنی کاوه پکساوه

%5.630%21%3852.21,0471,33828سرمایه گذاری صدر تامینکلوند

%5.431%54%2512.16971,27984صنایع کاشی و سرامیک سیناکپارس

%6.938%43%1000.830841535سرمایه گذاری صدر تامینکسعدی

%76260%35%2-2700.6226222شرکت ترمه سرامیککترام

46%134,7916,981مجموع 
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بازدهی شرکت های فعال در بازار سرمایه 

بازدهی از ابتدای ماهه 6بازدهی ماهه 3بازدهی ماهه 1بازدهی نماد
ساله 3بازدهی ساله 1بازدهی 1404سال 

%55%16%13%12-%38%10کحافظ

%94%18%8%10%50%0.1-کساوه

%157%8%2%27-%9%9کلوند

%115%58%57%39%71%22کپارس

%111%34%14%24%37%20کصدف

%79%27-%10%2%29%0کسعدی

%7-%42-%17-%28-%9%2کترام
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تحلیل تکنیکال بررسی صنعت
 بررسییی شییرکت  

میایی  صورت های
مربوطه

سود آ ریبررسی 
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(کپارس)معرفی شرکت کاشی پارس 

1

2

3

4

5

6

7

1
5

2
6

3
7

4

1356و بهره برداری در سال  1352تأسیس در سال 

1373پذیرش بورس درسال 

نمحل کارخانه شهرک صنعتی البرز، قزوی

لامیواحد تجاری نهایی گروه بنیاد مستضعفان انقلاب اس

میلیون متر مربع 6.3: ظرفیت تولید

دی ماه 30سال مالی 

میلیارد تومان 251سرمایه 
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(کپارس)معرفی شرکت کاشی پارس 

52%

3%3%2%2%2%2%1%1%

31%

ترکیب سهامداران عمده کپارس

شرکت صنایع کاشی و سرامیک سینا

شرکت مهندسی کاوه پوشش بناساز

گزینصندوق سرمایه گذاری اختصاصی بازارگردانی سینا به

PRX 37608شرک-سبد

صندوق سرمایه گذاری سهامی اهرمی جهش فارابی

شرکت سرمایه گذاری ارشک

صندوق سرمایه گذاری سهامی اهرمی توان مفید

صندوق سرمایه گذاری ثروت آفرین پارسیان

شرکت بیمه کارآفرین

سایر

12.5

163

251

1397 1400 1404

(میلیارد تومان)مبلغ سرمایه 

53%

1213%

68%

60% 59%

84%

71% 71%

1398 1399 1400 1401 1402 1403

درصد تقسیم سود
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محصولات توییدی کپارس

کاشی پرسلانکاشی دیوار

متر مربع 3,500,000ظرفیت تولید                    

متر مربع 2,935,618              1403تولید واقعی 

55%               1403درصد از کل تولید 

متر مربع 2,800,000ظرفیت تولید                    

متر مربع 2,393,160              1403تولید واقعی 

45%                1403درصد از کل تولید 
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نماد کپارس در یک نگاه

بازدهی

میانگین حجم معاملات 
(برگه سهم)

میانگین ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

آخرین قیمت
ریال 8,780

ارزش بازار
هزار میلیارد تومان 2.2

%22یک ماهه

%71سه ماهه

%58یک ساله

هممیلیون برگه س 11.3روز 30

هممیلیون برگه س 6.6روز 90

میلیارد تومان 8.6روز 30

میلیارد تومان 4.5روز 90
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سود   زیان-صورت عملکرد مایی
1397/121398/121399/121400/121401/101402/101403/10میلیارد تومان

 1,197 1,041 583 474 301 136 99 رسش
(885)(677)(396)(303)(167)(103)(73)بیای هماش شو  کا ی  رسش ر ت 

 312 364 187 172 134 33 26 اخا ش( زیان)سود 
(125)(65)(24)(19)(11)(8)(7)اداری س هشبهلاهی, هزین  های  مودی
 4(2) 0 5(7) 2(3)ی  ملهاهی( هزین  ها)خا ش سایر درادوها 

 192 297 163 157 116 26 16 ملهاهی( زیان)سود 
(20)(6)(4)(7)(3)(2)(1)هزین  های دا ی

 14 9 35 4 2 3 2خا ش سایر درادوها س هزین  های وهر ملهاهی
 187 300 194 154 115 27 17 ملهاا در با  هواسش   ب از دا هاا( زیان)سود 

(32)(43)(14)(12)(12)(8)(2)دا هاا
 154 257 180 142 103 20 15خا ش  ملهاا در با  هواسش( زیان)سود 

0000000 ملهاا دتو   شو  پس از اثر دا هاهی( زیان)سود 
1520103142180257155خالص( زیان)سود 

169157638711015795(هودان)سود هر سیم پس از ک ر دا هاا 
912164164164164164سردای 

6841577210262(تومان)سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه 

1397/121398/121399/121400/121401/101402/101403/10
%26%35%32%36%45%24%26باشه  سود  اخا ش
%16%29%28%33%39%19%16باشه  سود  ملهاهی
%13%25%31%30%34%14%15باشه  سود خا ش
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(دارایی ها)ترازنامه -صورت  ضعیت مایی

1397/121398/121399/121400/121401/101402/101403/10میلیارد تومان

233225858467دوجودی  قو
111832101150279256دریا تنی های هجاری س سایر دریا تنی ها

314673118189259263دوجودی دواد س کا 
2491310147پهش پرداخ  ها

4671146256435635594جمع دارایی های جاری
1000000ب ا  ها س اسناد دریا تنی هجاری بلنو دوا

0000033سردای  گذاری های بلنو دوا
82568325629629675دارایی های ثاب  دشیود
001111414دارایی های  ادشیود
0000000سایر دارایی ها

92670327631646692جمع دارایی های وهرجاری
55972165831,0661,2811,286جمع دارایی ها
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(بدهی ها)ترازنامه -صورت  ضعیت مایی

1397/121398/121399/121400/121401/101402/101403/10میلیارد تومان

113251112172224230پرداختنی های هجاری س سایر پرداختنی ها
12251135پهش دریا   ها

271724286061ذخهر  دا هاا بر درادو
157105855سود سیاش پهشنیادی س پرداختنی
81119151286100بی  جاری ه یهلاا دا ی دریا تی

251413183237ذخایر
2763111179298411439جمع بوهی های جاری

00028000ب ابیا س اسناد پرداختنی بلنو دوا
00416700ه یهلاا دا ی دریا تی بلنو دوا

00012162228ذخهر  دزایای پایان خود 
00456777578جمع بوهی های وهر جاری

2764115235375485517جمع بوهی های جاری س وهر جاری
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(حقوق صاحبان سهام)ترازنامه -صورت  ضعیت مایی

1397/121398/121399/121400/121401/101402/101403/10میلیارد تومان

91212164164164164سردای 
2000000سجو  دریا تی باب  ا زایش سردای 

210000-00سیاش خزا  
1118161616ا وسخت   ا و ی

1000000ا وسخت  در  س هوسی 
0000246241237دازاد هجویو ارزیابی دارایی ها

1520109176265374352ا  اشت ( زیان)سود 
2833101348691796769جمع بقوق واب ان سیاش
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تحلیل تکنیکال بررسی صنعت
 بررسییی شییرکت  

میایی  صورت های
مربوطه

سود آ ریبررسی 
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ر ند مقدار تویید ماهانه کپارس
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(متر مربع)روند کل تولید محصولات شرکت 

انواع کاشی پرسلانی انواع کاشی دیوار

. شان داد  شو  اس  1400در  مودار با  رس و هو هو داها   کپارس از سا  •
.بهشتر از دوا دشاب  سا    ب بود  اس % 9دهلهون دتر دربع کاشی س سرادهک هو هو کرد  ک   4.8شرک   1404در د  داه  گذشت  از سا  •
.هو هو کاشی پرسلان بود  اس % 54هو هو کاشی دیوار س % 46در د  داه  گذشت  از سا  دها  هن •
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ترکیب مبلغ فر ش ماهانه کپارس
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(  میلیارد تومان)ترکیب مبلغ فروش ماهانه کپارس 

انواع کاشی پرسلانی انواع کاشی دیوار
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(هزارتومان)میانگین نرخ فروش محصولات کپارس 

انواع کاشی پرسلانی انواع کاشی دیوار

دهلهتتتارد  1,570شتتترک   1404در د  داهتتت  •

   هودان درادو  رسش ث   کرد  ک    ت

رشتتتو % 69بتتت  دتتتوا دشتتتاب  ستتتا    تتتب 

ز این ا زایش درادتو  اشتی ا. داشت  اس 

 ا زایش دقوار  ترسش شترک  س همچنتهن

ا تتتتتزایش در  ر  هتتتتتای  تتتتترسش داخلتتتتتی س 

.وادراهی بود  اس 

س % 5در این دوا دقتوار  ترسش شترک  •

رشو % 61دها  هن  ر   رسش د یو ا 

.داشت  اس 
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ر ند مقدار تویید سالانه کپارس

1,328,366 1,232,736 1,349,554
1,989,155

2,369,950
2,805,674

2,393,160
3,107,192 3,107,192

2,615,891 3,032,768
3,226,675

3,096,253
2,704,874

3,264,057

2,935,618

2,624,430 2,624,430
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 1397/12  1398/12  1399/12  1400/12  1401/10  1402/10  1403/10 1404/10 1405/10

(مترمربع)روند مقدار تولید سالانه کپارس 

انواع کاشی پرسلانی انواع کاشی دیوار
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ر ند مقدار فر ش سالانه کپارس

1,439,602 1,310,039 1,323,584
1,840,842

2,233,638
2,779,336 2,706,138

3,096,712 3,107,192

2,652,644 2,906,565
3,374,601

3,121,212 2,611,931

3,303,088
2,827,893

2,766,645 2,624,430

0
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(متر مربع)روند مقدار فروش سالانه کپارس 

انواع کاشی پرسلانی انواع کاشی دیوار
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نرخ های فر ش محصولات

30 39
85

150
186

262
331

475

712

25 34 102 121 140

234 250

405

607
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(هزار تومان) انواع کاشی پرسلانی داخلی

انواع کاشی پرسلانی صادراتی

25 36
56

88
108 123

161

217

325

20 32
65 77 91

135
177

287

431

 1397/12  1398/12  1399/12  1400/12  1401/10  1402/10  1403/10 1404/10 1405/10

(هزار تومان) انواع کاشی دیوار داخلی

انواع کاشی دیوار صادراتی

. مو   رسش کاشی پرسلان شرک  داخلی س  مو   رسش کاشی دیوار شرک  وادراهی دی باشو•

.د ر ب  ازای هر دتردربع بود  اس  5.5د ر س  ر   رسش وادراهی کاشی پرسلا ی  4دها  هن  ر   رسش وادراهی کاشی دیوار  1403در سا  •
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ترکیب مبلغ فر ش سالانه کپارس

996,109 1,355,089
3,012,701

4,744,386
5,834,044

10,414,688
11,971,405

19,781,969

29,254,290

 1397/12  1398/12  1399/12  1400/12  1401/10  1402/10  1403/10 1404/10 1405/10

(میلیون ریال)مبلغ فروش کپارس 

40% 33% 37%
50%

59% 62% 63% 65% 65%

60% 67% 62%
50%

41% 38% 37% 35% 35%

 1397/12  1398/12  1399/12  1400/12  1401/10  1402/10  1403/10 1404/10 1405/10

ترکیب درصد مبلغ فروش کپارس

انواع کاشی پرسلانی انواع کاشی دیوار
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ترکیب بهای تمام شده تویید محصولات
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ال
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ون
یلی

م

بهای تمام شده محصولات کپارس
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مفر ضات تحلیل

1405 1404 واحد مفروضات

50% 40% دروو  ر  هورش

40% 40% دروو  ر  بقوق س دستمزد

1,080,000 720,000 ریا  د ر  همایی

1,650,000 1,100,000 ریا  د ر ازاد

5.7 5.7 دهلهون دتر دربع دقوار هو هو کاشی س سرادهک

5.7 5.8 دهلهون دتر دربع دقوار  رسش کاشی س سرادهک

7,121,725 4,747,816 ریا   ر   رسش کاشی پرسلا ی

3,252,458 2,168,305 ریا   ر   رسش کاشی دیوار

5.6 5.6 د ر  ر   رسش کاشی پرسلا ی

4 4 د ر  ر   رسش کاشی دیوار
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صورت سود   زیان پیش بینی شده

1399/121400/121401/101402/101403/101404/101405/10میلیارد تومان

 2,925 1,978 1,197 1,041 583 474 301 رسش
(2,029)(1,374)(885)(677)(396)(303)(167)بیای هماش شو  کا ی  رسش ر ت 

 896 605 312 364 187 172 134 اخا ش( زیان)سود 
(164)(113)(125)(65)(24)(19)(11)اداری س هشبهلاهی, هزین  های  مودی
 0 23 4(2) 0 5(7)ی  ملهاهی( هزین  ها)خا ش سایر درادوها 

 732 514 192 297 163 157 116 ملهاهی( زیان)سود 
(30)(22)(20)(6)(4)(7)(3)هزین  های دا ی

 90 84 14 9 35 4 2خا ش سایر درادوها س هزین  های وهر ملهاهی
 792 576 187 300 194 154 115 ملهاا در با  هواسش   ب از دا هاا( زیان)سود 

(82)(46)(32)(43)(14)(12)(12)دا هاا
 710 530 154 257 180 142 103خا ش  ملهاا در با  هواسش( زیان)سود 

00000 ملهاا دتو   شو  پس از اثر دا هاهی( زیان)سود 
 710 530 154 257 180 142 103خالص( زیان)سود 

638711015795211283(هودان)سود هر سیم پس از ک ر دا هاا 
164164164164164251251سردای 

41577210262211283(تومان)سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه 
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ر ند نسبت های سودآ ری شرکت

45%

36%

32%
35%

26%

31% 31%

39%

33%

28% 29%

16%

26% 25%

34%

30% 31%

25%

13%

27%
24%

 1399/12  1400/12  1401/10  1402/10  1403/10 1404/10 1405/10

نسبت های سودآوری

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص
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P/Eنسبت 

1404سال 

4

1405سال 

2.5
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تحلیل تکنیکال بررسی صنعت
 بررسییی شییرکت  

میایی  صورت های
مربوطه

سود آ ریبررسی 
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تحلیل تکنیکال
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با تشکر

1404آذر 

تیم تحلیل کارگزاری بانک شهر
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