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 رعایت و فیدم ایده سرمایه گذاری مشاور شرکت مسئولیت با مفید گروه تحلیل تیم توسط گزارش، این محتوای
 ،وجود این  با .است شده تهیه مفید مجموعه بخش های سایر جهت دار دخالت عدم  هم چنین و دقت بی طرفی،

 مبنای انعنو هیچ به و دهد پوشش را تصمیم گیری برای لازم جنبه های تمامی نمی تواند تنهایی به گزارش این
 رمایه گذاریس نتایج مورد در تضمینی هیچ گونه شرکت، این .نمی باشد دارایی گونه هر فروش و خرید جهت کاملی

.نمی دهد ارائه را گزارش این  محتوای برمبنای

 هرگونه و بوده مفید ایده سرمایه گذاری مشاوره شرکت به متعلق گزارش، این داده های معنوی و مادی حقوق کلیه
.دارد قانونی پیگرد آن بازتولید و کپی برداری

حدود مسئولیت



بازار سرمایه•
خبر تحلیلی کدال_ خبر هفتگی _ تحلیل تکنیکال _ اختیار معاملات _ وضعیت بازار _ و مفید مختصر _ دیدگاه مفید                                                                                                                     

بورس کالا•
کرک اسپرد_ سیمان _ محصولات صنعتی _ محصولات پتروشیمی _ کالا  دیدگاه بورس                                                                                                                     

سبدگردان مفید•
معرفی صندوق_ ق ها بازدهی صندو                                                                                                                     

اقتصاد و نرخ های جهانی•
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تحلیل مفید•
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فهرست گزارش
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46

کت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات کلیک نمایید برای شر

اییدنم کلیکبرای شرکت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات 

https://lnk.emofid.com/gKZER8/
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جایگاه بازار سرمایه

8.7P/E  ttm (average)

P/E ttm (1404/09/26) 7.6

P/E (FORWARD) 5.6

فصل آتی به  4هزار ریال برای  950مقادیر بر پایه مدل های محاسباتی تیم تحلیل مفید و در نظر گرفتن میانگین دلار 
و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری  بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین نیز بر اساس .دست آمده است

.، داده های سال مذکور حذف شده است99
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بازار سرمایه در یک نگاه
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.، داده های سال مذکور حذف شده است99و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین، بر اساس ❖
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بازار سرمایه در یک نگاه

دلار آزاد
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میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس
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.را نمایش می دهد تجمعیکه سطوح رنگی،  ورود و خروج در مقاطع زمانی مورد نظر و سطوح ابری،  ورود و خروج .درآمد ثابت می باشد ETFمعیار محاسبه ورود پول حقیقی به درآمد ثابت، اوراق و صندوقهای ❖
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 
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هفتگی معاملات ارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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.بازدهی تمامی نماد ها در بخش ضعیف ترین نماد،  منفی می باشد❖
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روز 90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

 (میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

 4,000,000 محدوده ی به شدن نزدیک حال در صعودی، قدرتمند کندل یک تشکیل با امروز معاملات جریان در واحد، ۳,۷۸0,000 مقاومتی محدوده ی به ضعیف نسبتا   واکنش از پس خود، میان مدت صعودی روند ادامه ی در بورس کل شاخص
 بالاتر تارگت های متس به شاخص حرکت تداوم احتمال ،توافقی دلار نرخ تدریجی افزایش همچنین و سرمایه بازار پیرامون مثبت اخبار به توجه با .دارد هم پوشانی نیز ترسیم شده صعودی کانال سقف با هم زمان که محدوده ای است؛ واحد
 به شاخص بازگشت احتمال حرکتی، مومنتوم تضعیف صورت در حال، این با می شود؛ ارزیابی صعودی روند تداوم همچنان غالب سناریوی مجموع، در .است انتظار قابل نیز اصلاح یا و استراحت ، نوسان امکان حال، عین در .دارد وجود

.داشت خواهد وجود نیز پایین تر حمایتی محدوده های
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خبر هفتگی

رشد قیمت حواله دلار در تالار اول مرکز مبادله

 1269 افزایش با آذر 29 دلار حواله فروش نرخ مبادله، مرکز اول تالار در
 نرخ و رسید تومان 255 و هزار ۷6 به گذشته کاری روز به نسبت تومانی
 تومان 569 و هزار ۷5 سطح در محسوس رشد با نیز دلار حواله خرید
 ثبات اب نیز تجاری ارز بازار دوم تالار در دلار فروش قیمت .شد تثبیت
 دلار خرید نرخ .شد اعلام تومان ۷22 و هزار 109 قبل کاری روز به نسبت

.شد ثبت تومان ۷۳4 و هزار 10۸ تالار این در نیز

و  بر اساس مصوبات هیأت مدیره شرکت های بوورس اوراق بهوادار تهوران
جوم فرابورس ایران و تأیید هیأت مدیره سوازمان بوورس و اوراق بهوادار، ح
راق مبنووا بوورای نموواد معوواملاتی شوورکت های پذیرفته شووده در بازارهووای او
ول بهووادار تهووران و شوورکت های پذیرفته شووده فرابووورس ایووران از توواریخ ا

در  برابر یک سهم تعیوین می شوود و مقوررات گوره معواملاتی 1404دی ماه 
.این بازارها از تاریخ مذکور اعمال نخواهد شد

لینک خبر لینک خبر

اعلام قیمت جدید شیر خام

اصولی، در  در جلسه تنظیم بازار باهدف مدیریت بازار شیر و محصولات لبنی
. قلوم محصوول لبنوی اصولی بوازنگری انجوام شود 4مورد قیموت شویر خوام و 

توموان،  500هوزار و  29براین اساس قیموت شویر خوام درا کارخانوه کیلوویی 
 1000تومان، شویر بطوری  ۷00هزار و  ۳۸درصد چربی 1,5گرم  900شیر نایلونی 

درصود 1.5گرموی  uf400توموان، پنیور  ۷00هوزار و  4۸درصود چربوی 1.5گرمی 
هوزار  11۸درصود چربوی 1.5گرموی  2000توموان و ماسوت  500هوزار و  94چربی 

.تومان مصوا شد

حذف حجم مبنا در بورس و فرابورس

لینک خبر

https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/09/29/3475561/%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1-109-%D9%87%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D8%AA%D9%88%D9%85%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D8%AB%D8%A7%D8%A8%D8%AA-%D9%85%D8%A7%D9%86%D8%AF-%D8%AD%D9%88%D8%A7%D9%84%D9%87-%D9%87%D8%A7-%D8%A8%D8%A7%D9%84%D8%A7-%D8%B1%D9%81%D8%AA%D9%86%D8%AF
https://www.irna.ir/news/86027325/%D8%AE%D8%AF%D8%A7%D8%AD%D8%A7%D9%81%D8%B8%DB%8C-%D8%A8%D8%A7-%D8%AD%D8%AC%D9%85-%D9%85%D8%A8%D9%86%D8%A7-%D8%AF%D8%B1-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3
https://fararu.com/fa/news/932453/%D8%A7%D8%B5%D9%84%D8%A7%D8%AD-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%B4%DB%8C%D8%B1-%D8%AE%D8%A7%D9%85-%D9%85%D8%AD%D8%B5%D9%88%D9%84-%D9%84%D8%A8%D9%86%DB%8C
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خبر تحلیلی کدال

راز
شی

س
اگر

دز

 از کامل طور به نیز متانول تولید واحد همچنین .داد خ ر درصد ۸0 سطح به شرکت ۳ و 2 منطقه اوره و آمونیاک تولید واحدهای تولید ظرفیت کاهش و آذرماه 2۷ از مصرفی گاز محدودیت آغاز از شیراز پتروشیمی شرکت
 سبد و می باشد سال در اوره تن هزار 56۷ و میلیون 1 اسمی ظرفیت با اوره بزرگ تولیدکنندگان از یکی اکنون هم کشور، پتروشیمی صنعت تولیدی واحد اولین عنوان به شیراز پتروشیمی .شده است خارج تولید مدار

 شیراز به متعلق محصولات دسب متنوع ترین اوره ساز، پتروشیمی های بین محصول تنوع حیث از .دارد اختیار در را ازته مایع کود و متانول کشاورزی، نیترات صنعتی، نیترات نیتریک، اسید اوره، شامل محصولات از متنوعی
 نشان را درصدی 59 رشد قبل سال مشابه دوره به نسبت که داد افزایش تومان میلیارد 900 و هزار 2۷ از بیش به را خود ماهه ۸ فروش مجموع و رسید تومانی میلیارد 51۷۸ فروش به آبان ماه در شیراز پتروشیمی .است

 به صعودی روند اخیرا بوده است، تومان هزار ۷0 محدود در قبل روز چند تا که توافقی دلار نرخ .می شود گزارش توافقی دلار نرخ مبنای بر صادراتی فروش گزارشات که است این شیراز با رابطه در اهمیت حائز ن ته .می دهد
 خوبی سود احتمالا سال ادامه در آن فروش با که دارد اختیار در را اوره موجودی از خوبی بسیار سطح شیراز پتروشیمی همچنین .داشت خواهد شرکت سال ادامه فروش در اهمیتی با تاثیر موضوع این و گرفته خود

 موجودی بالای وحسط واسطه به شیراز برای را خوبی پتانسیل می توان همچنان زمستان، فصل در اوره تولید کاهش و گازی محدودیت های آغاز رغم علی که گفت می توان شده ذکر موارد به توجه با .شد خواهد شناسایی
.شد متصور توافقی دلار نرخ رشد و اوره

 2 نرخ میانگین با را سیمان تن هزار ۳2 و شده کالا بورس در تومانی میلیارد ۷5 داخلی فروش ثبت به موفق آذرماه 26 روز تا می رساند، ثبت به ماهانه فروش در را خوبی اعداد جاری سال در که باقران سیمان شرکت
 کل از درصد ۷۳ از بیش جاری سال در و می باشد برخوردار صادرات برای خوبی مزیت از کشور، شرقی مرزهای به بودن نزدیک و جغرافیایی موقعیت واسطه به سباقر .رسانده است فروش به تومان هزار ۳40 و میلیون
 .گرفته است گذشته به نسبت بیشتری رونق شرکت صادراتی بازار کشور، این جانب از تقاضا افزایش واسطه به جاری سال در و می گیرد صورت افغانستان به سباقر صادرات عمده .آمده است بدست صادرات محل از درآمد
 صادراتی سیمان تحویل تاریخ .کرده است معامله دلار هزار ۸۳0 و میلیون 5 ارزش به دلار 41.6 نرخ متوسط با سیمان تن هزار 140 حدود آذرماه در سباقر که می دهد نشان کالا بورس صادراتی رینگ معاملات بررسی
 با را خود صادراتی فروش ماه آبان در شرکت این .می باشد سهم برگه هر ازای به ریال 6۷۷1 با معادل که رسیده است تومانی میلیارد 406 خالص سود به سال نخست نیمه در سباقر .می باشد بهمن ماه آذر، در شده فروخته

 نظر در باید تهالب .رساند خواهد ثبت به جاری سال در را خوبی عمل رد باقران سیمان احتمالا داخلی، فروش مناسب نرخ های و صادرات مطلوا حجم ارز، نرخ رشد به توجه با .کرده است گزارش تومانی 200 و هزار ۷2 دلار
.داشت خواهد آتی سال های برای سباقر عمل رد در بالایی اهمیت تقاضا این تداوم و می باشد صادرات رونق و افغانستان جانب از قوی تقاضای ایجاد دلیل به خوا عمل رد این از مهمی بخش داشت

اقر
سب

 از می آید، چشم به بیشتر متادون شربت و قرص گروه در آن اهمیت که نرخ افزایش این .داد خ ر خود تولیدی داروهای از قلم 22 در درصدی 25 متوسط نرخ افزایش از پارسیان دارو زاگرس نهاده های و دارویی شرکت
 درآمد کل از درصد ۳6 از بیش جاری سال در و می باشد سرمایه بازار دارویی شرکت های صادرات محورترین از یکی دزاگرس .شد خواهد نمایان شرکت فروش در آتی ماه های از آن تاثیر و شده است اعمال آذرماه 2۳ تاریخ
 مشابه مدت به نسبت که داده افزایش تومان میلیارد 2502 از بیش به را خود ماهه هشت فروش مجموع و رسیده تومانی میلیارد ۳۸۷ فروش به آبان ماه در داروساز شرکت این .آورده است بدست صادرات محل از را خود
 رقبای جودو و شرکت تولیدی داروهای نوع به توجه با .می گیرد قرار التهاا و درد ضد مسکن، سرماخوردگی، داروهای حوزه در عمدتا شرکت این فروش سبد داروهای اصلی ترین .می دهد نشان را درصدی 60 رشد قبل سال

 کلمش با تخفیفات ارائه در شرکت که شده سبب مناسب سود حاشیه البته .می شود لحاظ فروش در تخفیف درصد 1۳ متوسط طور به و هستیم دزاگرس در بالایی نسبتا تخفیفات درصد ارائه شاهد معمولا متعدد، داخلی
 که می شود حسوام دزاگرس چالش های دیگر جمله از نقدینگی مشکلات و بالا مطالبات وصول دوره .کند اعمال را لازم تخفیفات درصد بازار، از خود سهم گسترش و حفظ برای بتواند و نشود مواجه سودآوری در چندانی
 این اثر صادراتی، ازارهایب بیشتر چه هر گسترش با دارد سعی دزاگرس اساس این بر .هستند رو به رو بالا مطالبات وصول دوره و نقدینگی چالش های با کشور داروسازان بیشتر و می باشد دارو صنعت در رایج موردی البته

 شرایط بتواند شرکت ،فروش بیشتر رشد و فعلی روند تداوم صورت در که داشت انتظار می توان فروش، کل از صادرات ویژه سهم و افغانستان کشور در دزاگرس صادراتی داروهای جایگاه به توجه با .کند تعدیل را مشکلات
 نشان را درصدی 4۷ رشد قبل سال مشابه دوره به نسبت که کرده است محقق سهم برگه هر ازای به را ریالی 4501 سود جاری سال نخست نیمه در دزاگرس است ذکر شایان .کند تجربه جاری سال سودآوری در را خوبی

.می دهد
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تاریخ اعمالنماد
1404/09/30وتعاون
1404/09/30رویین
1404/09/30خاور

1404/10/03خودرو
1404/10/03خگستر

1404/10/07پادا
1404/10/07فزر

1404/10/07اطلس

اختیار معاملات

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اند شده معامله اخیر هفته معاملاتی روز آخرین و اولین که شده محاسبه نمادهایی برای هفتگی معاملات ارزش میانگین بیشترین❖
.دباشن شده معامله  اخیر هفته دو معاملاتی روز آخرین در که شده محاسبه هایی نماد برای بازدهی .است تومان میلیون 500 بالای معاملات ارزش براساس شده فیلتر بازدهی جدول❖

بیشترین درصد تغییر هفتگی

869 910 1,100 1,184 1,239

60 90
66

160 136

                                                       

78,958 76,328
51,395 64,712 47,647

17,544 16,669
11,508

18,239
13,868

                                                       

اخ  ار خرید
    

اخ  ار  روش
   

 اخ  ار  روش اخ  ار خرید

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

31,370300001,1471404/09/26اهرم1,123,705137.3ضهرم19022

31,370340002,7841404/11/29اهرم354,93878.1ضهرم21126

31,370300004,7411404/11/29اهرم144,76060.3ضهرم31125

31,370280003,1201404/09/26اهرم200,78757.9ضهرم49021

31,370220009,1201404/09/26اهرم41,91436.9ضهرم59018

31,370280004,7771404/10/24اهرم80,60635.6ضهرم61026

1,68114102571404/10/10شستا1,490,22831.0ضستا71052

31,370260005,1451404/09/26اهرم60,14729.4ضهرم89020

1,68115101681404/10/10شستا2,264,14027.4ضستا91053

1,41112002551404/10/17وبملت1,130,82224.9ضملت101008

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

22.6شستا%348ضستا11054

13.1اهرم%214ضهرم21028

27.4شستا%205ضستا31053

1.3شستا%200ضستا41144

0.9وتجارت%150ضجار51077

12.5اهرم%100-طهرم19022

0.8اهرم%98-طهرم29021

1.0شستا%76-طستا31052

4.8شستا%74-طستا41053

4.5شستا%64-طستا51054

سررسید های هفته پیش رو
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(اوره)دیدگاه هفته 

56,745 

62,215 

   ت  مورد   ارش   ت    شت 
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 الار  ر ورده  ای   الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان
 ن تی

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%259اسید نیتریکپتروشیمی شیراز

%168پلی پروپیلن شیمیایی EP548Rپلی پروپیلن جم )پتروشیمی جم پیلن(
%155پلی پروپیلن نساجی RG1102XKپتروشیمی رجال

%152پلی پروپیلن نساجی HP510Lدی آریا پلیمر
%150پلی پروپیلن شیمیایی EP548Tپلی پروپیلن جم )پتروشیمی جم پیلن(

%147پلی پروپیلن نساجی HP552Rپتروشیمی شازند
%146پلی پروپیلن نساجی C30Sپتروشیمی مارون
%145پلی پروپیلن نساجی HP565Sپتروشیمی مارون

%142پلی پروپیلن نساجی ZH552Rنوید زرشیمی

درصدنام کالاتولید کننده
%46سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان سپهر قیر و کارزین

%23پلی پروپیلن نساجی HP552Rپلی پروپیلن جم )پتروشیمی جم پیلن(
%21متیلن دی فنیل دی ایزوسیانات پلیمریکپتروشیمی کارون
%21پلی وینیل کلراید S70پتروشیمی آبادان
%20پلی پروپیلن شیمیایی RG3212Eپتروشیمی رجال

%59-پلی پروپیلن نساجی ZH510Lنوید زرشیمی
%58-پلی پروپیلن نساجی Z30Gپتروشیمی مارون

%26-پلی وینیل کلراید S65پتروشیمی بندرامام
%26-پلی پروپیلن نساجی HP510Lپتروشیمی ارغوان گستر ایلام

%23-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه50گروه صنعتی معدنی سیمان تجارت مهریز

اوره موواده ای جاموود بووه رنووب سووفید، بوودون بووو و محلووول در آا می باشوود و در دسووته کودهووای 
 از اوره بووه صووورت گسووترده در صوونعت. نیتوورو‌ن دار مووورد اسووتفاده در کشوواورزی قوورار می گیوورد

ورت سوایر کاربردهوای اوره بوه صو. کشاورزی به عنووان یوک منبوع غنوی نیتورو‌ن اسوتفاده می گوردد
درصود  90بویش از . مصارف صنعتی می باشود و در تولیود ملاموین و رزین هوای ملاموین کواربرد دارد

ابول مصارف این ترکیب آلی در کشواورزی می باشود و نقوش بسوزای اوره در امنیوت غوذایی جهوان ق
ان، رازی و در ایران پتروشیمی های پردیس، شیراز، خراسان، کرمانشواه، لردگو. چشم پوشی نیست

رزی، بخشوی مسجد سلیمان تولیدکنندگان اصلی اوره به شمار می روند و در کنار تامین اوره کشواو
دیس و پتروشویمی های پور. از محصول خود را در بورس کالا برای مصارف صنعتی عرضوه می کننود

لا در میوانگین نورخ اوره بوورس کوا. درصد از کل عرضه بورس کالا را در اختیار دارنود 45شیراز حدود 
 ۸.6میلیون تومان در هر تن رسیده اسوت کوه نسوبت بوه ابتودای سوال رشود  25.9آذرماه به حدود 

ن محرکوی افزایش نرخ جهانی اوره و یا رشد دلار توافقی می توانند به عنوا. درصدی را نشان می دهد
.برای رشد مجدد قیمت این محصول در بورس کالا تلقی شوند

150,491
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قیمت جم عرضه  جم قرارداد
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قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

807شگویا-1.42%1,050,673,7596.7پلی اتیلن ترفتالات بطری

697شگویا-1.62%907,203,3882.5پلی اتیلن ترفتالات نساجی

684آریا، شاراک، جم-1.49%890,391,9084.1پلی اتیلن سبک

ک-1.53 %3.8-1,449,027,249پلی پروپیلن 1113مارون، جم پیلن، شارا

476شغدیر، شپترو-1.39 %8.3-619,678,150پلی وینیل کلراید

171شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.00 %0.4-223,271,051لوب کات

563شسپا،شبهرن،شرانل-1.50 %4.3-733,056,666روغن پایه 

221شپاس-1.01%288,095,77714.1قیر 6070

189شپنا،شبندر،شترانشپاس1.83 %6.3-245,709,741وکیوم باتوم

کشگویا1.97%384,120,2629.7منو اتیلن گلایکول 295مارون، شارا

537پارسشبصیر،شجم1.09%698,815,7723.0استایرن منومر

است شده ذکر تن/ریال   ب  ر اعداد

(پتروشیمی)بورس کالا 

8%

94%

57%

38%

28%

-9%
84%

132%

49%

20%

74%

(یکساله)قیمتی نوسانات  اثرگذار بر درآمدقیمت پایانی
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است شده ذکر تن/ریال   ب  ر اعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

278فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود2.71%7.7         361,451,479شمش بلوم

406فولاد،فنوردفجر، فسپا1.05%1.5         528,646,440ورق گرم

-فولادفجر---ورق سرد

56کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع2.25 %2.7-           72,753,521گندله

144فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.78%2          187,518,424آهن اسفنجی

422 ذوب-2.63%3.8        549,404,258تیرآهن

319ذوب، کویر، فرودفولای2.65%3.4           414,924,050میلگرد

10,172فملیفباهنر1.89%10.2  13,244,628,289مس کاتد

2,234فاسمین، فگسترفباهنر3.41%2.2     2,908,694,754شمش روی

2,716فایرافنوال1.41%5.7    3,536,255,900شمش آلومینیوم

نوسانات از ابتدای سال 1403

57%

86%

31%

142%

45%

56%

24%

49%

74%

88%

(یکساله)قیمتی نوسانات 

.انجام نپذیرفت ورق سرددر بازه زمانی هفته گذشته، هیچ معامله ای در نماد  
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(سیمان)بورس کالا

جم
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(یکساله) 2بازده قیمتی تیپ

مت
قی

 (
یال

ر
/
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کل کشور  فله 2سیمان تیپ 

.می شود گ ار  منطقه هر تفکی  به و کیلو/ریال اساس  ر فله 2 تیپ سیمان پایانی قیمت موزون میانگین ب ش، این در

54
1 53
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   ت   اری     ت    شت   

19,
75

6 

19,
68

5 

   ت   اری     ت    شت   

18,932قیمت هفته جاری :
19,003قیمت هفته گذشته :

 %0.37-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

23,822قیمت هفته جاری :
26,667قیمت هفته گذشته :

 %10.67-درصد تغییر:
2.0قدرت تقاضا : 

19,018قیمت هفته جاری :
19,012قیمت هفته گذشته :

%0.03درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

18,856قیمت هفته جاری :
18,783قیمت هفته گذشته :

%0.39درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

18,517قیمت هفته جاری :
17,742قیمت هفته گذشته :

%4.37درصد تغییر:
1.7قدرت تقاضا : 

19,273قیمت هفته جاری :
19,517قیمت هفته گذشته :

 %1.25-درصد تغییر:
1.6قدرت تقاضا : 

24,802قیمت هفته جاری :
29,976قیمت هفته گذشته :

 %17.26-درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

26,004قیمت هفته جاری :
24,245قیمت هفته گذشته :

%7.25درصد تغییر:
1.7قدرت تقاضا : 

19,606قیمت هفته جاری :
20,214قیمت هفته گذشته :

 %3.01-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

19,188قیمت هفته جاری :
18,298قیمت هفته گذشته :

%4.87درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

51%
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 .می دهد نشان را شرکت ها آن دلاری ناخالص سود نوسانات ،(٪90 معناداری سطح تا) آن کاهش یا افزایش که کرده ایم تعریف شاخصی سرمایه، بازار شرکت های تمامی برای مفید تحلیل تیم در ما :توضیحات
شاخص حاشیه سود ناخالص(مصرفی مواد و محصولات دلاری اسپرد متوسط) بر تقسیم (موادمصرفی و محصولات دلاری اسپرد) =ها شرکت ناخالص سود حاشیهشاخص =

σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
شیراز

 1.5 و آمونیاک تن میلیون 1 از بیش اسمی تولید توان دارای و باشد می کشور در اوره بزرگ کننده تولید دومین پردیس، پتروشیمی از پس شرکت این اکنون هم .شد آغاز 1۳42 سال در شیراز پتروشیمی تاسیس با ایران در پتروشیمی صنعت
 ۸0 حدود .باشد می دارا را محصول سبد متنوع ترین بورسی، سازان اوره بین حیث این از و می کند تولید هم ازته مایع کود و آرگون متانول، آمونیوم، نیترات نیتریک، اسید خود، اصلی محصول کنار در شیراز .باشد می سال در اوره تن میلیون
 مواد هزینه سهم و باشد می طبیعی گاز شیراز، اصلی خوراک .رود می شمار به کشور های پتروشیمی صادرات محورترین از یکی شیراز فروش، کل از صادرات درصدی 50 سهم واسطه به و باشد می اوره به مربوط شرکت این فروش کل از درصد
 به سازان اوره سودآوری .گردد می باز سوخت گاز و برق آا، بابت پرداختی هزینه های به آن از درصد 62 حدود که باشد می سربار به مربوط تولید های هزینه کل از درصد 56 همچنین .باشد می درصد 40 حدود تولید های هزینه کل از اولیه

 وارد توافقی دلار راخی روز چند در .داشت خواهد شیراز و اوره سازان سودآوری شرایط بهبود در بااهمیتی تاثیر جهانی های نرخ یا و توافقی دلار نرخ رشد رو این از .دارند اوره جهانی نرخ و دلار نرخ به زیادی حساسیت صادرات، بالای سهم واسطه
 اشتهد شرکت این از را خوبی گزارشات آتی ماه های در می توانیم نظر به شیراز، در اوره موجودی بالای سطوح و دلار نرخ رشد به توجه با .یافته است افزایش تومان هزار ۷6 از بیش به تومان هزار ۷1 محدود از و شده صعودی روند از جدیدی فاز

 کرک تقویت متس به آتی ماه های در شرایط این احتمالا اوره جهانی نرخ وضعیت شدن بهتر یا و توافقی دلار نرخ رشد تداوم صورت در اما نموده تجربه را نسبی افت اخیر ماه های در اسپرد کرک نمودار می شود، مشاهده که همانطور .باشیم
 همواره رو نای از .است شده گازی خوراک های پتروشیمی زمستان عمل رد در زیادی النفع عدم سبب اخیر های سال در سرد های ماه در گاز مصرف محدودیت که داشت نظر در باید شده، ذکر های پتانسیل کنار در .کرد خواهد حرکت اسپرد

.گرفت نظر در سازان اوره و متانول خصوصا گازی پتروشیمی های مهم چالش یک عنوان به را گاز ناترازی بحث می بایست
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(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو
8,531 %315 %38 %25 %16

8,449 %296 %55 %34 %17

4,322 %220 %50 %28 %14

5,993 %290 %48 %25 %15

3,220 %70 %40 %13

5,526 %42 %34 %32

1,063 %33 %23 %20

895 %38 %18 %15

607 %16 -%2 %14

1,893 %67 %6 %4

1,041 %36 %23 %19

1,702 %49 %29 %18

472 %19 %20

227 %238 %43 %24 %11

1,395 %63 %33 %11

157,458 %1149 %171 %100 %20

5,528 %34 %16 %3

33,159 %34 %16 %3

125,659 %202 %32 %15 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

اهرمی

تضمین اصل سرمایه
مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا

اهرمی

درآمد ثابت

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
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سرمایه گذاری در صندوق مزیت های❖
تشوکیل  مدیریت صندوق، با بهره گیری از دانش و مهارت کافی، نسبت به: مدیریت فعال❖

ه گوذاران متنوع و بهینه اقدام می نماید تا بهتورین بوازدهی ممکون را بورای سورمای پرتفوی
.ایجاد نماید

در صووندوق نیوواز بووه صوورف زمووان و دانووش  سوورمایه گذاری: سووهولت در سوورمایه گووذاری❖
رمایه به راحتی در صندوق ها س می توانندتخصصی بازار سرمایه ندارد و همه افراد جامعه 

.گذاری  کنند
دار بووالایی برخووور نقدشوووندگیصووندوق هووای سوورمایه گووذاری از : مناسووب نقدشوووندگی ❖

.نندخود را به وجه نقد تبدیل ک دارائیهستند و سرمایه گذاران به راحتی می توانند 

توضیحات تکمیلی
نوده وجوود اطلاعات بازدهی نشان دهنده عمل رد گذشته است و تضمینی برای عمل رد مشابه در آی

ینوده ندارد چراکه اصل و سود سرمایه گذاری به دلیل ماهیت بورس دائما در حال نوسان است و در آ
در دوره هوای  صندوق  سویمانوبازدهی . بازدهی این صندوق می تواند کمتر یا بیشتر از گذشته باشد

.مشاهده کنید لینک مختلف را می توانید از طریق این
صوندوق  باید توجه داشت بازدهی شاخص به عنوان یک معیار برای ارزیابی میزان موفقیوت عمل ورد

.در نظر گرفته می شود و به صورت مستقیم امکان سرمایه گذاری در شاخص وجود ندارد

بخشی :ریسک سیمانو: نام صندوق 

ع صندوق               1403/01/31:                تاریخ آغاز فعالیت :نو

1404/09/28:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                     کل خالص ارزش دارایی 1,893

سبدگردان مفید

.می باشد 1404بروزرسانی پرتفوی برای آبان *

ETF

سایر
۳% سیمان

94%

https://mofidsectorfund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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م  یون  ومان
سیمانو

سرمایه گذاری در سیمانو

میلیون تومان 1

شاخص
م  یون  ومان

2.37

سبدگردان مفید

1.65
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131,050

169%

102%

22%
8%

157%

92%

22% 8%

162%

90%

24%
7%

166%

62%

29%
7%

149%

79%

29%
6%

 ر       نی           مام      ر اه ش  

8%

33%

68%

18%

79%

16%

122%

18%

-3%

15%

-2%

38%

-10%

10%

30%

50%
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153,500
111,380

318,500
206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

51,600,000
39,010,000

160,710,000
95,440,000

325,050,000
458,080,000

اونس طلا

4,330

دلار آزاد

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
144,010,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی 

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم 

شمشرفاه امامینیمربع

33%17%8%6%

سال شش ماه ماه هفته

-1%

طلا

حباب  =درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

.باشد می  1404/09/2۷  تاریخ به منتهی رسانی روز به❖

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods


https://my.emofid.com/
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دیدگاه اقتصادی
دیدگاه اقتصادی

داخلی اقتصاد
 مازاد در فزاینده روند هفته ها تا شد باعث همین و کرد موافقت آن همت ۳05 حدود با مرکزی بانک که رسید همت 610 حدود به و داشت افت کمی هفته این در  اعتباری تقاضای بین بان ی، بازار در•

.باشیم مواجه آن در محدودی افت با هفته این تقاضا،
 روند تا شد باعث اولیه بازار بهره نرخ در اخیر افت .بود سرمایه بازار در آن همت 22 حدود که رفت فروش به درصد 2۷.4 نرخ در و اوراق همت 29.22 بدهی اوراق بازار حراج هشتمین و بیست در•

.باشد داشته تداوم آبان سوم هفته از نرخ این کاهنده
.شدند رکودی ناحیه وارد دو هر فصلی شده تعدیل به صورت و داشت نزولی روند آبان در کشور صنعت بخش و کل شامخ•
خارجی اقتصاد•
 وجهیت قابل افزایش نوام ر در کشور این بیکاری نرخ مشارکت، نرخ نسبی بهبود وجود با .گرفت قرار هفته ای 4 متوسط از بالاتر کماکان اما شد مواجه افت با هفته این آمریکا بیکاری مدعیان آمار•

 رف کنندهمص تورم نرخ و اکت ر در فروشی خرده سالانه و ماهانه رشد .نشدند رکودی ناحیه وارد اما داشتند نزولی روند همگی دسام ر، در آمریکا هایPMI همچنین .رسید درصد 4.6 به و داد نشان
  .ن ند تغییری رزرو فدرال بعدی نشست در بهره نرخ می رود انتظار FOMC جلسه از پس سخنرانی اساس بر .بود کاهنده نوام ر در

 چین FDI تغییرات .داد نشان محسوسی افت نیز نوام ر در کشور این خرده فروشی شاخص همچنین .بود 2024 اوت از مقدار کمترین که یافت کاهش نوام ر در چین صنعتی تولید سالانه رشد•
.کرد ثبت را بدتری وضعیت ماه این در کشور این ثابت دارایی های در سرمایه گذاری اما است منفی کماکان بهبود، وجود با نیز نوام ر در

 در منطقه این جاری حساا .بودند کاهنده دسام ر در منطقه این هایPMI کلیه همچنین .بود منطقه این ساخت وساز رشد با همراه که کرد پیدا بهبود اکت ر در یورو منطقه صنعتی تولید رشد•
  .شد تضعیف سپتام ر به نسبت قبل، سال مشابه مدت به نسبت بهبود وجود با اکت ر

 تشدید همچنین و ونزوئلا کشتی های توقیف زمینه در نگرانی ها حال این با .بود نفت قیمت کاهش محل از بیشتر افت این .داشت درصدی 0.۳9 افت اخیر هفته در (MCI) مفید کالایی شاخص•
.شد بیشتر افت از مانع روسیه و ایران علیه تحریم ها
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قیمت جهانی

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 

-69/770/39(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
-۶۰.۰۲۲.۷۱(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

-۵۶.۴۴۳.۷۰(بشکه/دلار)آمریکا  WTIنفت 
CIS۴۴۰.۰۰۰.۰۰ -(تن/دلار)بیلت 

CIS۴۴۸.۰۰۰.۰۰ -( تن/دلار)اسلب 
CIS۴۶۰.۰۰۰.۰۰ -( تن/دلار)ورق گرم 

A۱۱۷۲۵.۰۰۰.۹۰گرید  LME -(تن/دلار)مس 
-LME۳۰۶۶.۰۰۱.۹۵ -(تن/دلار)روی

LME۲۹۰۷.۰۰۰.۹۴ -(تن/دلار)آلومینیوم 
۷۲۵.۰۰۰.۰۰آسیا CFR -(تن/دلار)اتیلن 

 FOB -(تن/دلار) (LDPE)پلی اتیلن سبک 
-۸۹۳.۰۰۱.۵۴خاورمیانه 

 FOB -(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 
-۸۱۰.۰۰۱.۷۰خاورمیانه 

 FOB -(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 
-۷۵۷.۰۰۱.۴۳خاورمیانه 

۲۴۷.۰۰۱.۶۵چین CFR -(تن/دلار)متانول 
۳۹۶.۰۰۴.۷۶خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)اوره 
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قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

 قیمت متوسط رشد بیشترین .رسید 69.۷۷ سطح به و داشت درصدی 0.۳9 افت با قبل هفته به نسبت اخیر هفته در  (MCI) مفید کامودیتی شاخص
  .بود (درصد -۳.۷0) WTI نفت آن از قیمت هفتگی متوسط افت بیشترین و (درصد 4.۷6) اوره آن از هفتگی

 هر در دلار  56.4 حدود به جمعه روز درWTI خام نفت قیمت .گردیدMCI شاخص افت باعث خام نفت آتی معاملات قیمت کاهش اخیر هفته در•
  .داشت غلبه ‌ئوپلیتیکی ریسک های بر عرضه مازاد از نگرانی ها که چرا کرد؛ ثبت را هفتگی متوالی کاهش دومین که رسید بشکه

 افزایش،پلاس OPEC ظرفیت های تدریجی بازگشت از ناشی بیشتر که رسیده اخیر سال پنج تقریبی سطح پایین ترین به خام نفت قیمت حاضر حال در•
  .است  آمریکا و چین در تقاضا ضعف نشانه های و غیراوپکی ها تولید

 علیه تازه ریم هایتح و آمریکا توسط ونزوئلایی نفت ش های توقیف شده اند؛ خام نفت قیمت شدیدتر کاهش مانع ‌ئوپلیتیکی تنش های حال، این با•
.تاس گرفته را قیمت ها بیشتر سقوط جلوی و کرده تقویت را عرضه در احتمالی اختلال از نگرانی ها ایران، و روسیه نفت تولیدکنندگان
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روند نرخ گاز طبیعی

/دلار
عب

رمک
مت

 به رمولف طبق پیش هفته در صنایع گاز نرخ می شود مشاهده که همانطور است، شده آورده می شود گرفته نظر در صنایع گاز نرخ محاسبه معیار که ایران فرمول نرخ همراه به گازی هاا 4 نرخ روند بالا نمودار در
.می شود تومان 9,995 حدود گاز مکعب متر هر نرخ74,035ماه آذر  26 به منتهی نیمایی  دلار نرخ به توجه با .است رسیده سنت 13.5 حدود
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 که کردند ارسال ریپو سفارش (همت) تومان میلیارد هزار 544.۸9 حدود بانک ها بین بان ی، بازار در•
 .کرد موافقت آن همت 240 با مرکزی بانک

 کل حجم و داشت همتی  22 حدود افت اخیر، هفته در مرکزی، بانک از بانک ها اعتبار تقاضای•
 50 افزایش اخیر ماه سه به نسبت که رسید همت 609.95 به مرکزی بانک از بانک ها اعتبار تقاضای
.می دهد نشان را درصدی

 عمل در و  کندنمی منعکس را کشور بان ی نظام بان ی بهره نرخ واقعیت اعلامی بین بان ی بهره نرخ•
 سوق و انک هاب اعتباری تقاضای تایید عدم .است رسمی آمار از بالاتر بسیار ارقام بان ی بین نرخ های
.است بهره نرخ کردن واقعی تر هدف با نیز برداشت اضافه سمت به آن دادن

 بود همراه افت با هفته این در ،(همت ۳04.۸9) مرکزی بانک از بانک ها اعتبار تقاضای مازاد میزان•
.بود اعتبار تقاضای در افت دلیل به بیشتر که

 با هگذشت سال های مانند زیاد احتمال به که بود شده نوشته اخیر ماه چند گزارش های در که همان طور•
 دوباره زیمرک بانک که است محتمل دولتی، نرفته فروش بدهی اوراق انباشت و سال آخر به شدن نزدیک

 بانک و شد مشاهده موضع تغییر این نشانه های اخیر هفته از دهد، موضع تغییر ریپو عرضه افزایش به
.داد انجام را همت 10 میزان به ریپو عرضه افزایش ماه، 4 حدود از بعد مرکزی

 1۷حدود افت قبل هفته به نسبت و رسید همت ۳05 حدود به قاعده مند واعتبار ریپو مانده مجموع•
.داشت همتی

اقتصاد داخلی

تکمیلی توضیحات (درصد -ریال میلیارد هزار) پولی سیاست اجرایی عملیات
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 میلیارد هزار 29.22 حدود و شد برگزار امسال آذر 26 در دولتی اوراق حراج بیست وهشتمین•
 حراج این تا .شد فروخته سرمایه بازار در آن همت 21.22 که رفت فروش اوراق (همت) تومان
 تا آبان آخر هفته از آن که تأمل قابل ن ته .است گرفته صورت خالص مالی تأمین همت 145 حدود
 در نرخ کمترین که رسید درصد 2۷.4 به حراج این در و بوده کاهنده اولیه بازار نرخ روند کنون

 انکب توسط ریپو سفارش های تایید عدم کنار در نزولی روند این .است بوده امسال حراج های
 قویتت را سال پایان تا بهره نرخ آینده در ابهام بالاتر، نرخ های سمت به بانک ها هدایت و مرکزی
.می کند

  بودجه، قانون مصوا اوراق همت ۸10 بر علاوه آبان، 14 به منتهی هفته در اقتصاد عالی شورای•
 ایدب هفته هر بودجه، قانون سقف تحقق برای لذا، .است کرده اضافه و تصویب دیگر همت ۷0

  .شود حراج یا واگذار اوراق همت 2۳.۸ حداقل
 از (اخزا همت 62 و اراد/نقدی همت 46۸.5 حدود) همت 5۳0.5 بدهی اوراق واگذاری مجموع•

.است (همت 591.6) 1404 بودجه قانون الزامات از کمتر که بوده سال ابتدای

توضیحات تکمیلی (درصد -تومان میلیارد هزار) 1۴0۴ سال اسلامی مالی اوراق حراج بیست وهشتمین نتیجه
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  .رسید 49 رقم به قبل ماه نسبت واحدی 1.4 افت با اقتصاد کل شامخ 1404 آبان ماه در•
 واحدی 0.۸ کاهش که کرد ثبت را 46.6 رقم نیز شده تعدیل فصلی  شامخ همچنین•

 .می دهد نشان را قبل ماه به نسبت
 هب نسبت محسوس افت با و داشت نزولی روند نیز صنعت بخش شامخ ماه این در•

 .گرفت قرار 51.9 سطح در مهرماه
 .گرفت قرار رکودی ناحیه در و کرد تجربه را 49.9 عدد نیز صنعت شده تعدیل فصلی شامخ•

 افت ،تولید هزینه های افزایش اولیه، مواد کمبود ارز، تخصیص عدم ارز، نرخ بی ثباتی•
 روی پیش چالش های مهمترین از نقدینگی محدودیت های و مصرف کنندگان خرید قدرت
  .بود ماه این در اقتصادی فعالان

یتکمیل توضیحات شاخص مدیران خرید
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.است کشور این تقاضای و عرضه بخش نسبی تضعیف از حاکی آمریکا اقتصاد از شده منتشر آمار آخرین
عرضه بخش

 بهداشت، در استخدام افزایش از ناشی عمدتا   که داشت شغلی هزار 64 رشد بازار انتظار برخلاف آمریکا اشتغال نوام ر، در•
 آمار همچنین .شدند مواجه اشتغال کاهش با فدرال دولت و حمل ونقل مقابل، در .بود اجتماعی خدمات و ساخت وساز

.شد بازنگری پایین سمت به سپتام ر و اوت ماه های اشتغال
 سبین ثبات وجود با .رسید اخیر سال چهار سطح بالاترین به و یافت افزایش درصد 4.6 به آمریکا بیکاری نرخ 2025 نوام ر در•

.شد بیکاری نرخ رشد باعث اجباری پاره وقت اشتغال افزایش کار، نیروی مشارکت و اشتغال
 هندهنشان د که یافت کاهش اندکی آمریکا (بیکاری بیمه اولیه درخواست های) بیکاری مدعیان ،2025 دسام ر اواسط در•

 یلاتتعط اثر به عمدتا   آمار اخیر نوسانات .کرد پیدا افزایش ادامه دار، مدعیان حال، این با .است کار بازار نسبی ثبات
.است داشته اندکی تغییر نیز چهار هفته ای میانگین و می شود مربوط شکرگزاری

اقتصاد آمریکا
توضیحات تکمیلی
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تقاضا بخش
 در سطح پایین ترین که یافت کاهش 5۳ به 2025 دسام ر در آمریکا خصوصی بخش(PMI) خرید مدیران ترکیبی شاخص•

.است خصوصی بخش فعالیت شدن کند از حاکی داده ها .بود 54.2 نوام ر در رقم این .است گذشته ماه شش
•PMIاین است؛ گذشته ماه پنج در سطح پایین ترین که یافت کاهش 51.۸ به 2025 دسام ر در آمریکا کارخانه ای تولیدات 

.بود 52 بازار پیش بینی و 52.2 نوام ر در که است حالی در
•PMIکندترین رقم این .بود (54) بازار انتظار از کمتر و یافت کاهش 52.9 به نوام ر در 54.1 از 2025 دسام ر در نیز خدمات 

.است خدمات بخش در فعالیت تعدیل بیانگر و می دهد نشان را 2025 ‌وئن از رشد سرعت
 .بودند خدمات و تولید خصوصی، بخش فعالیت شدن کند نشان دهنده آمریکاPMI شاخص های ،2025 دسام ر در•

 هم زمان، .دش مشاهده استخدام افزایش تولید بخش در هرچند رسید، حداقل به اشتغال رشد و شد تضعیف جدید تقاضای
 هزینه و تعرفه ها به دلیل عمدتا  -فروش قیمت های و هزینه ها افزایش و شد تشدید قابل توجهی به طور تورمی فشارهای

.یافت کاهش اندکی آینده به نسبت بنگاه ها اعتماد که حالی در رسید، بالایی سطوح به -کار نیروی
 بر مؤثر هسته ای شاخص اما بود، بازار انتظار از کمتر و شد متوقف ماهانه به صورت 2025 اکت ر در آمریکا خرده فروشی•

GDPداد نشان را درصدی 0.۸ قوی بسیار رشد.  
 رانج  بادوام کالاهای و آنلاین خرده فروشی مبلمان، در قابل توجه رشد با خدمات برخی و سوخت خودرو، فروش کاهش•

  .شد
.بود قبل ماه از کندتر اما مثبت همچنان فروشی خرده سالانه رشد مجموع، در•

توضیحات تکمیلی
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تقاضا بخش ادامه
 این .می شود محسوا ‌وئیه ماه از سطح پایین ترین که رسید درصد 2.۷ به 2025 دسام ر در آمریکا سالانه تورم نرخ•

.بود سپتام ر برای گزارش شده درصدی ۳ نرخ از پایین تر همچنین و بازار درصدی ۳.1 پیش بینی از کمتر رقم
 و است 2021 مارس از سطح پایین ترین که رسید درصد 2.6 به (انر‌ی و غذا بدون) سالانه هسته تورم حال، همین در•

.دارد قرار بازار درصدی ۳ پیش بینی از کمتر
 از کمتر اندکی که یافت افزایش درصد 0.۳ ماهانه به صورت آمریکا در مصرف کننده قیمت شاخص ،2025 سپتام ر در•

.بود بازار انتظار از پایین تر کمی و اوت ماه درصدی 0.4 رشد
 از کمتر و 2021 مارس از سطح پایین ترین که یافت کاهش درصد 2.6 به 2025 نوام ر در آمریکا سالانه هسته تورم نرخ•

.بود (درصد ۳) بازار انتظار
.بود پیش بینی ها از پایین تر اندکی و اوت ماه از کمتر که یافت افزایش درصد 0.2 نیز ماهانه هسته تورم•
 رسید درصد 2.6 به هسته تورم و درصد 2.۷ به سالانه تورم یافت؛ کاهش محسوسی به طور 2025 پایان در آمریکا تورم•

 برخی و یدرمان خدمات مسکن، انر‌ی، قیمت تورم، کلی افت وجود با .هستند اخیر سال چند سطوح پایین ترین که
 یلیتعط .دادند نشان را قیمت افزایش کمترین نو خودروهای و پوشاک که حالی در داشتند، رشد همچنان کالاها
.است تورمی فشارهای کاهش از حاکی کلی روند اما شد، نوام ر و اکت ر داده های در آماری خلأ ایجاد باعث دولت

پولی سیاست گذاری
 خود سیاستی بهره نرخ بازار انتظارات مطابق ،(2025 دسام ر 10 در) 2025 سال باز بازار کمیته جلسه آخرین در رزرو فدرال

 جلسه اولین در رزرو فدرال می رود انتظار پاول، آقای توسط یادشده جلسه از بعد سخنان به توجه با .بود داده کاهش را
.دهد کاهش را طلا جهانی قیمت رشد سرعت می تواند موضوع این .ندهد تغییر را نرخ ،2026 سال

توضیحات تکمیلی
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تورم مصرف کننده

اقتصاد آمریکا
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  .است شده تضعیف قبل ماه با مقایسه در چین اقتصاد تقاضای و عرضه بخش
  عرضه بخش

  اوت از رشد کمترین که یافت افزایش درصد 4.۸ قبل سال مشابه مدت به نسبت 2025 نوام ر در چین صنعتی تولید•
.بود انر‌ی خدمات و کارخانه ای تولیدات بخش در شتاا افت از ناشی عمدتا   و بود  2024

 بهتر مل ردع مقابل در فولاد بخش ضعیف رشد اما گرفت شتاا معدن بخش رشد نیز صنعتی فعالیت های تفکیک به•
 .است چین صنعت بخش در ناهمگونی نشان دهنده پیشرفته صنایع و خودرو غیرآهنی، فلزات

 شاخص تجمعی، صورت به 2025 ماه یازده در و یافت افزایش درصد 0.44 چین صنعتی تولید شاخص ماهانه تواتر در•
  .یافت افزایش درصد 6 قبل سال مشابه مدت به نسبت چین صنعتی تولید

 نرخ نیز مهاجر و محلی کار نیروی برای و ماند باقی درصد 5.1 سطح در تغییر بدون 2025 نوام ر در چین شهری بیکاری نرخ•
 5.2 سال تنخس یازده ماهه در شهری بیکاری نرخ میانگین همچنین .است کار بازار پایداری نشان دهنده که شد تثبیت
 .است چین اقتصادی فعالیت های سطح حفظ از حاکی بالا کاری ساعات و بود درصد

تقاضا بخش
 ضعیف ترین که یافت افزایش درصد ۱٫۳ قبل سال مشابه مدت به نسبت ۲۰۲۵ نوامبر در چین خرده فروشی شاخص•

 کن،پ حمایتی سیاست های وجود با مصرف کننده تقاضای ضعف استمرار نشان دهنده که بود ۲۰۲۲ دسامبر از عملکرد
.است

 در چندهر کرده، ایجاد را اصلی فشار انرژی و ساختمانی مصالح خانگی، لوازم خودرو، در فروش افت اقلام، تفکیک به•
ع .رسید درصد ۴ به قبل سال مشابه مدت به نسبت ۲۰۲۵ نخست یازده ماهه در خرده فروشی رشد مجمو

اقتصاد چین

خرده فروشی

توضیحات تکمیلی تولید صنعتی و نرخ بیکاری
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رشد سالانه تولید صنعتی نرخ بیکاری
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 تقاضا بخش ادامه
  درصد ۷.5 قبل سال مشابه مدت به نسبت ،2025 نخست یازده ماهه در(FDI) خارجی مستقیم سرمایه گذاری•

  .رسید یوان میلیارد 69۳.1۸ به و یافت کاهش
 رشد درصد 26.1 قبل سال مشابه مدت به نسبت 2025 نوام ر در ورودی FDI خالص سالانه، تواتر در حال این با•

 و یافت، اختصاص (یوان میلیارد 1۷2) تولید و (یوان میلیارد 506) خدمات به سرمایه گذاری بیشترین .داشت
FDI رشد رینبیشت بریتانیا و امارات سوئیس، کشورهای به ترتیب .بود پیشرو یوان میلیارد 221.26 با فناوری
  .داشتند را چین به ورودی

 مشابه مدت به نسبت درصدی 2.6 کاهش با 2025 نوام ر تا ‌انویه در چین ثابت دارایی های سرمایه گذاری•
 و املاک بخش در سرمایه گذاری شدید کاهش از ناشی که کرد تجربه را 2020 ‌وئن از افت بدترین قبل، سال

  .بود (درصد -1.1) زیرساخت در سرمایه گذاری و (درصد -15.9) مستغلات

سرمایه گذاری در دارایی های ثابت

توضیحات تکمیلی FDIتغییرات 
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اقتصاد چین
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  .است قهمنط این تقاضای و عرضه بخش نسبی تقویت بیان گر یورو منطقه خصوص در منتشر شده اطلاعات آخرین
عرضه بخش

 .یافت افزایش درصد 0.۸ و 2 به ترتیب ماهانه و سالانه به صورت 2025 اکت ر در یورو منطقه صنعتی تولید شاخص•
 اکت ر اهم در .داشت مثبت رشد نیز (یورو منطقه بزرگ اقتصاد دو) فرانسه و آلمان در صنعتی تولیدات رشد ماه این در•

  .داشت درصدی 0.۸ رشد و شد مثبت اخیر ماه سه  در بار نخستین برای آلمان صنعتی تولیدات
  .کرد ثبت را درصدی 1.۷ رشد ماه این در و داشت مثبت رشد متوالی ماه پنجمین برای نیز فرانسه صنعتی تولیدات•
  .کرد تجربه را درصدی 0.5 افزایش قبل سال مشابه ماه به نسبت 2025  اکت ر در یورو منطقه در ساخت و ساز تولید•
 0.4 رشد و شد مثبت آن سالانه رشد گذشته ماه 9 طی بار نخستین برای و داشت نسبی بهبود آلمان در ساخت وساز رشد•

  .کرد ثبت را درصدی
 .بود یمنف آن رشد متوالی ماه دوازدهمین برای و دارد نامساعدی اوضاع همچنان فرانسه ساخت وساز بخش حال، این با •

  .بود درصد 1.1 منفی فرانسه ساخت وساز رشد ماه این در
تقاضا بخش

 اتصادر افزایش از ناشی عمدتا   که جهشی یافت؛ افزایش یورو میلیارد 19.4 به 2025 سپتام ر در یورو منطقه تجاری مازاد•
.بود جدید تجاری توافقات از پس آمریکا به

 افزایش قبل سال به نسبت درصد ۷.۷ که رسید یورو میلیارد 256.6 به 2025 سپتام ر در جهان به یورو منطقه صادرات•
  .رسید یورو میلیارد 2۳۷.1 به درصد  5.۳ رشد با نیز واردات همچنین .است داشته

رواقتصاد منطقه یو

توضیحات تکمیلی تولید صنعتی
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تقاضا بخش
 برای و کرد ثبت را 49.2 رقم کارخانه ای تولیدات PMI .داشتند نزولی روند دسام ر ماه در یورو منطقه شامخ های•

  .گرفت قرار رکودی ناحیه در متوالی ماه دومین
  رقم و ماند اقتصادی رونق منطقه در همچنان اما داشت قبل ماه با مقایسه در واحدی یک افت نیز خدمات شامخ•

  .کرد ثبت را 52.6
•PMI در و کرد تجربه را واحدی 0.9 افت کارخانه ای، تولیدات و خدمات شامخ های نزولی روند از متاثر نیز ترکیبی 

  .گرفت قرار 51.9 سطح
 میلیارد ۷.1) قبل سال مشابه مدت به نسبت و بود یورو میلیارد 1۸.4 به 2025 اکت ر در یورو منطقه تجاری مازاد•

 .یافت افزایش یورو میلیارد 11.۳ (یورو
 یک سالانه رشد 2025 اکت ر در صادرات .بود واردات افت و صادرات رشد از متاثر ماه این در تجاری مازاد رشد•

  .کرد تجربه را درصدی ۳.6 افت قبل سال مشابه ماه به نسبت واردات مقابل در .داشت درصدی
  .رسید یورو میلیارد ۳2 به اکت ر ماه در و داشت قبل سال به نسبت درصدی ۸.5 رشد نیز یورو منطقه جاری حساا•

توضیحات تکمیلی PMI
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(میلیارد یورو)تراز تجاری  (میلیارد یورو)حساا جاری 
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پولی سیاست گذاری
 امر این .گذاشت تغییر بدون را بهره نرخ  ،2025 سال در بهره نرخ  تعیین نشست آخرین در برای اروپا مرکزی بانک•

  .بود تورمی فشارهای کاهش و یورو منطقه باثبات اقتصاد به اطمینان نشان دهنده
 که ماند ثابت درصد 2.0 در سپرده گذاری نرخ و درصد 2.15 در (سیاستی نرخ) مجدد مالی تأمین اصلی نرخ•

  .بود بازار انتظارات با هم راستا
 به جلسه و داده ها به وابسته رویکرد به پولی، سیاست تعیین در که کردند اعلام همچنین اروپا بانک مقامات•

.داد خواهند ادامه خود جلسه
  سال برای ادیاقتص رشد اساس، این بر .کرد رسانی به روز را اقتصادی وضعیت از خود پیش بینی نیز مرکزی بانک•

  .شد تعدیل درصد 1.4 به 202۸ و 202۷ سال های برای و درصد 1.2 به 2026 سال برای درصد، 1.4 به 2025
 به نسبت 2026 سال تورم .است شده پیش بینی درصد 1.9 و 2.1 ترتیب به 2026 و 2025 سال های در نیز تورم•

.است خدمات بخش در بالاتر تورم دلیل به عمدتا   که یافته افزایش کمی قبلی پیش بینی
.است درصد 2 ،202۸ سال برای و درصد 1.۸ ،202۷ سال  برای تورم نرخ همچنین•

توضیحات تکمیلی نرخ  بهره
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  پیشرو هفته رویداد مهمترین
 صعودی درون آمریکا صنعتی تولیدات رشد اخیر ماه چهار در :صنعتی تولید
:دارد همراه به را زیر احتمالی آثار فعلی وضعیت تداوم .است داشته

طلا :مثبت اثر•
دلار شاخص و کامودیتی :منفی اثر•

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

چین دو شنبه ۱۴۰۴.۰۸.۲۶دسامبر ۲۲نرخ های بهره

آمریکا سه شنبه ۱۴۰۴.۰۸.۲۷دسامبر ۲۳تولید صنعتی 

آمریکاچهارشنبه ۱۴۰۴.۰۸.۲۸دسامبر ۲۴مدعیان بیکاری

چینچهارشنبه ۱۴۰۴.۰۸.۲۸دسامبر ۲۷سود صنعتی

رویداد اقتصادی





تحلیل مفید 
(قهکمت)شرکت قند هکمتان 

تحلیل بنیادی
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معرفی

شرکت قند هکمتان

جاده تهران همدان تاسیس شود و در حوال  20در شهر همدان کيلومتر  1۳۳۷کارخانه قند هکمتان سال •
. تن در روز فعالیت میکند ۳000حاضر با ظرفيت اوليه 

عیار اندازه  چغندر قند پس از خریداری به کارخانه حمل شده، س س به قسمت عیار سنجی رفته تا درصد•
یاا بوه بعد از شسشتو، چغندر ها در مرحله آسو. س س چغندر ها به سیلو منتقل می شوند. گیری شود

در  (.اندازه و شکل و ضخامت خلال ها بر راندمان عصاره گیری اثر زیوادی دارد. )صورت خلال در می آیند
( از خولال استخراج قند)مرحله بعد خلال ها وارد دستگاه دیفیوزر شده تا در این مرحله شربت گیری          

از  در نهایوت. برای خروج بهتر مواد قندی از خلال از حرارت و بهم زدن کمک گرفته می شوود. انجام شود
تفاده تفالوه بوه عنووان خووراک دام اسو. یک طرف دستگاه شربت خام و از طرف دیگر تفاله خارج می شود

گرفتوه  شربت خام خروجی از دیفیوزر رنب قهوه ای دارد که باید تصفیه شود و ناخالصی هایش. می گردد
لاس کوه بخشوی از ضوایعات خروجوی مو. شود برای این کار از شیر آهک و گاز کربنیک استفاده موی شوود

ت رقیق شوده بعد از جداسازی رسوبات ته نشین شده، شرب. است که برای تولید اتانول استفاده میشود
ست که مایع غلویظ مرحله بعد سانتریفیو‌ ا. را با دستگاه تغلیط کننده با استفاده از بخار غلیظ می کنند

ه آخر در مرحل. شده مرحله قبل را از یک توری عبور می دهند، آا از توری عبور کرده و شکر باقی می ماند
کر را خشک کریستال روی توری با آا شسته می شود تا رنب روی سطح آن از بین برود و بعد با بخار آا ش

.می کنند
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تولید جهانی

(میلیون تن)تولید چغندر قند در جهان  (میلیون تن)تولید نیشکر در جهان 
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(نمیلیون ت)بزرگترین تولید کنندگان چغندر جهان (ن تنمیلیو)بزرگترین تولید کنندگان نیشکر جهان
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(میلیون تن)ذخایر شکر جهان  (میلیون تن)شکر تولیدی جهان 
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(نمیلیون ت)بزرگترین مصرف کنندگان شکر جهان  (نمیلیون ت)بزرگترین تولید کنندگان شکر جهان 

31.0 

16.8 15.6 

11.2 
9.5 

7.5 6.4 6.2 
4.6 3.4 

 -

 5.0

 10.0

 15.0

 20.0

 25.0

 30.0

 35.0

  د

روپا
ی  ا
حاد

ا 

ی 
چ

ریکا
 م

ز  
بر

 ی
دون

ان

تان
 س

پا

س  
رو

یک
مک     
 ر

45.5 

34.0 

15.0 

9.9 8.8 8.3 
6.6 6.6 4.9 4.1 

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

50

ز  
بر   د

روپا
ی  ا
حاد

ا 

ی 
چ

  د
 ای

ریکا
 م

س  
رو

تان
 س

پا

یک
مک 

ال ا
ستر

ا

تولید جهانی



1404/09/2953

واردات و صادرات

(میلیون تن)بزرگترین وارد کنندگان شکر جهان  (هزار تن)بزرگترین صادر کنندگان شکر جهان 
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روند صادرات

(میلیون تن)مقدار صادرات شکر برزیل  (میلیون تن)مقدار صادرات شکر جهان 
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تحلیل بازار داخل

(هزار تن)شکر تولیدی از چغندر (میلیون تن)چغندر تولیدی
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(تن)راندمان در هکتار چغندر  (هکتار)سطح کشت چغندر 
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درصد استحصال چغندر عیار چغندر
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(هزار تن)شکر تولیدی از نیشکر (میلیون تن)نیشکر تولیدی
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مقایسه راندمان نیشکر
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(   ب   کتار) راندمان ن شکر  مریکا (   ب   کتار) راندمان ن شکر ا ران

تحلیل بازار داخل
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مقایسه راندمان تجاری
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مقایسه انواع تفاله و باگاس مقایسه ملاس به انواع چغندر و نیشکر
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(هزار تن)جمع واردات شکر  واردات خصوصی و دولتی شکر خام
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(  ار   )واردات بخش خ و ی شکر  (  ار   )واردات بخش دولتی شکر 
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ع شکر تولیدی و واردات  (هزار تن)مجمو (هزار تن)مقایسه شکر تولیدی و  واردات 
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(  ار   )شکر  ول دی  (  ار   )واردات 
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تعرفه واردات شکر سفید تعرفه واردات شکر خام
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نرخ های مصوب

میانگین نرخ مصوب چغندر بهاره و پاییزه نرخ مصوب شکر
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نسبت نرخ ها

نسبت نرخ شکر به چغندر نسبت نرخ چغندر به گندم

13.06 
12.38 

11.52 

9.89 

8.44 8.60 
9.56 9.75 9.40 

9.91 9.62 
8.63 

9.27 9.06 8.95 

 -

 2.00

 4.00

 6.00

 8.00

 10.00

 12.00

 14.00

                                   8                         

21%

25% 25%
23%

21% 21%

18%
16%

17%
18%

20% 21%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

                       8                         



1404/09/2968

اطلاعات سهام

ترکیب سهامداری 1۴03ترکیب مبلغی فروش در سال 
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روند تولید و مصرف

(تن)شکر تولیدی از چغندر  (تن)چغندر مصرفی 
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سود و زیان

14041405مفروضات

463,000625,000شکر

51,75070,000چغندر

م تصفیه شکر خا
14,00019,000کارمزدی

410,000540,000شکر خام وارداتی

رشد حقوق و 
%۳5%۳5سایر هزینه ها

1۴05-1۴0۴1۲-1۴031۲-1۴0۲1۲-1۴011۲-1۴001۲-13991۲-13980۶-13970۶-0۶دوره مالی

2,۳۷5,6602,60۷,650۳,۷5۳,0129,56۸,0۷11۷,125,۷5۳21,1۸4,20۷2۷,1۷9,26541,012,9۷۸5۳,۷4۳,۳91فروش
45,۷60,۳۷5-۳5,19۷,69۷-22,۸4۷,645-15,465,۳15-14,0۳۳,۸۳1-۷,29۳,62۷-۳,09۸,۳1۸-2,0۳9,29۷-1,9۳۳,6۳2-بهای تمام شده کالای فروش رفته

442,02۸56۸,۳5۳654,6942,2۷4,444۳,091,9225,۷1۸,۸924,۳۳1,6205,۸15,2۸1۷,9۸۳,016ناخالص( زیان)سود 
1,460,266-1,09۷,2۳4-595,۸50-۳41,۳1۸-210,9۸4-160,065-52,2۸1-۷0,651-۳9,4۷6-اداری , هزینه های عمومی

15,6۸۸12,4۷6۳,۳16۳۷,۳402۷,6۸150,0121۳0,000215,500290,925خالص سایر درامدها ی عملیاتی
41۸,240510,1۷۸605,۷292,151,۷192,90۸,6195,42۷,5۸6۳,۸65,۷۷04,9۳۳,54۷6,۸1۳,6۷5عملیاتی( زیان)سود 

۳00,000-۳00,000-22,441-22,۷9۳0-۳6,52۷-59,4۸۸-45,۳49-۳,01۷-هزینه های مالی

24,591۸۸,۸51215,52625۷,۳91۳۷1,0646۷6,1۳۷1,6۷5,۳112,۳50,590۳,0۷۳,296خالص سایر درامدها غیرعملیاتی

4۳9,۸1455۳,6۸0۷61,۷6۷2,۳۷2,5۸۳۳,256,۸906,10۳,۷2۳5,51۸,6406,9۸4,1۳69,5۸6,9۷1سود خالص قبل از مالیات
1,10۷,۳25-۷۸۷,۷0۳-۳۷,0۸۸-1,2۳9,141-۳92,924-۳۳2,294-102,۷۸2-11۳,0۸6-11۷,0۷0-مالیات

۳22,۷44440,59465۸,9۸52,040,2۸92,۸6۳,9664,۸64,5۸25,4۸1,5526,196,4۳4۸,4۷9,646خالص( زیان)سود 
۷,500,000۷,500,000۷,500,000۷,500,000۷,500,000۷,500,000۷,500,000۷,500,000۷,500,000سرمایه

4۳59۸۸2۷2۳۸2649۷۳1۸261,1۳1هسود هر سهم بر اساس آخرین سرمای



1404/09/2971

جمع بندی

توموانی بورای  29500با توجه به تایید نورخ  . در تحلیل شرکت های قندی مهمترین مساله قیمت های دستوری شکر و چغندر است
، حوداقل نورخ (هزار تومانی و بدون در نظر گورفتن هزینوه فرصوت و خوواا پوول 100با دلار )هزار تومانی  54گندم  و نرخ شکر وارداتی 

قنود هگمتوان بوه  1405و  1404با مفروضات ذکر شده سود . تومان برای سال آینده می باشد  ۷000و چغندر  62500مورد انتظار  شکر 
بایود در نظور داشوت . موی باشود%( 90با  فرض تقسویم سوود ) ۳.9و  6.۳امسال و سال بعد  p/eمیلیارد تومان و   ۸50و  620ترتیب 

بوه  1405و  1404میلیوارد توموان دریافوت کورده اسوت کوه بورای سوال هوای   160سود سپرده بان ی به مبلو   140۳این شرکت در سال 
.میلیارد تومان در نظر گرفته شده است 260و  200ترتیب 
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