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معرفی و عوامل اثرگذار بر قیمت اوره



است 𝐶𝑂(𝑁𝐻2)2شیمیاییفرمولباآلیترکیبیکاوره
عنوانبهکشاورزیبخشدرآنمصرف%85بهنزدیککه
%15وگیاهانرشدوخاکنیتروژنتامینبرایشیمیاییکود
.داردکاربرد...وچسب‌هاورزین‌هاتولیدبرایصنعتدر

ومایعات)اشکالسایروپریلاوره،گرانولاورهبهاورهبازار
درپیشروبخشگرانولاوره.می‌شودطبقه‌بندی(پاستیل‌ها

.استاورهبازار

:اوره قیمت براثرگذارعوامل
طبیعیگازقیمتوانرژیهزینه

کشورهاصادراتیسیاست‌های
جهانیتقاضایوعرضه
(هندمثل)کشورهاوارداتینیازوداخلیتولیدمیاناختلاف

درسوختبه‌عنوانهموآمونیاکتولیدبرایاصلیخوراکبه‌عنوانهمطبیعیگاز.می‌دهدتشکیلرامحصولاینتمام‌شدهبهاییعمدهبخشومی‌شودمحسوباورهتولیدنهادهمهم‌ترینطبیعیگاز
.استاثرگذاراورهجهانیقیمتنهایتدروتولیدسطحتولید،هزینهبرمستقیماًگاز،عرضهدرمحدودیتیاقیمتدرنوسانهرگونهاین‌روازمی‌شود،استفادهتولیدفرآیند

درقطعیتعدموسردفصولدرگازقطعهمچونریسک‌هاییامااست،پایین‌ترجهانیمیانگینبامقایسهدرتولیدهزینهاگرچهایران،نظیردارند،گازبهدسترسیدرنسبیمزیتکهکشورهاییدر
.استگذاراثرصنعتاینسودآوریوتولیدپایداریبرهمچنان،خوراکقیمت‌گذاریفرمول‌های
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TTF  هلند NBP انگلیس آلبرتا کانادا هنری هاب آمریکا میانگین چهار هاب FOB Middle East
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عرضه و تقاضا در صنعت



بهدسترسیساختارتولید،ازتابعیجهانیسطحدراورهعرضهوتولید
یژئوپلیتیکشرایطودولت‌هاصنعتیسیاست‌هایانرژی،نهاده‌های

۲۴۰حدودبه۲۰۲۵سالدراورهجهانیتولیداسمیظرفیت.است
تنسبقابل‌توجهیرشدنشان‌دهندهکهاسترسیدهسالدرتنمیلیون

۲۰۲۴سالبهنسبت٪۳.۴۸حدودافزایشوقبلسال‌هایبه
مشاهدهافزایشیروندنیزواقعیتولیدحوزهدرمی‌شود؛محسوب
ظرفیتازپایین‌ترحدودیتاجهانیتولیدحجمکههرچندمی‌شود،
برخلافاورهجهانیبازار.استهمراهسالانهنوساناتباوبودهاسمی

،نمی‌کندعملآزادورقابتیکاملبه‌طورصنعتی،کالاهایازبسیاری
ادولت‌همستقیمنفوذیاکنترلتحتآنعرضهازعمده‌ایبخشبلکه
برخیوایرانهند،روسیه،چین،نظیرمعدودیکشورهای.داردقرار

اختیاردرراجهانیتولیدازقابل‌توجهیسهمخاورمیانهکشورهای
به‌سرعتمی‌تواندکشورهااینتجارییاتولیدیتصمیماتودارند
.کندتغییردستخوشراجهانیبازاردرعرضهتعادل
داخلیسیاست هایتأثیرتحتبه‌شدتهمچنیناورهعرضه

استراتژیکاهمیتدلیلبهدولت‌هاازبسیاری.داردقرارکشورها
لیداخبازارتأمینبهرااولویت،غذاییامنیتبرایشیمیاییکودهای
اعمالباقیمت،افزایشیاکمبودازدوره‌هاییدرومی‌دهند

.می‌دهندکاهشراجهانیبازاربهعرضهصادراتی،محدودیت‌های
عوضبامختلفمقاطعدرکشورایناست؛رویکرداینبارزنمونهچین

جهانیعرضهازقابل‌توجهیبخشاوره،صادراتممنوعیتیاعوارض
درمقابل،در.استشدهقیمت‌هاافزایشموجبوکردهخارجبازارازرا

وروداست،شدهبرداشتهیایافتهکاهشمحدودیت‌هاکهدوره‌هایی
.استکردهایجادجهانیقیمت‌هایبرنزولیفشارچینعرضهمجدد
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غرب اروپا آمریکای شمالی آمرکای لاتین  جنوب آسیا شرق آسیا مجموع

قابل‌توجهغیرمستقیمعرضهسمتدرنیزبزرگواردکنندگاننقش
ازدارند،اورهوارداتبهبالاییوابستگیکههندمانندکشورهایی.است
عرضهازبخشیعملاً،زمان‌بندی‌شدهوبزرگمناقصاتبرگزاریطریق
افزایش.می‌کنندتعیینراتجارتجریانجهتوکردهجذبراجهانی
سایردرعرضهکمبودبهمنجرمی‌تواندکشورهااینوارداتناگهانی
‌هاقیمتبرنزولیفشارواردات،تعویقیاکاهشکهحالیدرشود،بازارها
برایمهمیمکملبزرگواردکنندگانرفتارمنظر،ایناز.می‌کندایجاد
.می‌شودمحسوبعرضهسمتتحلیل

هاورجهانیظرفیتکهمی‌دهندنشانتحلیل‌هاتولید،ظرفیتبخشدر
تنمیلیون۳۱۵حدودبه۲۰۲5سالدرتنمیلیون۲۴۰حدوداز
قابل‌توجهرشدنمایانگرکهیافتخواهدافزایش۲۰۳5سالتا

ازناشیافزایشاینازبزرگیبخشواستتولیدیظرفیت‌های
کشاورزیمناطقسایروآسیادرجدیدپروژه‌هایدرسرمایه‌گذاری

.است

ازاورهجهانیبازارارزشکهمی‌دهندنشاننیزتحلیلگرانگزارش‌های
دلارمیلیارد۹۳.۲۵حدودبه۲۰۲۴سالدردلارمیلیارد۸۰.۲۵حدود

سالیانهمرکبرشدنرخبارشداینکهکردخواهدرشد۲۰۲۹سالتا
رشدمنعکس‌کنندهبازارارزشافزایشاین.استهمراه٪۳حدود

توسعههمچنینوکشاورزی،بخشدربه‌ویژهجهانی،تقاضای
.استصنعتیکاربردهای

تقاضایمی‌شودباعثزیرمحرک‌هایامااست،دیگرصنعتیکالاهایبرخیازکُندتراورهبازاررشداگرچه
عملکردافزایشبرنامه‌هایغذایی،امنیتبهنیازوجهانیجمعیتافزایش:بماندباقیپایدارهمچنانجهانی

خاصبخش‌هایدربه‌ویژهاورهصنعتیکاربردهایافزایشوکود،مصرفبهینهفناوری‌هایتوسعهکشاورزی،
.حمل‌ونقلوفناوری

فشارهای،(طبیعیگازبه‌ویژه)انرژیقیمتنوساناتچونچالش‌هاییبارشدچشم‌اندازحال،عیندر
دمی‌تواننکهاستمواجهلجستیکیوتجارینوساناتاحتمالوکربن،انتشارسخت‌ترمقرراتوزیست‌محیطی

دارد،افزایشیمسیراگرچهاوره،صنعتکهمی‌دهندنشانعواملاین.کنندپیچیده‌ترراعرضهوتولیدرشدمسیر
.استزیست‌محیطیوانرژیسیاست‌هایتغییراتباسازگارینیازمندبلندمدتدراما
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یبین المللتحلیلگرانازگزارشیاورهصنعتآینده

6

دراورهجهانیبازارمی‌دهدنشانبین‌المللینهادهایتحلیلیگزارش‌هایمجموعهبررسی
نمیانگیبهنسبتپایدارتروبالاترقیمت‌هایبهورودوقیمتیگذارچرخهیکازعبورحال

ازحاکیتحلیلگراناجماعاماداشت،خواهدادامهکوتاه‌مدتنوساناتاگرچه.استتاریخی
انکبارزیابیاساسبر.استشدهکمترپایینسطوحبهاورهنرخبازگشتاحتمالکهاستآن

محدودقیمت‌هاکاهشامامی‌شود،تعدیلقیمتیفشارازبخشی۲۰۲۶سالدرجهانی،
از.ماندخواهدباقیبلندمدتمتوسطازبالاتراورهقیمتاصلاح،اینازپسحتیوبوده
،چینصادراتسهمیه بندیکهمی‌کنندتأکیددیگریتحلیلیگزارش‌هایدیگر،سوی

شدیداثرگذاریازمانعتجاریمحدودیت هایوخارجیفروشبرایقیمتیکفتعیین
ندمعتقدنیزبازارتحقیقاتیمؤسساتسایر.می‌شودجهانینرخ‌هایکاهشبرعرضهافزایش

باشد،تقاضاحجمیجهشازناشیآنکهازبیشآیندهسال‌هایدراورهبازارارزشرشدکه
زیست‌محیطیالزاماتانرژی،هزینه‌هایافزایشصنعتی،وکشاورزیتقاضایتداومحاصل

اجازههم‌زمانبه‌طورعواملاین.استتولیدجدیدظرفیت‌هایدرسرمایه‌گذاریهزینه‌هایو
قافدر.کرده‌اندهدایتقیمتیجدیدتعادلسمتبهرابازارونمی‌دهندراقیمت‌هامعنادارافت

و‌هاتعرفهکربن،بامرتبطسازوکارهایاجرایزیست‌محیطی،سیاست‌هایتشدیدبلندمدت،
ایفااورهقیمتیکفتثبیتدرمهمینقش،قدیمی‌ترواحدهایدرتولیدهزینهافزایش
بابیشترپیش‌روسال‌هایدراورهجهانیبازاردارندانتظارتحلیلگرانمجموع،در.می‌کنند
.پایدارنزولیروندیکتاباشدمواجهبالاقیمتیسطوححولنوسان
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توضیحات

:مالکیت

1.31

کودتولیدواحداولینعنوانبهآنتولیدیمجتمعوتاسیس۱۳۲۸سالدرشیرازپتروشیمیشرکت

اورهوآمونیاکواحدو۱۳۶۴سالدرگسترشطرحو۱۳۴۲سالدراولفاز.گردیداحداثکشورشیمیایی

.استشدهشروع۱۳۹۴سالدرسوم

نیتریک،اسید،متانول،اورهآمونیاکمحصولاتشاملسالدرتن۳۲۸۰۰۰۰معادلمجتمعاسمیظرفیت

.میباشدآرگونوآمونیوم،نیترات

52.8

28.2931.9

بیمه مرکزی جمهوری هامون سپاهان
اسلامی ایران

گروه گسترش نفت و
گاز پارسیان

گروه مالی پیشگامان
سرمایه خلیج فارس

ارزش ماندگار 
خلیج فارس

می صنایع پتروشی
خلیج فارس



سهامداران خرد

11.6
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نمودار‌فرایند‌شرکت‌



۲آمونیاک‌

۳یوتیلیتی

۳آمونیاک‌

متانول

آرگون

۲اوره‌

۳اوره‌

آمونیاک

آمونیاک

گاز‌کربنیک

اسید‌
نیتریک

نیترات‌
آمونیوم

گاز‌کربنیک

آرگون

اسید نیتریک

نیترات آمونیوم

۲یوتیلیتی

آمونیاک

اوره پریل

اوره گرانول

متانول

گاز طبیعی
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فرایند‌تولید

1

هوا بخار

سولفور‌زدایی
رفرمر‌اولیه‌و‌

ثانویه‌
واکنش‌شیفت‌

HT

واکنش‌شیفت
LT

CO2جداسازی‌ متانیتور گاز طبیعیسنتز‌آمونیاک آمونیاک

CO2

HP carbamate 
condenser

راکتور‌اوره
و‌جداسازیبخش‌

بازیابی
بخش‌تغلیظ بخش‌دانه‌بندی‌

آمونیاک

دی اکسید کربن

اوره پریل

اوره گرانول

کاربامات

گوگرد‌زدایی ریفرمینگ افزایش‌فشار سنتز‌متانول گاز طبیعیتقطیر متانول

بخار CO2

تبخیر‌
آمونیاک

راکتور گاز طبیعیبرج‌جذب اسید نیتریک

هوا

آمونیاک

راکتور
تغلیظ‌
کننده‌
اولیه

تغلیظ‌
کننده‌
ثانویه

دانه‌
بندی

اسید نیتریک

(پریل)نیترات آمونیوم 

بخش‌
شستشوی‌

گاز

خشک‌کردن‌
و‌رطوبت‌
زدایی

جداسازی‌
هیدروژن

جداسازی‌
متان‌

جداسازی‌
آرگون

Purge gas

آرگون

هیدروژن و نیتروژن

D.M Water

متان و هیدروژن

سیستم‌
سرماساز

نیتروژن
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فروش‌ماهانه
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی  بهمن اسفند

ن
ما

تو
د 

ار
لی

می

شیرازفروش ماهانه 

11 1 1 1



سبدگردان داریوش

فروش‌تجمعی
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی  بهمن اسفند

ن
ما

تو
د 

ار
لی

می

شیرازتجمعی فروش 

11 1 1 1
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فروش‌دلاری
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی  بهمن اسفند

لار
 د

زار
ه

 (دلار نیما)شیراز دلاری فروش 

11 1 1 1
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مفروضات‌تحلیل

14041405نیمه دوم1404/06فروشنرخمفروضات

382380370صادراتیاوره

218220220داخلیمتانول

14041405دومنیمه1404/06نرخ خوراک

0.160.160.16خوراکگاز

0.70.80.8سوختگازضریب

14041405دومنیمه1404/06مفروضات کلان

694000750,000966,000نیماییدلارنرخمیانگین

9085001,150,0001,380,000آزاددلارنرخمیانگین

%50%22دستمزدتورمنرخ

%60%30نقلوحملتورمنرخ

%55%22تورمنرخ
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ضریب گاز سوخت و نرخ خوراک

ضریب گاز  سوخت نرخ گاز خوراک به دلار نیما







1







5
(نیمایی) نرخ فروش دلار

اوره فله متانول

تاریخ‌تحلیل‌
14۰4/۰9/۲5



سبدگردان داریوش

صورت‌سود‌و‌زیان

1404/06اقلام

 180,972,433درآمدهای عملیاتی

(82,886,960)بهای تمام  شده

 98,085,473ناخالص( زیان)سود 

(22,920,533)هزینه های فروش، اداری و عمومی

(756,658)عملیاتی( هزینه های)سایر درآمدهای 

 74,408,282عملیاتی( زیان)سود 

(7,090,504)مالیهزینه های

(16,310,022)سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 51,007,756عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(10,620,419)مالیات بر درآمد

 40,387,337خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

 2,640ریال-سود هر سهم پس از کسر مالیات 

 15,300,000سرمایه

140414041405نیمه دوم 

210,495,019 391,467,452 647,241,898 

(102,631,051)(185,518,011)(302,617,342)

107,863,969 205,949,442 344,624,556 

(28,447,072)(51,367,605)(80,047,846)

(841,715)(1,598,373)(790,197)

78,575,182 152,983,464 263,786,513 

(5,602,626)(12,693,130)(21,886,525)

(14,677,904)(30,987,926)(46,676,437)

58,294,652 109,302,408 195,223,551 

(12,241,877)(22,862,296)(42,949,181)

46,052,775 86,440,112 152,274,370 

3,010 5,650 9,953 

15,300,000 15,300,000 15,300,000 

%54.20حاشیه سود ناخالص

%41.12حاشیه سود عملیاتی

%22.32حاشیه سود خالص

51.24%52.61%53.25%

37.33%39.08%40.76%

21.88%22.08%23.53%

15



سبدگردان داریوش

 14۰5برای سال  P/Eتحلیل حساسیت سود و 

16

نرخ اوره صادراتی

لار 
 د

خ
نر

(
ما

نی
)

9,953 350 360 370 380 390 400

900,000 7,064 7,804 8,545 9,285 10,025 10,765

950,000 8,049 8,830 9,611 10,393 11,174 11,955

1,000,000 9,033 9,856 10,678 11,500 12,323 13,145

1,050,000 10,018 10,881 11,745 12,608 13,472 14,335

1,100,000 11,002 11,907 12,811 13,716 14,621 15,525

1,150,000 11,986 12,932 13,878 14,824 15,770 16,715

1,200,000 12,971 13,958 14,945 15,932 16,919 17,905

1,250,000 13,955 14,983 16,011 17,039 18,067 19,095

نرخ اوره صادراتی

لار 
 د

خ
نر

(
ما

نی
)

4 350 360 370 380 390 400

900,000 5.24 4.74 4.33 3.99 3.69 3.44

950,000 4.60 4.19 3.85 3.56 3.31 3.10

1,000,000 4.10 3.76 3.47 3.22 3.01 2.82

1,050,000 3.70 3.40 3.15 2.94 2.75 2.58

1,100,000 3.37 3.11 2.89 2.70 2.53 2.39

1,150,000 3.09 2.86 2.67 2.50 2.35 2.22

1,200,000 2.85 2.65 2.48 2.32 2.19 2.07

1,250,000 2.65 2.47 2.31 2.17 2.05 1.94



سبدگردان داریوش

تحلیل تکنیکال

1



سبدگردان داریوش

:تلفن
:وبسایت
:کد‌پستی

:ایمیل
:شبکه‌های‌اجتماعی

۰۲۱-۲۲۲۲۹۸۹۸
www.dariusham.com
۱۹۵۷۹۱۷۱۸۹
info[at]dariusham.com

@dariushcapital

تهران، فرمانیه، پاسداران، نارنجستان چهارم، مجتمع تجاری و اداری 
۳، واحد 5آرتمیس، طبقه 
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