
تحلیل بنیادی شرکت پتروشیمی شهید تندگویان

1404دی ماه طاهریالهام : تهیه کننده 1
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اسيدتوليدهاىطرحاجراىجهت١٣٧٧سالدرشرکت

(PET)ترفتالاتاتيلنپلى و (PTA) خالصترفتاليك

.گرديدتاسيس

غربىشمالضلعدردومواول PTA/PETهایطرح

ويژهمنطقهدروخوزستاناستاندرفارسخليج

بهزمينیدروماهشهربندردرپتروشيمىاقتصادى

شرکتازيكیبعنوانوگرديداحداثهكتار٣٢وسعت

رسفاخليجپتروشيمیصنايعشرکتمجموعهزيرهای

اليكترفتاسيدوترفتالاتاتيلنپلیتوليددارعهده

در١٣٩٨/١٢/١٧تاريخدرشرکت.باشدمىخالص

.استشدهپذيرفتهفرابورس
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 ترفتالاتيلنپلی‌اتاستراتژيكومهممحصولاتتوليدکنندهبزرگ‌ترينتندگويانشهيدپتروشيمی

(PET) خالصترفتاليكاسيدو(PTA)استدرکشور.

.استشدهتشكيلنساجیوپليمریشيميايی،شاملتوليدیبخش٣ازشرکتاين

شیمیایی

تشكيل‌شده‌است‌که‌خوراک‌ورودی‌آن‌ها‌پارازيلين‌و‌PTA2و‌PTA1بخش‌شيميايی‌از‌کارخانه‌های‌

.اسيد‌استيك‌بوده‌و‌محصول‌اسيد‌ترفتاليك‌خالص‌توليد‌می‌کنند

يلن‌روان‌کننده‌در‌تهيه‌چسب‌های‌صنعتی‌و‌توليد‌پلی‌ات‌عنوان‌بهاز‌محصولات‌اين‌بخش‌می‌توان‌

.ترفتالات‌استفاده‌کرد

.تراه‌اندازی‌گرديد‌با‌شرکت‌تكنيمونت‌ايتاليا‌اس١٣٨4که‌در‌ارديبهشت‌ماه‌ PTA-1ليسانس‌طرح‌

.ژاپن‌می‌باشدMCCراه‌اندازی‌گرديد‌با‌شرکت‌١٣٨4که‌در‌سال‌ PTA-2ليسانس‌طرح‌
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پلیمری

واحد‌4دارای‌PET1تشكيل‌شده‌که‌PET2و‌PET1بخش‌پلميری‌اين‌مجتمع‌از‌کارخانه‌های‌

.است Polyواحد‌يا‌٣دارای‌PET2و‌ Polyيا‌

راه‌اندازی‌گرديدند‌با‌١٣٨5تا‌١٣٨٣که‌واحدهای‌مختلف‌آن‌در‌سالهای‌ PET-1ليسانس‌طرح‌

که‌واحدهای‌مختلف‌آن‌در‌سال‌های‌ PET-2شرکت‌لورگی‌زيمر‌آلمان‌است‌و‌ليسانس‌طرح‌

تاليا‌افزايش‌ظرفيت‌داده‌و‌راه‌اندازی‌مجدد‌گرديدند‌با‌شرکت‌نوی‌والسينای‌اي١٣٩٨تا‌١٣٩4

.است‌

د‌و‌منواتيلن‌گلايكول‌بوده‌و‌محصولات‌گريد‌بطری‌و‌گريPTAخوراک‌ورودی‌اين‌کارخانه‌ها،‌

.الياف‌توليد‌می‌کنند

 ،FH PET ،HBPETاين‌کارخانه‌ها‌توانايی‌توليد‌انواع‌مختلفی‌از‌گريد‌های‌بطری‌و‌الياف‌از‌جمله

را‌براساس‌نياز‌و‌درخواست‌مشتری‌داشته‌و‌محصولات‌آن‌ها‌در‌صنايع...‌و‌CD PETسوپر‌برايت،

ازی،‌مختلف‌از‌جمله‌صنعت‌نساجی‌برای‌توليد‌انواع‌الياف،‌تهيه‌رزين‌های‌مهندسی‌در‌خودروس

جراحی‌در‌توليد‌انواع‌ظروف‌بسته‌بندی‌مواد‌غذايی‌و‌بهداشتی‌در‌صنايع‌بسته‌بندی،‌تهيه‌نخ

د‌استفاده‌مور...‌صنعت‌پزشكی،‌تهيه‌انواع‌فيلم‌های‌عكاسی‌و‌سينمايی‌در‌صنايع‌فيلم‌سازی‌و‌

.قرار‌می‌گيرد
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نساجی

و‌نخ‌ STAPLEبخش‌نساجی‌اين‌شرکت‌دارای‌دو‌واحد‌الياف‌پلی‌استر‌

است‌که‌خوراک‌ورودی‌هر‌دو‌واحد‌پليمر‌مذاب‌بوده‌و‌ POYپلی‌استر‌

.هزارتن‌در‌سال‌است۶۶ظرفيت‌توليد‌هرکدام‌

راه‌اندازی‌گرديد‌تحت‌ليسانس‌شرکت‌١٣٨٨که‌در‌سال‌ STAPLEواحد‌

راه‌اندازی‌شد‌تحت‌ليسانس‌١٣٩١که‌درسال‌ POyنيوماگ‌آلمان‌و‌واحد

.شرکت‌بارمگ‌آلمان‌است‌

ود‌که‌از‌محصولات‌نساجی‌در‌توليد‌کالا‌های‌مختلف‌و‌متنوعی‌استفاده‌می‌ش

استفاده‌در‌توليد‌کالای‌خواب،‌فرش‌ Stapleبه‌طور‌مثال‌می‌توان‌برای

استفاده‌در‌توليد‌البسه‌ورزشی،‌پارچه‌ poyماشينی،‌موکت‌و‌پتو‌و‌برای‌

.کشباف،‌پارچه‌رومبلی‌و‌پرده‌ای،‌را‌نام‌برد
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شرکت صنایع 

سپتروشیمی خلیج فار

52%

ان گروه پتروشیمی تاب

فردا 

11%

یناپتروشیمی بوعلی س

11%

سهام عدالت

10%

سایر 

16%

 ترکیب سهامداران

همت29.2دی ماه 6ارزش بازار در تاریخ 

بورس ایرانفرابورسبورسصنعتنمادبازده 

یک هفته

یک ماه

سه ماه

شش ماه

یک سال

سه سال










 (تن)ظرفیت اسمی محصولات

PTAمحصول  بطری PETمحصول  الیاف PETمحصول  POYمحصول الیاف  STAPLEمحصول الیاف 
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













    

ترکیب تناژ تولید

گرید بطری گرید الیاف POYنخ  اسید ترفتالیک خالص











گرید بطری گرید الیاف POYنخ  اسید ترفتالیک خالص

1403و 1404در هشت ماه ( تن)مقایسه میزان تولید 

1403هشت ماه  1404هشت ماه 
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هیدروژن

0%

پارازایلین

73%

اسید استیک

3%

منو اتیلن گلایکول

24%

 1403ترکیب مبلغ مصرف 

گرید بطری

51%

گرید الیاف

44% POYنخ 

4%

اسید 

ترفتالیک 

خالص

1%

 1403ترکیب مبلغ فروش 

:روش تولید مورد استفاده شرکت 

ميتسوبيشیو‌نيمونت‌تكشرکت‌پتروشيمی‌تندگويان‌دارای‌خطوط‌متعدد‌توليد‌می‌باشد‌که‌ابتدا‌واحدهای‌توليد‌کننده‌اسيد‌ترفتاليك‌خالص‌با‌دو‌لايسنس‌مختلف‌

حت‌توالسينا‌زيمر‌و‌نوی‌تكنولوژی‌تبديل‌می‌کنند‌و‌سپس‌در‌واحدهای‌توليد‌پلی‌اتيلن‌ترفتالات‌ PTAبا‌فرآيند‌اکسيداسيون‌و‌هيدروژناسيون‌،‌پارازايلين‌را‌به‌

احد‌لازم‌به‌ذکر‌است‌برای‌رسيدن‌به‌گريد‌بطری‌علاوه‌بر‌و.‌سنتز‌می‌شودفيلم‌،‌الياف‌و‌بطریبا‌گريدهای‌مختلف‌ PETفرآيند‌پليمريزاسيون‌مرحله‌ای‌،‌پليمر‌

.با‌لايسنس‌بوهلر‌و‌زيمر‌طراحی‌و‌به‌بهره‌برداری‌رسيده‌اندSSPسه‌واحد‌STPCاست‌که‌در‌ پليمريزاسيون‌مذاب‌به‌واحد‌پليمريزاسيون‌در‌حالت‌جامد‌نيز‌نياز

.د‌رنواحدهای‌ريسندگی‌مذاب‌نيز‌با‌تكنولوژی‌بارمگ‌و‌نيومگ‌جهت‌تبديل‌بخشی‌از‌پليمر‌مذاب‌به‌نخ‌و‌پنبه‌پلی‌استر‌مورد‌استفاده‌قرار‌می‌گي
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صنایعملیکتشرمدیریتتحت)پتروشیمىدستیپایینصنایعتوسعهدفترتوسطهفتگیصورتبهشهیدتندگویانپتروشیمیشرکتمحصولاتفروشنرخ

ارزنرخوراک،خنرختقاضا،افزایشمانندعواملی.گیردمیقراراستفادهموردکالابورسدرمحصولاتفروشپایهنرخعنوانبهنرخاین.میگرددمشخص(پتروشیمی

.استردیدهگممنوعنظارتی،هاینهادتوسطمحصولاتصادراتداخلی،بازاردرمحصولاتبالایتقاضایدلیلبه.باشدموثرمحصولاتفروشنرختعییندرتواندمی





















     -





 









 









 









 































 



















 







 



























(ریال/کیلوگرم)نرخ فروش محصولات 

گرید بطری گرید الیاف POYنخ  اسید ترفتالیک خالص



10

















  




  





  




 

 









 



 













- - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

نرخ جهانی پلی اتیلن ترفتالات

پلی اتیلن ترفتالات بطری پلی اتیلن ترفتالات نساجی
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 



















 


























- - - - - - - - -

قیمت پلی اتیلن ترفتالات گرید بطری و نساجی در بورس کالا

گرید بطری گرید الیاف
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يق‌پتروشيمی‌نوری،‌زطرمواد‌اوليه‌مورد‌نياز‌توليد‌محصولات‌پتروشيمی‌شهيدتندگويان‌شامل‌پارازايلين،‌اسيد‌استيك‌و‌منواتيلن‌گلايكول‌و‌هيدروژن‌ميباشد‌که‌ا

بصورت‌ FOB-%5مبلغ‌پايه‌خريد‌براساس‌نرخ‌دلار‌.و‌در‌قالب‌قراردادهای‌بلندمدت،‌خريداری‌ميگردد(‌تماماً‌از‌داخل‌کشور)بوعلی‌سينا،‌فنآوران،‌مارون‌و‌امير‌کبير‌

.هفتگى‌توسط‌دفتر‌توسعه‌صنايع‌پايين‌دستى‌پتروشيمى‌محاسبه‌مى‌شود

.‌باشدمىتامين‌خوراک‌از‌پتروشيمی‌بوعلی‌سينا‌نسبت‌به‌خريد‌خوراک‌از‌شرکت‌پتروشيمی‌نوری‌منجر‌به‌حذف‌هزينه‌های‌جانبی‌حمل‌ومخازن‌ذخيره‌سازى

.ليكن‌باتوجه‌به‌بالا‌بودن‌نرخ‌خوراک‌پارازايلين‌دريافتی‌از‌پتروشيمی‌بوعلی‌سينا‌نسبت‌به‌پتروشيمی‌نوری،‌آثار‌سودآوری‌خنثی‌شده‌است

   


 





 

 

   


























- - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

نرخ پارازایلین جهانی
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 






















 














    
 






 
 

















- - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

مواد مصرفیسایر نرخ جهانی 

اسید استیک  منواتیلن گلایکول
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   
 









 















   
























- - - - - - - - -

نرخ مواد مصرفی در بورس کالا

اسید استیک فناوران منو اتیلن گلایکول مارون پارازایلیلن نوری
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باشدمیفارسخليجصدفپتروشيمیازدرصد٣4سهامدارتندگويانپتروشيمیشرکت

.رددگمیآغازجاریسالاواخرازصدفپتروشيمیآزمايشیتوليدشرکتاعلامطبقکه

مصنوعیلاستيكتوليدپتروشيمیواحدازبهره‌برداریواجراطرح،اينايجادازهدف

صنايعبالادستیخوراکتأمينچشم‌اندازباE-SBRامولسيونیروشبهبوتادين-استايرن

.باشدمی(لاستيكیمحصولات)قطعه‌سازانوتايرتوليد

:اسمیتولیدظرفیت

سالدرتنهزار٧٨ميزانبه١٧٧٨و١٧١٢گريدESBRلاستيكروغنینوع

سالدرتنهزار5٨ميزانبه١50٩و١50٢و١500گريدESBRلاستيكخشكنوع

قراردادبراساسکهباشدمیبوتادينفارسخليجصدفپتروشيمىشرکتاصلىخوراک

.گرددمیتامينوپارسجمپتروشيمیهایشرکتطريقازمابينفىمنعقده

،‌متصوزارت‌وپايين‌دستى‌صنايع‌دفترتوسعهبه‌مكاتبات‌متعدد‌با‌باتوجه‌در‌سال‌گذشته‌روند‌کاهشی‌داشته‌که‌PETنرخ‌جهانى‌فروش‌محصولات‌ين‌گميان

.می‌باشد(‌سود٪١٧+‌قيمت‌تمام‌شده‌)توليد‌داخل‌ذارى‌گپايه‌محصولات‌شرکت‌بر‌اساس‌دستورالعمل‌قيمت‌قيمت‌اصلاحشرکت‌به‌دنبال‌



16

-مفروضات

مقدار‌توليد‌گريد‌بطری

مقدار‌توليد‌گريد‌الياف

POYمقدار‌توليد‌نخ‌

مقدار‌توليد‌اسيد‌ترفتاليك‌خالص

نرخ‌بطری‌جهانی‌

نرخ‌نساجی‌جهانی

نرخ‌پارازايلين‌جهانی‌

نرخ‌اسيد‌استيك‌جهانی

نرخ‌منو‌اتيلن‌گلايكول‌جهانی‌

4٨نرخ‌گريد‌بطری

نرخ‌گريد‌الياف

POYنرخ‌نخ‌

نرخ‌پارازايلين

نرخ‌اسيد‌استيك

نرخ‌منو‌اتيلن‌گلايكول

نرخ‌دلار‌نيما

تورم

-دوره مالی

فروش

بهای‌تمام‌شده‌کالای‌فروش‌رفته

ناخالص( زیان)سود 

اداری‌و‌تشكيلاتی,‌هزينه‌های‌عمومی

ی‌عملياتی(‌هزينه‌ها)خالص‌ساير‌درامدها‌

عملیاتی( زیان)سود 

هزينه‌های‌مالی

خالص‌ساير‌درآمدها‌و‌هزينه‌های‌غيرعملياتی

عملیات در حال تداوم قبل از ( زیان)سود 
مالیات



ماليات

خالص( زیان)سود 

سرمايه

سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه



سلب مسئولیت

تغيير‌در‌آن‌نمكااين‌گزارش‌جهت‌اطلاع‌رسانى‌تنظيم‌گرديده‌است‌و‌تمامى‌نظرات‌،‌بازتاب‌ارزيابى‌ها‌و‌داده‌هايى‌است‌که‌تا‌اين‌تاريخ‌انتشار‌يافته‌و‌ا

.بديهى‌ست‌هر‌گونه‌تصميم‌سازى‌و‌استفاده‌از‌اين‌مطالب‌بر‌عهده‌سرمايه‌گذاران‌محترم‌خواهد‌بود.‌وجود‌دارد
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