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تاریخچه

2

مجموعبا1352و1347سال هایدرترتیببهکهاستشمالیوجنوبیپالایشگاهدوازمتشکلمجتمعاین❑
هزار250پالایشیمجتمعاینظرفیتحاضرحالدر.استرسیدهبهره برداریبهروزدربشکههزار185ظرفیت

.استروزدربشکه

حقوقیشخصیتتهران،نفتپالایششرکت04/30 /1388مورخفوق العادهعمومیمجمعصورتجلسهاساسبر❑
امسهامی عشرکت هاینمونهاساسبرتنظیمیاساسنامهمفادوتبدیلسهامی عامبهسهامی خاصازشرکت

تهرانبهاداراوراقبورسسازماندر04 /1390/10تاریخدرشرکت.گردیدتصویببهاداراوراقبورسدرشدهپذیرفته
درخواستطرح.استگرفتهصورتسهاممعاملهاولین06/19 /1391تاریخدرواستشدهثبت(فرابورسشرکت)

تاریخدربهاداراوراقپذیرشهیأتجلسهسومینونوددربورسبهفرابورسازشرکتانتقالوپذیرش
تاریخدروگرفتقرارموافقتموردبورسدومبازارهاینرخفهرستدرشرکتپذیرشومطرح01/11 /1395

.گردیدمنتقلبورساولبازاربهشرکت1402سالپایاندرهمچنین.گردیدمنتقلبورسدومبازاربه1395/08/09

26ولهلخططریقازکهبودهشمالیدزفولوآسماریواهوازنفتیمیادینخامنفتشاملشرکتدریافتیخوراک❑
.می شوددریافتاینچی
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سهامداری
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سهام عدالت
41%

بانک صادرات 
ایران

7%
بانک تجارت

5%
بانک ملت

4%

صندوق پالایشی
یکم

3%

سایر
41%

طتوسهیئت مدیرهاعضایازنفریکوعدالتسهامتوسطتهراننفتپالایشگاههیئت مدیرهاعضایازنفرچهارحاضر،حالدر
.شده اندتعیینایراننفتیفرآورده هایپخشوپالایشملیشرکت
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موقعیت شرکت
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بهروزدربشکههزار185ظرفیتمجموعبا1352و1347سال هایدرترتیببهکهاستشمالیوجنوبیپالایشگاهدوازمتشکلمجتمعاین❑
.استروزدربشکههزار250پالایشیمجتمعاینظرفیتحاضرحالدر.استرسیدهبهره برداری
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ترکیب تولید
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39% 37% 39% 38% 38% 38%

18% 17% 17% 17% 17% 18%

17% 18% 18% 19% 18% 20%

4% 6% 5% 6% 5% 6%
6% 6% 7% 7% 6% 6%
7% 7% 8% 7% 9% 8%
5% 4% 4% 3% 3% 2%

1399 1400 1401 1402 1403 1404-H1

گاز مایع

وکیوم باتوم

روغن خام و آیزوریسایکل

سوخت جت سنگین

نفت کوره و مالچ

انواع بنزین موتور

نفت گاز نهایی
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کیفیت محصولات مهم
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1403-01

1403-02

1403-03

1403-04

1403-05

1403-06

1403-07

1403-08

1403-09

1403-10

1403-11

1403-12

1404-01

1404-02

1404-03

1404-04

1404-05

1404-06

1404-07

1404-08

1404-09

میانگین موزون

ت گاز شت
ت نف

ب کیفی
ترکی

%65%71%80%72%60%18%72%43%94%75%58%88%67%57%42%26%36%80%84%79%75%1088الی 0نفت گاز با گوگرد ران

%20%6%20%27%30%16%4%34%1%21%38%4%21%23%40%58%53%1%3%3%15%501الی 10نفت گاز با گوگرد 

%0%2%5%1%5001الی 50نفت گاز با گوگرد 

%1%2%1%3%3%3%8%25001الی 500نفت گاز با گوگرد 

%2%3%1%4%5%4%7%6%4%4%50004الی 2500نفت گاز با گوگرد 

%12%16%10%55%18%20%4%4%4%3%8%9%4%16%11%14%7%18%9%50007نفت گاز با گوگرد بالای 

ب 
ترکی

ت 
کیفی

بنزین 
شتران

%99.8%100%100%100%100%100%96%100%100%100%100%100%100%100%100%100%100%100%100%100%100%87100 بنزین اکتان 

%0.2%914بنزین اکتان 

ب کیفی
ترکی

ت 
ت کوره

نف

%0.2%2804نفت کوره سبک 

%99%100%100%100%100%100%89%100%100%100%100%100%100%100%100%100%100%100%100%100%100%380100نفت کوره سبک 

%0.4%2307نفت کوره سبک 
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کرک اسپرد

7

(شتران)محاسبه کرک اسپرد 

1403-01

1403-02

1403-03

1403-04

1403-05

1403-06

1403-07

1403-08

1403-09

1403-10

1403-11

1403-12

1404-01

1404-02

1404-03

1404-04

1404-05

1404-06

1404-07

1404-08

1404-09

20.817.217.620.219.716.714.818.720.122.023.720.018.920.720.025.123.423.827.534.724.8نفت گاز نهایی

11.06.81.54.85.64.30.31.18.08.211.710.610.412.912.411.410.112.112.214.716.3انواع بنزین موتور

6.3-3.5-0.1-1.6-0.4-1.62.02.11.76.86.23.46.77.81.2-1.3-0.6-0.71.41.1-6.0-نفت کوره و مالچ

21.116.819.120.920.618.818.222.722.821.424.420.319.320.719.523.122.622.927.534.828.7سوخت جت سنگین

6.3-3.4-0.1-1.6-0.52.72.51.46.65.63.26.35.61.20.2-2.3-1.3-0.6-0.5-1.5-5.8-روغن خام و آیزوریسایکل

12.5-14.4-15.4-19.1-19.4-20.1-18.8-15.3-17.7-23.3-26.5-28.0-25.3-28.1-30.0-29.5-33.9-38.9-37.5-40.7-43.4-وکیوم باتوم

12.5-18.1-18.9-19.2-20.8-16.5-13.9-10.3-15.1-17.9-17.3-18.0-13.6-13.5-14.6-16.2-22.6-29.2-28.0-31.8-30.9-گاز مایع

1.34.01.52.8-0.7-1.0-2.2-2.02.74.63.10.9-0.53.80.35.42.5-6.7-7.1-5.6-8.3-نفتای سبک و سنگین

28.6-26.7-29.5-32.9-32.9-32.6-33.5-31.1-35.0-36.6-37.0-38.4-36.4-37.3-39.8-38.5-40.8-44.0-43.4-45.4-45.9-گوگرد

21.116.819.120.920.618.818.222.722.821.424.420.319.320.719.523.122.622.927.534.828.7سوخت جت سبک

15.111.213.615.115.113.713.117.417.616.019.015.214.516.114.718.017.617.922.429.323.7حلال

10.5-16.2-16.9-18.0-19.3-15.2-12.8-8.1-13.3-15.8-15.1-15.2-10.9-10.9-14.9-13.1-20.3-27.3-26.0-28.9-28.0-بوتان

20.115.818.119.919.617.817.221.721.820.423.419.318.319.718.522.121.621.926.533.827.7نفت سفید

4.23.43.65.05.44.53.06.08.08.010.99.28.610.910.210.59.29.411.914.810.6
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مفروضات تحلیل
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1405زمستان 1404

1,280,0001,300,000نرخ دلار

%50%40افزایش دستمزد

%60%40تورم

1616(سنت)نرخ گاز 

%32%32عوارض گاز رسانی

%60%60ضریب گاز سوخت

9.98.4کرک اسپرد

قراربالاییسطحدر1404سالدریپالایشگاهکرک اسپرداینکهبهتوجهبا
 بینیپیشوبرآورددرنباشد،تکرارقابلوپایدارمی تواندسطحاینوداشته

ریسکاتاستشدهاستفاده(محافظه کارانه تر)پایین ترکرک اسپرداز1405سال
.شودارائهواقع بینانه تریسناریویویابدکاهشسودآوریبیش برآورد
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صورت سود و زیان
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14041405زمستانپاییزتابستانبهار13991400140114021403
723,024,3231,412,406,9092,201,415,3872,270,208,1383,444,145,7471,094,921,9741,064,819,470935,365,3891,523,322,9344,618,429,7676,011,432,584فروش

636,726,5601,276,236,3271,935,824,3102,062,374,4203,207,130,382975,426,998928,675,009815,719,6001,320,223,8214,040,045,4285,376,381,568بهای تمام شده کالای فروش رفته

86,297,763136,170,582265,591,077207,833,718237,015,365119,494,976136,144,461119,645,789203,099,113578,384,339635,051,017ناخالص( زیان)سود 

9,900,33410,267,61818,725,97517,631,84027,538,2016,014,3885,282,2275,553,21827,033,29443,883,12759,089,792اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

28,358,03414,791,2528,047,18914,370,92144,925,5575,137,1266,144,377104,066,1477,808,406123,156,05629,423,477سایر عملیاتی

104,755,463140,694,216254,912,291204,572,799254,402,721118,617,714137,006,611218,158,718183,874,225657,657,268605,384,702عملیاتی( زیان)سود 

003,844,5445,409,6890000هزینه های مالی

17,931,00035,004,72071,910,76584,693,15534,922,1668,568,39814,495,1329,663,3699,663,36942,390,26738,653,475خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

122,686,463175,698,936322,978,512283,856,265289,324,887127,186,112151,501,743227,822,087193,537,594700,047,536644,038,177عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

11,892,73421,799,09323,668,22931,716,69548,016,21323,731,29127,323,14438,177,77625,894,558115,126,769121,076,940مالیات

110,793,729153,899,843299,310,283252,139,570241,308,674103,454,821124,178,599189,644,311167,643,036584,920,767522,961,236خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

00000000عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی( زیان)سود 

110,793,729153,899,843299,310,283252,139,570241,308,674103,454,821124,178,599189,644,311167,643,036584,920,767522,961,236خالص( زیان)سود 

6525607674674471922303523111,084969سود هر سهم پس از کسر مالیات

170,000,000275,000,000390,000,000539,500,000539,500,000539,500,000539,500,000539,500,000539,500,000539,500,000539,500,000سرمایه

%10.6%12.5%13.3%12.8%12.8%10.9%6.9%9.2%12.1%9.6%11.9حاشیه سود ناخالص
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تحلیل حساسیت
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نرخ دلار

P/E 1,000,0001,100,0001,200,0001,300,0001,400,0001,500,0001,600,000بعد مجمع
ک اسپرد

کر
سال 

1405

6.78.06.86.05.34.84.34.0

7.17.16.25.44.84.44.03.6

7.56.55.64.94.44.03.63.3

8.05.95.14.54.13.73.43.1

8.25.74.94.43.93.63.23.0

8.45.54.84.23.83.43.12.9

8.65.34.64.13.63.33.02.8

8.85.14.43.93.53.22.92.7

9.24.74.13.73.33.02.82.5
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پالایشیروند بازدهی شرکت های 

11



سبدهای اختصاصی و صندوق های تحت مدیریت سبدگردان انتخاب اول

12
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سبدهای اختصاصی

13

متوسطسطح ریسک 

در سهام و اوراق اختیار معاملهزمینه سرمایه گذاری       

درصد۱                                کارمزد ثابت

بالاتر از شاخص کلبازده برآوردی سالیانه

پایینسطح ریسک 

عمده در صندوق های درآمد ثابتزمینه سرمایه گذاری       

درصد۱                                کارمزد ثابت

درصد۳۵بالاتر از بازده برآوردی سالیانه

بالاسطح ریسک 

در سهام و اوراق اختیار معاملهزمینه سرمایه گذاری       

درصد۱                                کارمزد ثابت

متناسب با سطح ریسکبازده برآوردی سالیانه

متوسط سطح ریسک 

عمده در صندوق های طلازمینه سرمایه گذاری       

درصد۱                                کارمزد ثابت

بالاتر از طلابازده برآوردی سالیانه

سبد طلایی سبد الماس

سبد برنزیسبد نقره ای
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صندوق های اختصاصی تحت مدیریت

14

صندوق بازارگردانی حامی اول 

صندوق سهامی امتیاز اول 
.اشیدبه زودی آغاز می شود، در این فرصت سرمایه گذاری همراه ما ب« امتیاز اول» پذیره نویسی صندوق سهامی 



بیانیه سلب مسئولیت

ههیچًگونحاویوشدهتهیهاطلاعًرسانیبهًمنظورصرفاً حاضرگزارش

.ستنیبهاداراوراقنگهدارییافروشخرید،برایتوصیهًاییاپیشنهاد

درموجودفرضیاتودادهًهااساسبرارائهًشده،نتایجوتحلیلًهاکلیه

.یابندتغییرزمانگذردراستممکنوبودهگزارشتهیهزمان

یمًگیری،تصمقبالدرمسئولیتیهیچًگونهاولانتخابسبدگردانشرکت

برگزارشاینازاستفادهازناشیمالیپیامدهایوسرمایهًگذاراناقدامات

.نداردعهده

12



با سپاس

شرکت سبدگردان انتخاب اول
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