
1Crypto: investing & trading

1404آذر  مدیریت سرمایه گذاری و امور مجامع
حیدر قدیری: تهیه کننده



:معرفی شرکت
ازیکینوانعبهبصیرقائدپتروشیمیتولیداتشرکت

سالراخودفعالیتایراندرABSپلیمرتولیدپیشگامان
دانشازبهره گیریباشرکتاین.استنمودهآغاز۱۳۸۳

اسمیظرفیتدارای جنوبیکرهKumhoشرکتفنی
کامپاندتنهزار۳وABSتنهزار۴۲سالانهتولید

.می باشد

شبصیر نماد

1376 سال تاسیس 

1397 فرابورسسال پذیرش در 

گلپایگان محل فعالیت شرکت

650
میلیارد )سرمایه شرکت 

(تومن

8.5 (همت)ارزش بازار 

13350 (ریال)قیمت سهم 



شرکت پالایش

پارسیان سپهر

موسسه بنیاد 

پانزده خرداد

شرکت واسط 

مالی خرداد

شرکت سرمایه 

گذاری صنایع 

شیمیایی ایران

شرکت گروه 

سرمایه گذاری 

تدبیر

و شرکت بازرگانی

خدمات بندری

شرکت نفت پارس

سایر

1404/09/09سهامداران  

%۲۲.5۸

%۱9.99

%۱6.۱۳
%6.۲۲

%۳.۴5
%۳.۳۴

%۲.99

%۲5.۳0

نام نماینده اشخاص اعضای هیات مدیره
سمتحقوقی

شرکت توسعه صنعت
نفت و گاز پرشیا 

(سهامی عام)
حسین ابراهیمی

/  رئیس هیات مدیره 
غیرموظف

شرکت گروه توسعه 
سهامی )انرژی تدبیر 
(خاص

فرهاد جهانگیری
عضو هیات مدیره و 

موظف/ مدیرعامل 

شرکت گروه 
سرمایه گذاری تدبیر 

(سهامی عام)
احسان نظری ناغانی

ره نایب رئیس هیات مدی
غیرموظف/ 

بنیاد پانزده خرداد
محمدمهدی مظاهری 

تهرانی
/ عضو هیات مدیره 

غیرموظف

ان شرکت پالایش پارسی
(سهامی خاص)سپهر 

ه سید علیرضا سیف زاد
عمرانی

عضو هیات مدیره و 
موظف/ معاونت مالی 



ABS رناستایبوتادینآکریلونیترین
تایرناسبوتادینآکریلونیترینمونومرسهترکیبازABSپلیمر

وضربهربرابدربالااستحکامدلیلبهمحصولاین.میشودساخته
دراصلیاولیهمادهظاهری،زیباییوشیمیاییپایداریحرارت،
ذیریتنوع پ.استخودروسازیوالکترونیکخانگی،لوازمصنایع

ی رقیببانتخابیبهراآنمحصول،اینرنگ پذیریقابلیتوبالا
.استکردهتبدیلبادوامکالاهایتولیدکنندگانبرای



 ABSتولید و مصرف 
منطقهمی باشدتنمیلیونABS،۱۳.5جهانیتولیداسمیظرفیت•

دنیادرABSمصرف کنندهوتولیدکنندهبزرگ ترینآسیا،شرقجنوب
ظرفیتبیش تریندرصدی،۳۷سهمباتنهاییبهچینکشور.است

بزرگ تریندرصدی،5۷سهمباوداردرا ABSتولیداسمی
 ABSدهتولیدکننشرکتبزرگ ترین.دنیاستدرمادهاینمصرف کننده

رادنیااسمیظرفیت%۱۷کههست Mei Chiتایوانیشرکتدنیا،در
تولیداز%0.۳۳حدودسهمیبصیرقائدپتروشیمی.دارداختیاردر

.داردراجهانی

نه ظرفیت تولید سالاملیتشرکت
(تن)

CHI MEI1,250,000تایوان

BAYER930,000آلمان

LG CHEMICAL700,000کره  جنوبی

GE PLASTICS650,000آمریکا

BASF560,000آلمان

140,000عربستانپتروکیمیا

45,000ایرانیرپتروشیمی قائد بص

35,000ایرانپتروشیمی تبریز

طرح پتروشیمی 
200,000ایرانپادجم



:ABSنسبت مواد مصرفی برای تولید هر تن 

(جلای سطحی)کیلوگرم     5۴0:  استایرن
(افزایش ضربه پذیری)کیلوگرم     ۱۸0: بوتادین

(افزایش استحکام و مقاومت حرارتی)کیلوگرم  ۲00: اکریلونیتریل
کیلوگرم۱00: سایر
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روند تولید و فروش پتروشیمی قائد بصیر

تولید فروش

1399 1400 1401 1402 1403 واحد شرح

26,954 22,256 27,589 29,766 30,164 تن ABS رنگی

14,757 12,839 13,930 12,146 15,195 تن ABS 
بیرنگ

41,711 35,095 41,519 41,912 45,359 تن کل

تولیداتاز%66میانگینبطور
ABSبهیبستگورنگیشرکت

مختلفگریدهایدرسفارشات
.میباشد
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ABS جنوب شرق آسیا
نرخصادراتی،فروشقیمت گذاریمبنای
آسیاشرقجنوببازاردرABS 50Aجهانی

یرقابتمزیتدلیلبهداخلی،بازاردر.است
وسفارشیمحصولاتتولیددرشرکت

یونکمیستوسطنهایینرخرنگی،گریدهای
وجهانیقیمت هایگرفتننظردرباوفروش
تعیینمحصولنوعازناشیافزودهارزش

.می شود
شرکتمحصولاتازدرصد۲0متوسطبطور

.میشودعرضهکالابورسدر

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

 -

 200,000

 400,000

 600,000

 800,000

 1,000,000

 1,200,000

 1,400,000

 1,600,000

بهار 
1401

تابستان 
1401

پاییز 
1401

زمستان 
1401

بهار 
1402

تابستان 
1402

پاییز 
1402

زمستان 
1402

بهار 
1403

تابستان 
1403

پاییز 
1403

زمستان 
1403

بهار 
1404

تابستان 
1404

نرخ داخلی نرخ خارجی درصد تفاوت
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استايرن 
مونومر
44%

بوتادين
15%

ساير مواد 
اوليه
16%

يلآکريلونيتر
25%

ترکیب بهای تمام شده مواد مصرفی
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ترکیب هزینه ها

مواد مصرفی هزینه انرژی سایر دستمزد



فروشندگان عمدهنحوه قیمت گذارینوع خریدنام ماده

بورس کالامنابع داخلیبوتادین
CFRچین 

پتروشیمی جم
پتروشیمی بندرامام

پتروشیمی تبریز

چین بازار جهانیمنابع خارجیاکریلونیتریل
امارات

بازار جهانی منابع داخلی و خارجیاستایرن منومر
بورس کالا

پتروشیمی پارس  
چین-امارات 



86%

14%

توليد کنندگان استايرن مونومر

پتروشیمی پارس پتروشیمی تبریز
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تفاوت نرخ جهانی استايرن با واردات

نرخ واردات CFRچین  درصد تفاوت

کهاستتنهزار۷00کشور،درمنومراستایرنکلفعلیظرفیت•
درتنهزار۱00وپارسپتروشیمیشرکتتوسطتنهزار600

.میگرددتولیدتبریزپتروشیمی

مرمنواستایرنوارداتینرخکهمی دهدنشانوارداتآمارهایبررسی•
انگینمیبطوراستایرن،وارداتیقیمت.استجهانینرخ هایازبالاتر

جملهازمقاصدیازعمدتاًوبودهجهانینرخازگران تردرصد۳0
.استشدهتأمیناماراتوچین

ارکپدرمستقرمجتمع هایاستایرناستمتعهدپارسپتروشیمی•
فتپیشربهتوجهبا.دهدقراراولویتدرراپادجم،ازجملهاستایرن،

بهره برداریصورتدرپادجم،پتروشیمیتوسعهطرحدرصدی۸۸
داخلیرناستایبهبصیرقائدپتروشیمیدسترسیطرح،اینرسمی
نیازازبخشیاستناچارشرکتصورتایندر.شدخواهدمحدود

بردمی توانکهموضوعیکند؛تأمینوارداتطریقازراخوداستایرن
.اشدباثرگذاربصیرقائدپتروشیمیسودحاشیهوتمام شدهبهای

پادجم  طرح
هزينه برآوری هزينه انجام شده

تکميل طرح

تاريخ برآوردی بهره 

برداری از طرح

1406/03همت10همت17.5



بدبینانه 1405میانه 1405خوشبینانه 14041405مفروضات

43,00043,00043,00043,000(تن)مقدار تولید 

1,250,0001,600,0001,600,0001,600,000نرخ دلار آزاد

750,000960,000960,000960,000دلار نیما
%50%50%50%50نرخ تورم

ABS  جنوب شرق آسیا
1,5501,5001,5001,500(دلار/تن)

CFRاستایرن مونومر چین 
810810810810(دلار/تن)

1,0501,0501,0501,050(دلار/تن)استایرن وارداتی 

770770770770(دلار/تن)بوتادین 

1,2001,2001,2001,200(دلار/تن)نرخ اکریلونیتریل 

%70%40%10-درصد واردات استایرن

%50%50%50-رشد حقوق و دستمزد

(دلار)نرخ گاز 
0.150.150.150.15

%50%50%50-نرخ تورم انرژی
ABS28%28%28%28%درصد رقابت 



بدبینانه1405سال میانه 1405سال هخوشبینان1405سال 1404سال 1404ماهه دوم 14046ماهه اول 14036سال 1402سال دوره مالی

۳6,۴۴۸,۸۲650,056,9۴۳۲۳,۷۸5,۸۷۴۳0,0۱۳,۸۳۸5۳,5۷6,۲۳۱۷۸,۱6۲,696۷۸,۱6۲,696۷۸,۱6۲,696فروش

تهبهای تمام شده کالای فروش رف
(۲۳,۷۲0,۲05)(۳۳,۲۳9,۱69)(۱6,0۴۳,۸9۲)(۱۸,۸۱0,۱06)(۳۴,۸5۳,99۸)(50,۸۱0,۲۲۳)(5۲,۴۴۱,5۱۸)(5۴,0۷۲,۸۱۴)

ناخالص( زیان)سود 
12,728,62116,817,7747,741,98211,203,73218,722,23427,352,47325,721,17824,089,882

اداری و , هزینه های عمومی
(۲,۱0۱,۱۷۷)(۲,۱0۱,۱۷۷)(۲,۱0۱,۱۷۷)(۱,۴۱6,۱۱۷)(۷۲0,۲0۳)(699,۷06)(۱,۲۳۳,6۱۱)(90۱,۱0۲)تشکیلاتی

عملیاتی( هزینه ها)سایر درآمدها 
۱,۱99,۲۳۴۲,۳۸۴,۳۷۸۱,۸00,۱00۱,۴۴۳,۴9۷۳,۲۴۲,۱۷۷۳,۴۲۲,969۳,۴۲۲,969۳,۴۲۲,969

عملیاتی( زیان)سود 
13,026,75317,968,5418,842,37611,927,02720,548,29328,674,26527,042,97025,411,674

(۳,۷5۱,۱0۱)(۳,۷5۱,۱0۱)(۳,۷5۱,۱0۱)(۳,۴۷۲,5۸۱)(۱,59۷,0۳0)(۱,59۷,0۳0)(۲,۲۸۱,۳۴۱)(۱,۲0۲,950)هزینه های مالی

های (هزینه)سایر درآمد
۱,6۷5,0۱۱۲۷6,۸۳۴۲۸۱,6۷9۲۸۱,6۷956۳,۳5۸۸۱5,۳۳۷۸۱5,۳۳۷۸۱5,۳۳۷غیرعملیاتی

۱۳,۴9۸,۸۱۴۱5,96۴,0۳۴۷,5۲۷,0۲5۱0,6۱۱,6۷6۱۷,6۳9,0۷۱۲5,۷۳۸,50۱۲۴,۱0۷,۲06۲۲,۴۷5,9۱0قبل از مالیات(  زیان)سود 

(۳,۱56,۴۲۷)(۳,۳۸5,5۲0)(۳,6۱۴,6۱۲)(۱,5۷5,۲۸۲)(۱,۳6۸,۸۸۲)(۲۷۲,609)(۲,0۴۱,6۱9)(۱,۷۸۲,۱60)مالیات

خالص( زیان)سود 
11,716,65413,924,5767,254,4169,242,79416,063,78922,123,88920,721,68619,319,483

سود هر سهم پس از کسر مالیات
2,6042,1421,1161,4222,4713,4043,1882,972

۴,500,0006,500,0006,500,0006,500,0006,500,0006,500,0006,500,0006,500,000سرمایه
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تحلیل 
حساسیت 

۱۴05
(تن/دلار)ABSقیمت 

(ریال)قیمت دلار 

۳,۱۸۸۱۴۴0۱۴60۱۴۸0۱500۱5۲0۱5۴0۱560۱5۸0

۸۸0,000۲,5۷9۲,۷06۲,۸۳۴۲,96۱۳,0۸۸۳,۲۱5۳,۳۴۲۳,۴69

9۲0,000۲,۷۸۴۲,9۱63,0493,1823,315۳,۴۴۸۳,5۸۱۳,۷۱۴

960,000۲,9۸۸۳,۱۲63,2653,4043,542۳,6۸۱۳,۸۲0۳,95۸

۱,000,000۳,۱9۲۳,۳۳63,4813,6253,770۳,9۱۴۴,05۸۴,۲0۳

۱,0۴0,000۳,۳96۳,5۴6۳,696۳,۸۴۷۳,99۷۴,۱۴۷۴,۲9۷۴,۴۴۸

۱,0۸0,000۳,600۳,۷56۳,9۱۲۴,06۸۴,۲۲۴۴,۳۸0۴,5۳6۴,69۲



تحلیل 
حساسیت 

۱۴05
(تن/دلار)ABSقیمت 

قیمت استایرن 
(دلار/تن)مونومر 

۳,۱۸۸۱۴۴0۱۴60۱۴۸0۱500۱5۲0۱5۴0۱560۱5۸0

۷۷0۳,۱۱0۳,۲۴۸۳,۳۸۷۳,5۲6۳,66۴۳,۸0۳۳,9۴۲۴,0۸0

۷90۳,0۴9۳,۱۸۷3,3263,4653,603۳,۷۴۲۳,۸۸۱۴,0۱9

۸۱0۲,9۸۸۳,۱۲63,2653,4043,542۳,6۸۱۳,۸۲0۳,95۸

۸۳0۲,9۲۷۳,0653,2043,3433,481۳,6۲0۳,۷59۳,۸9۷

۸50۲,۸66۳,00۴۳,۱۴۳۳,۲۸۲۳,۴۲0۳,559۳,69۸۳,۸۳6

۸۷0۲,۸05۲,9۴۳۳,0۸۲۳,۲۲۱۳,۳59۳,۴9۸۳,6۳۷۳,۷۷5



d/pp/eدرصد تقسیم سودepsقیمت

1404

13300

2,47175%14%5.4

3.9%19%3,40475خوشبینانه1405

4.2%18%3,18875میانه 1405

4.5%17%2,97275بدبینانه 1405



نکات

مبلغهبانباشتهسودمحلازسرمایهافزایشپیشنهادمدیرههیاتگردش،درسرمایهنیازموردمنابعتامینجهت•
.استدادهراتومانمیلیارد۳50

شرکت،اعلامطبق.میآیدبدستریالی۷۳0نشوندهتکرارسود،۱۴0۴سالاخرتاکالاموجودیفروشصورتدر•
ریال۱۲9معادلآناثرکهمی شودریالیمیلیارد9۸0حدودمالیهزینه هکاهشبهمنجرسرمایهافزایشاجرای

تامینقانون۱۴ماده)مالیاتیمعافیتریالمیلیارد۷00مبلغهمچنین.استسهمهرازایبهشوندهغیرتکرارسود
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