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روند بلندمدت سیمان باقران
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تایم فریم روزانه–تحلیل تکینکال 
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سیمان
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اوممقوسختماده‌ایبهآب،باتماسدرکهاستچسبندهوریزبسیارخاکستری‌رنگ،پودریسیمان▪
سایرولوکبملات،بتن،تولیددراصلیچسبعنوانبهسیمانتاشدهباعثویژگیاین.می‌شودتبدیل
درکهاستآنسخت‌شوندگیوچسبندگیقدرتسیمان،ویژگیمهم‌ترین.رودکاربهساختمانیمصالح
ان‌سازیساختمصنعتبنایسنگبهراسیمانویژگی،این.می‌آورددوامنیزآبزیرحتیورطوبتحضور
.استکردهتبدیل

توسعهدرکلیدینقشیکهمی‌آیدشماربهایراندراستراتژیکوزیربناییصنایعازیکیسیمانصنعت▪
تولیددرپایهاولیهمادهعنوانبهسیمان.می‌کندایفاکشورزیرساختیپروزه‌هایوسازوساختعمرانی،

پروژه‌هایسایروساختمان‌هاسدها،پل‌ها،راه‌ها،احداثقبیلازعمرانیفعالیت‌هایفقراتستونبتن،
.استملی

از.اشدببرخوردادبالایینسبیمزیتازصنعتاینشدهیاعثاولیهموادغنیمنابعبهایراندسترسی▪
یمانسکنندگانتولیدبزرگترینازیکیسال،درتنمیلیون80ازبیشاسمیظرفیتباایراندیگر،سوی
ایههمسکشورهایبهراخودتولیداتازبخشیداخلی،بخشتأمینبرعلاوهومی‌رودشماربهجهعاندر

.می‌کندصادر

محدودیت‌هایتجهیزات،فرسودگیانرژی،بالایهزینههمچونمتعددیچالش‌هایباصنعتابن▪
.استروبه‌روسازوساختبازاردررکودوصادراتی
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انواع سیمان
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سیمان

سیمان های ویژهتیپ های پنج گانه

سیمان 
نماسازی‌و‌رومالی‌سطوح‌نمناکسفید برای‌مصارف‌عمومی‌در‌ساخت‌ملات‌یا‌بتن1تیپ 

سیمان 
همان‌سیمان‌سفید،‌مخلوط‌شده‌با‌رنگ‌دانه‌هارنگی مناسب‌برای‌کارهای‌حجیم2تیپ 

پرتلند 
مصرف‌در‌پی‌سازی،‌ساختمان‌های‌دریایی‌و‌زمین‌های‌سولفات‌دارسرباره سیمان‌پرتلند‌با‌مقاومت‌اولیه‌بالا3تیپ 

سیمان 
کم‌مقاومت‌و‌ارزانبنایی سیمان‌پرتلند‌با‌حرارت‌کم4تیپ 

سیمان 
دیر‌گیر‌و‌دوام‌در‌شرایط‌نامساعد‌مانند‌مجاورت‌آبپوزولانی سیمان‌پرتلند‌ضد‌سولفات5تیپ 



360پلاک –خیابان خدری –خیابان قائم مقام فراهانی  2 1  -  4 2 1 1 6 0 0 0

فرایند تولید سیمان

6

استخراج و
خرد کردن مواد اولیه

خشک و آسیاب کردن
گرما دهی

انبار کردن کلینکر

آسیاب کردن و اضافه 
کردن افزودنی ها

انبار کردن سیمان و 
بسته بندی

بارگیری
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2024-صادرات و واردات سیمان در جهان 
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2,429

563 527 519 485 446 364 345 342 239

ایالات‌متحده انگلستان فرانسه فیلیپین هلند ایتالیا بنگلادش اسرائیل مجارستان ساحل‌عاج

انبزرگترین واردکنندگان سیم

مانبزرگترین صادرکنندگان سی

1,600
1,400

774 689
566 507 482 405 385 364

ویتنام ترکیه مصر آلمان کانادا الجزایر اسپانیا اندونزی امارات بلژیک

-
لار 

 د
ون

یلی
م

-
-

لار 
 د

ون
یلی

م
-
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بررسی بازار سیمان در منطقه

8

%41, اسرائیل

%19, فلسطین

%8, کویت

%32, سایر

%75, ترکیه

,  امارات متحده عربی
8%

%5, ایران

%12, سایر

.می‌دهندتشکیلایتالیاوانگلیسآمریکا،عراق،آلمان،کشورهایراآنبازارواستمنطقهسیمانصادرکنندهبزرگترینترکیه▪

بازارومی‌شودتأمینعربستانواردنازفلسطین،سیمانبازارعمدههمچنین.می‌شودتأمین%15چینو%20اسپانیا،%40ترکیهکشورهایتوسطآنبازارواستمنطقهواردکنندهبزرگتریناسرائیل▪

.استعربستانوایرانامارات،اختیاردرکویتکشورسیمان

انبزرگترین واردکنندگان سیم مانبزرگترین صادرکنندگان سی
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صنعت سیمان در ایران
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ظرفیت کارخانجات سیمان کشور

میلیون‌تن2.5بیشتر‌از‌

میلیون‌تن2.5تا‌1.5

میلیون‌تن1.5تا‌1

میلیون‌تن1کمتر‌از‌

تولید سیمان کشور

.کارخانه‌تولید‌سیمان‌فعال‌هستند78در‌ایران‌▪

.تمرکز‌واحدهای‌سیمان‌در‌مرکز‌و‌غرب‌کشور‌است▪

.میلیون‌تن‌می‌باشد89.1ظرفیت‌تولید‌سیمان‌کشور‌حدود‌▪

78%

5%

6%

11%

ترکیب فروش سیمان کشور 

.استفاده‌شود2و‌در‌فصول‌گرم‌از‌سیمان‌تیپ1کارشناسان‌توصیه‌می‌کنند‌در‌فصول‌سرد‌از‌سیمان‌تیپ▪

.بسیار‌پرکاربرد‌است2در‌ایران‌سیمان‌تیپ‌▪

سایر

425-1تیپ‌

5تیپ‌

2تیپ‌
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آمار تولیدات سیمان و کلینکر کشور
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66.2 71.1 72 73.3 76.7 73

84.8 85.9 85.5 86.5 86.5 86.5

1398 1399 1400 1401 1402 1403

ورمقدار تولید کلینکر کش

مقدار تولید سیمان کشور

60.4 68.4 62.7 64.2 71.4 70.7

86.7 88.5 88.1 89.1 89.1 89.1

1398 1399 1400 1401 1402 1403

-میلیون تن -

-میلیون تن -

ظرفیت
اسمی

،(میلیون‌تن1402،76.7)قبلسالبهنسبتکهرسیدهتنمیلیون73به،1403سالدرکشور،درکلینکرتولید▪
نسبتکهاسترسیدهتنمیلیون70.7به1403سالدرنیزسیمانتولیدهمچنین.استیافتهکاهش4.8%
.استیافتهکاهش%1،(تنمیلیون1402:71.4)قبلسالبه

انرژیزی‌هایناتراوکارخانه‌هابودنمستهلاکازناشیاسمی،ظرفیتباکلینکروسیمانتولیدمیزاناختلاف▪
.استکشوردر

دمقاصمهم‌ترینهمچنین.می‌باشندکویتوعراقکشورهایایران،کلینکرصادراتیمقاصدمهم‌ترین▪
.باشدمیروسیهوافغانستانکشورهاینیزسیمانصادراتی

ظرفیت
اسمی

مقاصد صادراتی سیمان رمقاصد صادراتی کلینک

24%

20%

7%8%
5%

16%

3%
3%

3%
11%

افغانستان

روسیه

ارمنستان

پاکستان

عمان

کویت

قزاقستان

سومالي

عراق

سایر‌کشورها

47%

27%

4%
4%

7%
3%2%1%3%2%

عراق

کویت

سريلانکا

عمان

هند

بنگلادش

ارمنستان

قطر

پاکستان

سایر‌کشورها
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بررسی وضعیت ساخت و ساز در کشور

11

تعداد پروانه های ساختمانی صادره در کل کشور توسط شهرداری ها

135,024 131,651 129,086 131,910
152,020 157,904

187,666

138,522 139,557
151,342 146,473

1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

سهم هر مدل اسکلت از پروانه های صادره

25% 25% 19% 21% 17% 20% 16% 16% 12% 14% 14% 13%

57% 54% 58% 60% 62% 64% 67% 68% 71% 69% 74% 69%

18% 21% 23% 19% 21% 16% 17% 16% 17% 17% 12% 18%

1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

فلزی بتن‌آرمه سایر

صادرهساختمانیپروانه‌هایتعدادایران،سیمانصنعتدر▪
ان‌مدتمیبازهدرسیمانتولیدوتقاضاپیش‌نگرشاخصمهم‌ترین
تاصادرهپروانه‌هایمیزان،1403تا1397سالازاگرچهاست؛

ازسازوساخترویکردتغییرامااست،یافتهکاهشحدودی
.استهشدسیمانتولیدافزایشباعثآرمه،بتنبهفلزیاسکلت

مسکن،برایتقاضاافزایشواقتصادیرونقبا،۱۳۸۰دههدر▪
به‌طوریعنیبود؛رسیدههزار۱۹۸بهپروانهصدورسالانهمیانگین
صادر۱۳۷۰دههبهنسبتبیشترپروانههزار۳۱سالانهمیانگین
.می‌شد

مردم،خریدقدرتکاهشواقتصادیرکوددلیلبه،۱۳۹۰دههدر▪
دههدرویافت؛کاهشهزار۱۶۷بهپروانهصدورسالانهمیانگین

کاهشیروندشدتازنشانکهرسیدهزار۱۵۱بهمیانگیناین۱۴۰۰
.داردساخت‌وسازفعالیت‌هایدر



360پلاک –خیابان خدری –خیابان قائم مقام فراهانی  2 1  -  4 2 1 1 6 0 0 0

طرح های آتی سیمان کشور
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نام کارخانجاتاستان محل استقرارردیف
(تن)ظرفیت سالانه

کلینکرسیمان

 1,000,000 1,041,000سیمان‌دهلرانایلام 1

 1,000,000 1,041,000سیمان‌عمران‌آریاخوزستان 2

 1,000,000 1,041,000(طرح‌توسعه)سیمان‌کارون‌خوزستان 3

 1,000,000 1,041,000(طرح‌توسعه)سیمان‌لارستان‌فارس 4

 1,000,000 1,041,000سیمان‌خرامهفارس 5

 1,000,000 1,041,000سیمان‌بیارجمندسمنان 6

 1,000,000 1,041,000سیمان‌خرم‌آبادلرستان 7

 1,000,000 1,041,000(طرح‌توسعه)سیمان‌شهر‌کرد‌چهارمحال‌و‌بختیاری 8

 1,000,000 1,041,000سیمان‌سپوکهگیلویه‌و‌بویر‌احمد 9

سایش‌کلینکر 180,000سیمان‌سفید‌ابرکویزد 10

 180,000 189,000سیمان‌سفید‌زاگرسلرستان 11

 180,000 189,000سیمان‌سفید‌مهرماکوآذربایجان‌غربی 12

 330,000 340,000صنایع‌سیمان‌سفید‌باران‌خاورمیانههرمزگان 13
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صورت سود و زیان صنعت سیمان
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1404ماهه 139914001401140214036

 48,412 64,819 49,280 31,866 20,629 12,704فروش

(24,173)(35,363)(26,367)(16,853)(11,592)(7,100)بهای‌تمام‌شده‌کالای‌فروش‌رفته

 24,240 29,455 22,913 15,014 9,036 5,604ناخالص( زیان)سود 

(4,235)(6,221)(4,792)(3,087)(1,835)(1,247)اداری‌و‌تشکیلاتی, هزینه‌های‌عمومی

 901 3,836 1,356 772 213 316ی‌عملیاتی( هزینه‌ها)خالص‌سایر‌درامدها‌

20,906 27,070 19,366 12,695 7,405 4,664عملیاتی( زیان)سود 

(630)(942)(626)(274)(268)(298)هزینه‌های‌مالی

 4,376 5,723 3,747 2,204 1,517 1,010خالص‌سایر‌درآمدها‌و‌هزینه‌های‌غیرعملیاتی

24,652 31,851 22,579 14,625 8,644 5,376عملیات‌در‌حال‌تداوم‌قبل‌از‌مالیات( زیان)سود‌

(3,175)(3,182)(2,624)(1,199)(662)(463)مالیات

21,477 28,669 19,954 13,426 7,982 4,913خالص‌عملیات‌در‌حال‌تداوم( زیان)سود‌

 0 0(31) 8 8 0عملیات‌متوقف‌شده‌پس‌از‌اثر‌مالیاتی( زیان)سود‌

 21,477 28,670 19,923 13,435 8,001 4,913خالص( زیان)سود 

%50%45%46%47%44%44حاشیه‌سود‌ناخالص

%43%42%39%40%36%37حاشیه‌سود‌عملیاتی

%44%44%40%42%39%39حاشیه‌سود‌خالص
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صورت سود و زیان دلاری صنعت سیمان
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1404ماهه‌139914001401140214036

 533 736 715 616 586 482فروش

(266)(401)(383)(326)(329)(270)بهای‌تمام‌شده‌کالای‌فروش‌رفته

 267 334 333 290 257 213ناخالص( زیان)سود‌

(47)(71)(70)(60)(52)(47)اداری‌و‌تشکیلاتی, هزینه‌های‌عمومی

 10 44 20 15 6 12ی‌عملیاتی( هزینه‌ها)خالص‌سایر‌درامدها‌

 230 307 281 245 210 177عملیاتی( زیان)سود‌

(7)(11)(9)(5)(8)(11)هزینه‌های‌مالی

 48 65 54 43 43 38خالص‌سایر‌درآمدها‌و‌هزینه‌های‌غیرعملیاتی

 271 362 328 282 245 204عملیات‌در‌حال‌تداوم‌قبل‌از‌مالیات( زیان)سود‌

(35)(36)(38)(23)(19)(18)مالیات

 236 325 290 259 227 187خالص( زیان)سود 



360پلاک –خیابان خدری –خیابان قائم مقام فراهانی  2 1  -  4 2 1 1 6 0 0 0

نسبت های مالی صنعت سیمان

15

71%
83%

99%
88%

82% 80%

39% 44%
51% 46% 44% 45%

1399 1400 1401 1402 1403 1404شش‌ماهه‌

بازده‌حقوق‌صاحبان‌سهام بازده‌دارایی‌ها

44% 44%
47% 45% 45%

48%

38% 38%
42%

40%
43%

45%

1399 1400 1401 1402 1403 1404شش‌ماهه‌

حاشیه‌سود‌ناخالص حاشیه‌سود‌خالص

143
171 167 180 174

35 30 31 31 28

1400 1401 1402 1403 1404شش‌ماهه‌

دوره‌گردش‌موجودی‌کالا دوره‌وصول‌مطالبات

1.60 1.60 1.70
1.50 1.50 1.40

1.03

0.89

0.92 0.84 0.87 0.80

1399 1400 1401 1402 1403 1404شش‌ماهه‌

نسبت‌جاری نسبت‌آنی
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مقایسه شرکت های سیمانی حاضر در بازار سهام

16

نسبت بدهیدوره وصول مطالباتسهام شناورP/E-ttmP/SP/Bارزش بازارشرکتنماد
%7012%17,9526.53.33.439سیمان‌‌تهران‌ستران

%730%15,3536.33.68.432سیمان‌‌صوفیان‌سصوفی

%818%14,7825.52.87.116سیمان‌آبیکسآبیک

%79%14,0206.02.84.412سیمان‌ساوهساوه

%690%13,1057.63.98.214سیمان‌هرمزگان‌سهرمز

%910%12,2245.73.57.727سیمان‌ارومیه‌ساروم

%5213%11,9136.32.810.429سیمان‌خوزستانسخوز

%312%11,6159.34.98.710سیمان‌آرتا‌اردبیلساربیل

%31%11,2355.93.06.025سیمان‌مازندران‌سمازن

%2618%8,9945.02.75.030سیمان‌هگمتان‌سهگمت

%664%8,07212.90.00.09صنایع‌سیمان‌دشتستانسدشت

%3010%8,0677.02.95.215بین‌المللی‌ساروج‌بوشهرساروج

%1933%7,5076.72.23.847سیمان‌شاهرودسرود

%560%7,38615.84.70.415سیمان‌اصفهان‌سصفها

%5010%7,3855.92.03.735سیمان‌سپاهان‌سپاها

%825%7,2978.40.00.043سیمان‌‌شرق‌سشرق

%423%7,1108.42.87.711سیمان‌‌بجنوردسبجنو

%1070%6,9987.54.18.421سیمان‌‌کرمان‌سکرما

%266%6,29711.83.18.956سیمان باقرانسباقر
%270%5,9626.63.75.327سیمان‌‌داراب‌ساراب

%63%5,9606.53.47.219سیمان‌ممتازان‌کرمانسمتاز

%1110%5,6215.52.96.515سیمان‌فارس‌نوسفانو

%1316%5,2105.13.06.482سیمان‌اردستاناردستان

%2126%4,90810.74.75.812سیمان‌‌قائن‌سقاین

%540%4,8726.43.36.924سیمان‌‌شمال‌سشمال
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مقایسه شرکت های سیمان شرق کشور
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ظرفیت کلینکرظرفیت سیمانسهامدار عمده

 780,000 812,500سرمایه‌گذاری‌سیمان‌تامینسقاین

 780,000 820,000شرکت‌سیمان‌فارس‌خوزستانسخاش

 2,000,000 2,000,000شرکت‌توسعه‌سرمایه‌و‌صنعت‌غدیرسشرق

 1,650,000 1,690,000شرکت‌سیمان‌فارس‌خوزستانسبجنو

 1,740,000 1,810,000سرمایه‌گذاری‌سیمان‌تامینسرود

 1,000,000 1,440,000شخص حقیقیسباقر
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1404ماهه 8مقایسه عملکرد شرکت های سیمانی شرق کشور در 

18

341,319

452,069

890,404
798,722

222,549

677,708

سیمان‌شاهرودسیمان‌باقرانسیمان‌بجنوردسیمان‌شرقسیمان‌خاشسیمان‌قائن

مقدار فروش داخلی
-تن -

69,388

1,52825,132

224,568

534,111

462,957

سیمان‌شاهرودسیمان‌باقرانسیمان‌بجنوردسیمان‌شرقسیمان‌خاشسیمان‌قائن

-تن -
مقدار فروش صادراتی

800

1,081

1,816
1,619

493

1,254

سیمان‌شاهرودسیمان‌باقرانسیمان‌بجنوردسیمان‌شرقسیمان‌خاشسیمان‌قائن

مبلغ فروش داخلی یمبلغ فروش صادرات
-میلیارد تومان -

187
567

602

1,330
1,511

سیمان‌شاهرودسیمان‌باقرانسیمان‌بجنوردسیمان‌شرقسیمان‌خاشسیمان‌قائن

-میلیارد تومان -
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نماد سباقر در یک نگاه

19

104,950

میانگین ارزش معاملات
-میلیارد‌تومان‌-

میانگین حجم معاملات
-میلیون‌برگه‌سهم‌- بازدهی

17.33 روزه30

14.87 روزه90

1.97 روزه30

2.18 روزه90

23.9% یک ماهه

90.8% سه ماهه

77.4% شش ماهه

آخرین قیمت
-ریال‌-

ارزش بازار
-هزار‌میلیارد‌تومان‌-

6,297
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معرفی شرکت

20

تبدیلعامسهامیبه1384سالدروشدتأسیسخاصصورتبه1382تیرماهدرباقرانسیمانشرکت▪
شهرهایازاسدیهشهرستانکیلومتری25درکارخانهاحداثمحلوبیرجنددرشرکتاصلیمرکز.گردید
مشکلاتدلیلبهاماشدآغاز1385سالازشرکتاجراییعملیات.می‌باشدجنوبیخراساناستانتابعه
.رسیدبهره‌برداریبه1396سالدرشرکتتجهیزات،تأمینومالی

دومبازاربهپایهبازاراز1403سالدروشدثبتایرانفرابورسدر1392سالدرباقرانسیمانشرکت▪
.گردیدمنتقلفرابورس

.می‌باشدپوزولانیو2تیپ‌هایدرخاکستریسیمانتنمیلیون1وروزدرتن3,300شرکتروزانهتولید▪
.ندهستعمانوپاکستانافغانستان،کشورهایآن،صادراتیبازارهایومی‌شودصادرآن%70حدودکه

فروشومی‌باشدکالابورسدرقیمتکشفمبنایبرشرکتداخلیمحصولفروشقیمت‌‌گذاریفرآیند▪
.می‌پذیردصورتهدف،بازاروضعیتونطرفیتوافقباصادراتیسیمان

21%

10%

5%65%

حاجی‌محمد‌نصیری

امید‌نصیری

فیروز‌منجیلی

سایر‌سهامداران

40

60

1384 1393

265

271

265 266

275

1400 1401 1402 1403 1404شش‌ماهه‌

روند سرمایه شرکت

تعداد نیروی انسانی شرکت سهامداران عمده شرکت

-میلیارد تومان -
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محصولات اصلی شرکت

21

پاکتی2سیمان تیپ  فله2سیمان تیپ  کلینکر
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طرح های توسعه شرکت

22

تاریخ برآوردی بهره برداری1404-06-31درصد تکمیل تا 
برآورد مخارج تکمیل

(میلیارد‌تومان)
مخارج انباشته

(میلیارد‌تومان)
تأثیر پروژه بر عملیات شرکت

%100افزایش‌ذخیره‌سیمان‌تولیدی‌تا‌140475.552.8نیمه‌دوم‌سال‌%270سیلوی‌مواد‌شماره‌

سهولت‌در‌جابجایی‌مواد‌اولیه14041.81.7نیمه‌دوم‌سال‌%92پروژه‌جاده‌معادن

جهت‌کاهش‌آلودگی‌محیط14041.63.8نیمه‌دوم‌سال‌%51همحوطه‌سازی‌و‌فضای‌سبز‌کارخان

جهت‌جابجایی1.7-%0پروژه‌ساختمان‌اداری

ذخیره‌سوخت‌کوره140528.1نیمه‌اول‌سال‌%0پروژه‌مخزن‌مازوت

تأمین‌بخشی‌از‌برق‌کارخانه1405نیمه‌دوم‌سال‌%0پروژه‌نیروگاه‌خورشیدی
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بررسی صورت وضعیت مالی شرکت

23

93%

7%

ترکیب بدهی های شرکت

بدهی‌های‌جاری

بدهی‌های‌غیرجاری 57%

43%

ترکیب دارایی های شرکت

دارایی‌های‌جاری

دارایی‌های‌غیرجاری

1404ماهه‌140214036دارایی

77441موجودی‌نقد

2570431دریافتنی‌های‌تجاری‌و‌سایر‌دریافتنی‌ها

385475637موجودی‌مواد‌و‌کالا

12825پیش‌پرداخت‌ها

4286271,133جمع داراییهای جاری

111سرمایه‌گذاریهای‌بلند‌مدت

473558856داراییهای‌ثابت‌مشهود

666داراییهای‌نامشهود

480565864جمع داراییهای غیرجاری

9091,1921,997جمع داراییها

1404ماهه‌140214036بدهی

192319693پرداختنی‌های‌تجاری‌و‌سایر‌پرداختنی‌ها

177176381پیش‌دریافتها

474040ذخیره‌مالیات‌بر‌درامد

231425سود‌سهام‌پیشنهادی‌و‌پرداختنی

808064حصه‌جاری‌تسهیلات‌مالی‌دریافتی

5196301,203جمع بدهیهای جاری

1287040تسهیلات‌مالی‌دریافتی‌بلند‌مدت

192745ذخیره‌مزایای‌پایان‌خدمت

1479785جمع بدهیهای غیر جاری

6667271,288جمع بدهیهای جاری و غیر جاری

1404ماهه‌140214036حقوق‌صاحبان‌سهام

606060سرمایه

666اندوخته‌قانونی

177399644انباشته( زیان)سود‌

243465710جمع حقوق صاحبان سهام
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بررسی نسبت های مالی و تقسیم سود هر سهم

24

98% 103%

43%

78%
84%

97%

9%
17% 11%

20%
31%

39%

1399 1400 1401 1402 1403 1404شش‌ماهه‌

بازده‌حقوق‌صاحبان‌سهام بازده‌دارایی‌ها

42% 39% 37%
43% 47%

60%

24%
30% 16%

25% 22%

33%

1399 1400 1401 1402 1403 1404شش‌ماهه‌

حاشیه‌سود‌ناخالص حاشیه‌سود‌خالص

78
128

200

283

207 191

26
17 15 17 11

35

1399 1400 1401 1402 1403 1404شش‌ماهه‌

دوره‌گردش‌موجودی‌کالا دوره‌وصول‌مطالبات

46%

63%
54% 53%

1400 1401 1402 1403

تقسیم‌سود‌هر‌سهم
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بررسی و برآورد تولید شرکت

25

تولید کلینکر

تولید سیمان

-هزارتن -

-هزارتن -

755

649
764 697

1,142 1,155 1,155

1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی‌ 1405کارشناسی‌

706

891
794

940
802

1,076 1,075

1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی‌ 1405کارشناسی‌
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بررسی فروش ماهانه شرکت

26

مقدار فروش صادراتی
-هزارتن -

مقدار فروش داخلی
-هزارتن -

96

6870

37

6562686672
80

89

51

73

90
74

91
82

58
50

27
35

4845
6157
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برآورد مقادیر فروش صادراتی شرکت

27

-هزارتن -

-هزارتن -

443

344
426

478

682 699 707

1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی‌ 1405کارشناسی‌

89
10

29
40

99

125
146

1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی‌ 1405کارشناسی‌

77%

23%

صادراتی

داخلی

46%

54%

صادراتی

داخلی

ترکیب فروش سیمان فله

ترکیب فروش سیمان پاکتی

سیمان فله

سیمان پاکتی
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بررسی نرخ فروش صادراتی شرکت

28

29,470

29,570
26,507

24,09422,23121,05120,689
18,050

16,05014,63313,49913,004

28,172

34,270
32,27131,172

27,017
22,91322,520

20,511

14,86914,69813,61712,145

1403آذر‌1403دی‌1403بهمن‌1403اسفند‌1404فروردین‌1404اردیبهشت‌1404خرداد‌1404تیر‌1404مرداد‌1404شهریور‌1404مهر‌1404آبان‌

پاکتی فله

(گزارش های ماهانه)نرخ فروش صادراتی شرکت 

14
20 21 23 24

35

9
16 19 21 24

39

1399/12 1400/12 1401/12 1402/12 1403/12 1404ماهه‌8

پاکتی2سیمان تیپ  فله2سیمان تیپ 

-تن /دلار-
نرخ فروش صادراتی شرکت

-کیلوگرم /ریال-
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درآمد فروش صادراتی شرکت

29

سیمان فله

سیمان پاکتی

1,352
159 240

424

848

1,899

2,708

1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی‌ 1405کارشناسی‌

242
4 15 32

121

351

530

1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی‌ 1405کارشناسی‌

-میلیارد تومان -

-میلیارد تومان -
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برآورد مقادیر فروش داخلی شرکت

30

سیمان فله

-هزارتن -

-هزارتن -

سیمان پاکتی

77%

23%

صادراتی

داخلی

46%

54%

صادراتی

داخلی

ترکیب فروش سیمان فله

ترکیب فروش سیمان پاکتی

114

257
278

127

226

178

125

1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی‌ 1405کارشناسی‌

10934 29
49

134
153

178

1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی‌ 1405کارشناسی‌



360پلاک –خیابان خدری –خیابان قائم مقام فراهانی  2 1  -  4 2 1 1 6 0 0 0

نرخ فروش داخلی شرکت

31

24,729

27,011
25,515

29,427

24,484
25,807

21,901

18,510

16,128

13,10412,420
11,12710,45510,45510,50410,2869,958

8,8878,2988,308

22,340

24,62324,172
25,871

20,675

23,885

18,667
17,280

14,994
13,202

10,002
8,8888,3808,3748,3748,2437,891

6,8286,3806,380

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

اردیبهشت‌1404خرداد‌1404تیر‌1404مرداد‌1404شهریور‌1404مهر‌1404آبان‌
1404

اردیبهشت‌1403خرداد‌1403تیر‌1403مرداد‌1403شهریور‌1403مهر‌1403آبان‌1403آذر‌1403دی‌1403بهمن‌1403اسفند‌1404فروردین‌
1403

فروردین‌
1403

پاکتی فله

نرخ فروش سیمان در رینگ داخلی بورس کالا
-کیلوگرم /ریال-
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برآورد درآمد فروش داخلی شرکت

32

سیمان فله

سیمان پاکتی

268
121

160

99

240

442 429

1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی‌ 1405کارشناسی‌

225
12 13 30

123

332

546

1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی‌ 1405کارشناسی‌

-میلیارد تومان -

-میلیارد تومان -
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برآورد درآمد عملیاتی شرکت

33

1,823

299
429

591

1,391

3,026

4,213

1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی‌ 1405کارشناسی‌



360پلاک –خیابان خدری –خیابان قائم مقام فراهانی  2 1  -  4 2 1 1 6 0 0 0

ترکیب بهای تمام شده شرکت

34

.دمی‌باشمصرفیلوازموابزارمزایا،ودستمزدوحقوقمصرفی،برقکارخانه،گازوسوختهزینه‌هایشاملآناصلیاقلامکهدارداختصاصتولیدسرباربهشرکتشدهتمامبهایاز%77حدود▪

ترکیب بهای تمام شده شرکت ترکیب اقلام سربار

25% 21% 22%

73% 78% 77%

1402/12 1403/12 1404/06

مواد‌مستقیم‌مصرفی دستمزد‌مستقیم‌تولید سربار‌تولید

43%
35% 36%

7%
9%

19%

13%
13%

11%
7% 12%

10%5% 4%
3%

25% 25% 22%

1402/12 1403/12 1404/06

سوخت‌و‌گاز‌کارخانه برق‌مصرفی حقوق‌و‌دستمزد‌و‌مزایا ابزار‌و‌لوازم‌مصرفی استهلاک سایر‌هزینه‌ها
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برآورد اقلام مهم سربار شرکت

35

سوخت و گاز کارخانه برق مصرفی کارخانه

حقوق و دستمزد و مزایا ابزار و لوازم مصرفی

کهاستشدهگرفتهنظردرخوراکگازبرایسنت14و15ترتیببه،1405و1404سالادامهبرای.می‌کنداستفادهمازوتازماه‌هابرخیدروطبیعیگازازکوره،نیازموردانرژیتأمینبرایباقرانسیمان▪
.استسیمانصنعتسهمآن15%

.استشدهبرابر3حدودا ‌،1403سالدروداشتهزیادیرشداخیرسال‌هایدرشرکتمصرفیبرقنرخ▪
.استیافتهافزایش%56قبل،سالمشابهدورهبهنسبت،1404اولسالنیمدرنیزشرکتغیرمستقیمدستمزدوحقوق▪

3540

127 67
49 71

135 143

332 356

1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی‌ 1405کارشناسی‌

10 12 20 37

145

242

1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی‌ 1405کارشناسی‌

27 29 41
53

84

131

1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی‌ 1405کارشناسی‌

15 19 22
49

84
113

1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی‌ 1405کارشناسی‌

143

40

67

35

-میلیارد تومان -

-میلیارد تومان -

-میلیارد تومان -

-میلیارد تومان -
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برآورد بهای تمام شده شرکت

36

-میلیارد تومان -
سربار شرکت

-میلیارد تومان -
بهای تمام شده شرکت

مواد مستقیم مصرفی
-میلیارد تومان -

146 191 313
511

825
1,138

1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی‌ 1405کارشناسی‌

43 65 109 134 184
319

1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی‌ 1405کارشناسی‌

182 268 357

734

1,189

1,690

1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی‌ 1405کارشناسی‌

370

491
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صورت سود و زیان کارشناسی
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-میلیارد تومان -

1405کارشناسی 1404کارشناسی 140114021403

 4,213 3,026 1,391 591 429فروش

(1,690)(1,189)(734)(336)(268)بهای‌تمام‌شده‌کالای‌فروش‌رفته

 2,523 1,838 657 255 160ناخالص( زیان)سود‌

(354)(473)(326)(37)(38)اداری‌و‌تشکیلاتی, هزینه‌های‌عمومی

 74 44 0 0(8)ی‌عملیاتی( هزینه‌ها)خالص‌سایر‌درامدها‌

 2,243 1,409 331 218 114عملیاتی( زیان)سود‌

(34)(26)(33)(45)(49)هزینه‌های‌مالی

 0 1 8 3 2خالص‌سایر‌درامدها‌و‌هزینه‌های‌غیرعملیاتی

 2,209 1,383 306 177 67خالص‌عملیات‌در‌حال‌تداوم‌قبل‌از‌مالیات( زیان)سود‌

00000مالیات

 2,209 1,383 306 148 67خالص( زیان)سود 

 3,682 2,305 511 246 111سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
%60%61%47%43%37حاشیه‌سود‌ناخالص

%53%47%24%37%27حاشیه‌سود‌عملیاتی

%52%46%22%25%16حاشیه‌سود‌خالص
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(تومان)جدول تحلیل حساسیت سود هر سهم 
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1404سال 

(تن/دلار)نرخ سیمان پاکتی صادراتی 

خ دلار سال 
نر

1405
(

ریال
)

1405سال 

(تن/دلار)نرخ سیمان پاکتی صادراتی 
303234363840424446

خ دلار ادامه سال 
نر

1404
(

ریال
)710,0001,8451,9111,9772,0432,1092,1762,2422,3082,374

715,0001,8541,9211,9882,0542,1212,1882,2542,3212,388
720,0001,8641,9321,9992,0662,1332,2002,2672,3342,401
725,0001,8741,9422,0102,0772,1452,2122,2802,3482,415
730,0001,8841,9522,0202,0882,1572,2252,2932,3612,429
735,0001,8941,9632,0312,1002,1682,2372,3052,3742,442
740,0001,9041,9732,0422,1112,1802,2492,3182,3872,456
745,0001,9141,9842,0532,1222,1922,2612,3312,4002,470
750,0001,9241,9942,0642,1342,2042,2742,3442,4142,483

303234363840424446
850,0002,0402,2712,5032,7342,9653,1973,4283,6603,891
870,0002,1342,3712,6082,8453,0813,3183,5553,7924,028
890,0002,2282,4702,7132,9553,1973,4393,6823,9244,166
910,0002,3222,5702,8183,0653,3133,5613,8084,0564,304
930,0002,4162,6692,9233,1763,4293,6823,9354,1884,441
950,0002,5102,7693,0273,2863,5453,8034,0624,3204,579
970,0002,6042,8683,1323,3963,6603,9244,1884,4524,716
990,0002,6982,9683,2373,5073,7764,0464,3154,5854,854
1,010,0002,7933,0673,3423,6173,8924,1674,4424,7174,992
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بیانیه سلب مسئولیت

باشد‌تحلیل‌شرکت‌کارگزاری‌بانک‌ملت‌بوده‌وغیر‌تعهدآور‌میتیمحاصل‌استنتاج‌ کلیه‌محتوای‌گزارش‌تحلیلی،

.و‌هیچ‌گونه‌توصیه‌به‌خرید‌و‌فروش‌یا‌ورود‌و‌خروج‌سهم‌مذکور‌نمی‌باشد

داردمی از‌این‌رو‌کارگزاری‌بانک‌ملت‌ضمن‌سلب‌مسئولیت‌اعلام

.باشدمیگرمسئولیت‌هر‌نوع‌تصمیم‌گیری‌و‌اقدام‌و‌سود‌و‌زیان‌احتمالی‌با‌شخص‌معامله‌
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