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 بندیدستهو ، اهمیت سیمان (1
 اص وس  از  بچس  دن ه دص ع  ناک س  انک   یاعنوان مادهاس  ک  ب  ب  یمص  ا س س  ان ما   نیتراز مهم  یکی  مانیس  
مخت ف   یس خک ش  ه و اا ا  یپس از م ت  ش ود ی ا آب مخ وط م  یاس ک  ب وت  نیا  مانیس   یاع    یژگ ی. وصودیم

 وچک و   صگ    یهااز س ازه  یاص یس ماده دص س انک   ن  مت  و   نی. ا ن یها صا  ب هم م ص   مما ن  س ند ا ب
 وع ماده چس دن ه دص اهان اس ک   نیلر اص ردتر  مانیداصد. س   یها  قش اس اس ها و صاهها  س  ها  ل مث  س ان مان

هر  ش وص  ب  از یموصد     سمص ا  نیتری الا و  اص رد گس  رده  از اع    یما  گاص   ب یدص دس  ر   ودن مواد او    ی ب د و  
  ون . دص حقیقک   ش ودیمحس وب م  یو صش   ات ص اد  یس نشش س  س توس اب عمرا   ی را  یو ش انص   صودیش ماص م

 م صن تا   اارا  دود یهارسانک یاز ز  ی خش   صگ  واود سیمان 

  مانی وع س   نیترجیلرت ن   ب صا  مانی. س ش ودیم  میتقس   ت ن رلریلرت ن  و غ  ی ب دو گروه اع    یطوص    ب  مانیس 
همراه  ا گچ   نکری    ابیو پس از پخک دص  وصه و آس  شودیم   یتو  یآهک و مواد صس وساز اسک  از سنگدص سانک 

اس   ک. دص مقا       یدص   ن و مت  امروز   اس    هادهموصد    یهامانیا ثر س     بینا واده  پا نی. ا یآی ب دس   ک م
ش  ن  س خک    میو مکا   ش و  یلرت ن  س انتب     نکریهس تن   ب ا  اما  از     یش ام  مواد  رلرت ن یغ  یهامانیس 
دص   ش    ری ب     ی ی یمن  یهامانیس     ای  یناتیآ وم   یمریژئوپ   یهامانیم هاو   اش    ا ما ن  س     توا  یها مآن

 .شو  یاس هاده م ی یمح ای یمقاوم   ینا ناص ع ی اص ردها

  یعموم   طیش  را  ی(  ب  را۱) وع   یلرت ن  مامو   مانیمهم واود داصد: س    رگروهیلرت ن   چن  ز   یهامانیس   انیم دص 
مث     ختبیآم  یهامانینوص  ها و س   یهاطیمح  ی(  را۵مقاوم دص  را ر س و ها  )ما ن   وع    یها وع  صودای ب  اص م
س ر اصه   ای  یها  ا مواد مکم  ما ن  پوزولان  نا س  ر  ادآن  نکریاز     ی ب  خش   یاو لرت ن  س ر اصه  یپوزولا  لرت ن 
  رلرت ن یغ  یهامانیس  در یداص  . دص طرف د  یترا  شاص  ر ن  م ر و دوام  الا  شبیو دص     شودیم  نید ی  ن  اا   وصه
  ا    ر ه  یس    ازگ اص   ای   الا    یدص دم اه ا  یمق اوم ک ع ا   ع یس   ر  رشیم ا ن   گ  یفردمنحص   ر  ب یه ایژگ یو  ی   ب د 
 نی و  یهایدص مارض عوام  نوص  ه و فناوص   یهاس   ازه   یرس    حیز   یهاناص  لروژه   عیدص ع   نا  س   ک یز طیمح
هر لروژه   قش    از یمتناس    ا    مانی اعث ش  ه س   یتنوع محص و   نیا  . اس د   موصد تواب تراص گرفتب  مانی»س 
 عمران داشتب  اش . یدص مهن س یو ان صاع یاتیح
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 سیمان و کلینکر جهانی  (3
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 صنعت سیمان در ایران  (4
 

ظرفیت اسمی و راندمان 
تولید کلینکر و سیمان  

 کشور 
1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 

ظرفیک اس ی تو ی   
   ینکر )تن( 

80,445,300 83,081,750 84,781,050 85,936,050 85,780,250 86,525,050 86,525,050 86,526,050 

 72,969,960 76,680,604 73,314,719 72,003,699 71,077,751 66,205,877 61,928,584 57,732,676 می ان تو ی    ینکر)تن( 

 %84.30 %88.60 %84.70 %84.20 %82.70 %78.10 %72.02 %71.77 صا  مان تو ی    ینکر)%( 

ظرفیک اس ی تو ی   
 سیمان)تن( 
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صا  مان تو ی   
 سیمان)%( 
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 س   دک  ب م   مش   ا ب دص   1404های س   ان ما ی ع   ادص ش    ه دص  یمب او  س   ا   صغم  اهش تا اد لروا بع ی
عموما  حشم تقاض  ا دص  وص   الا  رای  و واود ص ود دص ع  ناک س  ان مان س  ازی  ش  وص     1403و    1402های  س  ا 

س یمان  یش  ر از حشم عرض ب  وده و ش اه   رد صش   نوای  رای س یمان طی س ا  ااصی  وده ایم.  موداص حشم  
 عرضب و تقاضای سیمان دص ادامب اصائب ش ه اسک.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

103
,05

1
116

,98
4

105
,10

5
12

0,5
19

13
2,5

76
14

4,4
56

13
4,8

37
13

1,6
19

13
4,2

82
13

5,
25

3
12

6,4
35

12
8,1

86 15
1,0

43
15

7,4
62

13
3,

15
7

15
6,6

69
21

1,8
13

24
6,8

23
20

3,
57

9
18

4,8
83 21

6,9
44

21
3,

14
8

20
6,3

72
20

6,3
95

12
0,4

08
119

,89
5

118
,3

90
12

2,0
81 14
2,6

73
15

0,5
58 17

4,2
64

12
7,7

91
13

1,17
5

14
7,2

28
14

2,5
54

69
31

6

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

300,000

13
69

13
70

13
71

13
72

13
73

13
74

13
75

13
76

13
77

13
78

13
79

13
80

13
81

13
82

13
83

13
84

13
85

13
86

13
87

13
88

13
89 13
90

13
91

13
92

13
93

13
94

13
95

13
96

13
97

13
98

13
99 14
00 14
01

14
02

14
03 6

هب 
ما

14
04

تعدادپروانه های ساختمانی صادر شده

 مر   آماص ای   ران  مندع:



 

 

 سیمان اردستان تحلیل بنیادی 

7 

 سیمان اردستانمعرفی  (5
 ا یش   و عم   سیتاس   یو حقوت  یقیس هام اص حق ۱۸۰ح ود    ا مش اص ک   ۱۳۸۲اصدس تان دص س ا     مانیس   ش ر ک 

ش    و س  س   یا  از ناص صاه  یع وص  س هامش ر ک ا   ا  ب نی. ا یآغاز گرد  ۱۳۸۳س انک  اصنا ب آن از  همن ماه 
  رشی پذ  ئک یموافقک ه  یط  ۱۳۹۹آذص    ۱۰  خی. دص تاص  یگرد  یثدک صس  ۱۳۸۲ ریت  18 خیدص تاص   ۲۰۶۸۰تحک شماصه ثدک  

  ا  م اد    ۱۴۰۰نرداد  ۱۰ش      و از    رفت بیعرض    ب دص  وص  اوصاق  ه اداص تهران پ ذ یاوصاق  ه اداص  س   ه ام ش   ر  ک  را
  . ی»اصدستان  دص  ازاص سهام دصج گرد

اس ک.    ش  ه و ش هرس تان اصدس تان دص اس تان اع ههان واتع    و یمن قب »د  یاصدس تان دص حوا   مانیس   یاع    اصنا ب
 ب   یش رتو از ش ما  و ش ما همشواص  آهک  هکتاص  وده و از انوب و غرب  ب ماادن   ۹۰ ب    کی اصنا ب   د  مس احک 

لرت ن  و محص ولا     مانیس    یتو    اصدس تان  مانیش ر ک س   یاع    ک یفاا د.  ش ویم  یاصدس تان من  –ااده اع ههان
  یمناس   دس  رس   ک یاز موتا  ی ریگاس ک.  اصنا ب   ا  هره  یو س ان ما   یعمرا   یهامص رف دص لروژه   یمرتدط  را

و   رانیدص مر   ا  یمص ا س س ان ما  نیدص تأم  یمن قب   قش مه   یاع ههان( و منا ع ما  –آهن تهران)ااده و صاه
 . ن یم هایمن قب ا نیسا ن یاش غا   را شادیا
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 روند قیمت سهم (6

 ن ترکیب سهامدارا  (7

 سرمایه شرکت (8
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   فرآیند تولید سیمان (9
 ب پس از اس  خراج  توس ط     اش  یمامولا  س نگ آهن و ناک ص  م  مانیموصد اس  هاده دص ع ناک س   بیمواد او 

  ختبیشکن ص  واص مخصوص  ب دصون سنگ   بیوس . س  س ناک و س نگ  بگرد  ی ب مح   اصنا ب منتق  م  ونی ام
گردد. دص س ا ن انتتط مواد  مواد ی واص  ب س ا ن انتتط مواد منتق  م   بیو  رم  وس    یش  ه و  ب ع وص  ناک ص 
ها و   شیمواد  نا ر آزما  ی. دص  و کرهاگرد  یم ک یمواد ه ا  ی ب  و کرها  بیمواد نام او    یمخ وط ش  ه اهک تو 

واصد  و   هی آهن مخ وط گردآه ک  س   ن گس   ن گ   ی از تد  درید  یه ایعم   آم  ه  ن اک   ا اف ود   ب   یه ایریگ مو  ب
. دص گرددیآماده م  گرمکنشیو  رم اهک ا تقا   ب ل   یع وص  ص مرح ب مواد  ب نیدص ا  ب   گرددیمواد نام م ابیآس 

مواد  یمواد  س   د ک   ب ح ذف صطو  ک س    ح    ی از من اس       ودن تر    ن انیاز اطم  پس گرمکنشیتس   م ک ل
   ی د  ش   ه و  ب  ک یو پخک  ب  وصه ه ا  یی ها   ی. س   س مواد اهک تر  ردیگیمواد نام ا شام م  ونیناس  ی  س  

 ب  ب ماده    ش و  یم  ک یه ا  ک ی وصه ه ا  یس مک  ب س مک نروا  کیاز   یمواد وصود یو حر ک دوصا    یش   اودو
  یاز دما   ینروا  نکری.   ش  ودیگهتب م  نکری     یآیدس  ک م ب  ییایمیش    یاس  ا  وا نش  هااز  وصه  ب  ر  یاونر
  از وصوصد د ن تاز ننک  ینروا  نکریو     گرددیم  ک ی رنوصداص اس ک.  ذا  ب تس مک ننک  نن ه ه ا یی الا  اص ی س 

ع وص  نام   ب  ب  گرددیمحس وب م  مانیس    یتو   یمواد اع    نکری  .  گرددیم  رهیذن   ویدص س   مان یس  ابی ب آس 
  یگچ  ا  س  دک ها    یاز تد  هایاف ود   ری ا س  ا   یو تر    مانیس     یاهک تو   ی یتو   نکری.   صس   ی ب فروش م   ی 

 ردن    اهک پودص   مانیس   ابی. آس  گرددیم  ک یه ا  مانیس   ابی ب آس    شیاش   ه و اهک س      ی ا هم تر    نیما
 ب   رهیک ذنها   ش   هیو محص  و  تو   ردیگیصد اس   هاده تراص موم  درید  یهایحاع    از پخک مواد و اف ود   نکری  
 .گرددیمنتق  م مانیس ی وهایس

  یمکن مشه   ب مش  ا  لر رگ  شی ا اس   هاده از  وصه دواص و ل  مانیس     یتو   یاصدس  تان از تکنو وژ   مانی اصنا ب س  
  مانیس    یهاابیو آس    نییپا  یو  ا مص  رف ا رژ   یاز  وع غ  ک  بیمواد او   یهاابیآس     ی مایاس   هاده م  نری  س  ا

 . اش یم اص ستب م یا هایو از دستب آس یاشام  دو دستداه از  وع گ و ب

  یوا  دوم اصه از پس  ک  رق اصدس  تان  ب پس  ک وصود   وی   63نط ا تقا     قی اصنا ب از طر  یکیا ک ر  یا رژ   نیتام
 رق  ا   یا رژ    یتراز تو   ی.  اتواب  ب مش   کت  نط و  ا تواب  ب  س   رگرددیم  نیتام   وم ری   47 اصنا ب  ب طو   
دو مرح ب  موده اس ک   یمداوا  ط  10  ک یظرف   ب  ی ی رق نوصش   روگاهیش ر ک ات ام  ب اح ا      مص اصف دص  ش وص 

 . رس  ی ب  هره  رداص  1404 سا  انیپاتا  شودیم ینی  شی ب ل

دص اس    ه اده از گ از   ک ی مح  ود  ش ادیا  طیو دص ش   را نیت ام  یایلازم اه ک پخ ک مواد عم  ت ا  از گ از طد  یحراصت ی رژ ا
 . گرددیاز  هک  وصه )مازو (اس هاده م یایطد
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 ش ه اسک:دص شک  زیر  مای گرافیکی مراح  تو ی    ینکر و سیمان اصائب 

 

 حم  مواد  ب  اصنا ب و اس خراج مواد نام .1
 بیاو  شینردا .2
 مواد نام ابیآس .3
  نگرمشیل .4
  وصه دواص  .5
 نکری    یتو  .6
 نکری   یساز ننک .7
 نکری   یساز رهیذن .8
  ا گچ نکری   ابیآس .9
  ویدص س مانیس رهیذن .10
 یریو  اصگ  ی ن  ستب .11
 (و ... )سان مان  ل   ااده ییاس هاده  ها .12
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 تولید و فروش  (10
تن س یمان نا س  ری  س هم   10,81,000  و    ینکر تن 1,050,000  س یمان اصدس تان  ا حشم ظرفیک تو ی  س الا ب  ش ر ک 

و  2  تی  1از     ازاص س یمان  ش وص صا داصاس ک. از میان ا واع مخت ف س یمان  این ش ر ک س یمان تی   % 1.4 ازاص 
مقادیر تو ی  و فروش   صس   ا  .ای از طریق  وص   الا  ب فروش می موده و  ب ش   ک  پا  ی و ف ب    صا تو ی  5تی  

 ا    :محص   ولا  این ش   ر   ک دص  موداصه  ای ذی     م  ایش داده ش     ه  و  رد فروش س    الا   ب  س    الا   ب

 

۱,۰
۱۶
,۹۵

۴

1,0
36

,97
7

1,0
79

,3
78

1,1
44

,93
6

1,0
73

,64
7

۹۸
۲,
۱۲
۰

۹۸
۶,۹

۲۸

۹۴
۵,
۹۱۶

۱,۰
۷۴

,۸
۳۶

۱,۰
۴۳

,۳
۲۹

۰

۲۰۰,۰۰۰

۴۰۰,۰۰۰

۶۰۰,۰۰۰

۸۰۰,۰۰۰

۱,۰۰۰,۰۰۰

۱,۲۰۰,۰۰۰

۱,۴۰۰,۰۰۰

1399 1400 1401 1402 1403
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 ا  :و  رد فروش ماها ب  ب ترتی   موداصهای زیر  شان داده ش ه ماها ب  فروش  و مق اص تو ی  
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 بورس کال  (11
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 شده درآمدهای عملیاتی و سودآوریبهای تمام  (12
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 رد    اف ایش اش      ب  ب د ی   میاز س   ونک(  گه ینب ا رژی)آب   رق و     ی س   ر اص دهن هم رین ت م تش   کی   مه
 همراه  وده اسک. زیادی ا صش   - رد گاز طدیای و  ب ویژه  رد  رق -ا رژی

 و پس از آن  سنگ گچ و سنگ آهن  یش رین مواد مستقیم مصرفی سیمان هستن . ناک آ وويوم
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ترکیب موادمستقیم تولید

ناک آ وويوم سنگ آهن سنگ گچ سنگ آهک و سيک آهک آماده دص ما ن سي يس ناک  ائو ن سر اصه ساير
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 نسبت های مالی (13
گذاش  تب    شی ب  ما  س  بیمر وط  ب اتتم مخت ف ش  ر ک اهک مقا  یو  موداصها  یما   ی خش  س  دک ها نیدص ا

 : اش یم یما  ی سدک ها ی شان دهن ه  رن  ریز  بیش ه اسک.  ما



 

 

 سیمان اردستان تحلیل بنیادی 

21 

 اش    ب طوص   ی مواصد زیر صا دص می 2و  س دک آ ی  1 ب دص این گ اصش مش  م   ر  س دک ااصی  های نقدینگینسببت
 های ما ی شر ک  رصسی میکن :نصوص فاا یک 

 توا ایی شر ک دص ایشاد  ق یندی 
 های ااصیتوا ایی شر ک دص لردانک  ب موتع   هی 
 نن گانتوا ایی شر ک دص ایشاد حاشیب امنیک  رای تامین  
  سی وضایک و سیاسیک سرمایب دص گردش  رص 

 ب مح وده   2 ب مح وده ع د    1401مش اه ه می ش ود  ب  س ک ااصی از مقادیر  الاتر و محافکب  اصا ب تر دص س ا   
دص  وسان اسک و   2تا   1 اش   صسی ه اسک.  سدک آ ی  ی  دص مح وده  ین ها می رما ی  رای این  س دک دص شر ک 

 داصد.مق اص  رما ی 

اس ک  ب طوص   ی مواصد   4 س دک پوش ش  هرهو    3ی س دک   ه ب دص این گ اصش ش ام     نسببت های بدهیااهریی(
  ن :های ما ی شر ک  رصسی میزیر صا دص نصوص فاا یک 

 هاتوا ایی شر ک دص لردانک      هی 
  رصسی شرایط وصشکستدی شر ک  
  رصسی توان استقراض شر ک  

داصد   ذا دص مح  وده  رم ا  نود تراص داصد و ش   ر  ک   ا ن ر   1 س   د ک    هی  ی    ا توا ب   ب اینک ب مق  اصی  م ر از  
وصش کس تدی موااب  یس ک . از طرف دیدر  س دک پوش ش  هره  ی  مق اصی  س یاص م  وب و محافکب  اصا ب  رای  

 نوای تراص داصد. ستا کاصان شر ک داصد و شر ک از حیث توان استقراض مش د دص وضایک 

 ب  اش      ب طوص   ی  می 6ثا ک ییگردش داصاو   5ییگردش داصا ب دص این گ اصش مش    م   ر    های فعالیتنسببببت
 لردازد.می ها و داصایی ثا ک دص صاستای فروش رصسی توا ایی شر ک دص اس هاده از داصایی

ها دص س ب س ا   س یر   و ی این  س دک ع ک ها هر چب  الاتر  اش ن  حا ی از وض ایک  ه ری هس تن .  این  س دک 
دص های ثا ک دص مقایس ب  ا آهنگ صش   دصآم عم یاتی)فروش(  ها و داصاییگذش تب  ب  الاتر  ودن آهنگ صش   داصایی

 گردد. از می 1403و  1402سا های 

 
 های ااصیهای ااصی  ب   هی  سدک داصایی  نسبت جاری: 1
 های ااصیها و مواودی مواد و  الا  ب   هی لردانکهای ااصی پس از  سر سهاصشا  و ليش سدک داصایی  نسبت آنی: 2

 های شر کها  ب داصایی  سدک امع   هی  نسبت بدهی:3
 اسک.دسک آم ه  اش  و  یا در تا اد دفاا  لردانک ه ینب  هره  ا سود عم یاتی  ب  سدک سود عم یاتی  ب ه ینب  هره می  نسبت پوشش بهره: 4
 های شر ک   ب م وسط داصایی  (فروشعم یاتی) سدک دصآم  گردش دارایی: 5
 
   مشهودهای ثا ک  ب م وسط داصایی  (فروش عم یاتی) سدک دصآم  ثابت:گردش دارایی  6
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   9س ود  انا ص حاش یب   8س ود عم یاتیحاش یب   7نا ص  س ودبیحاش  ب دص این گ اصش ش ام     نسببت های سبودآوری
رصس  ی توا ایی ش  ر ک دص   ی  ب   ب طوص    اش    می  (ROA)11ها یی ازده داصا و  (ROE)10س  هام ازده حقوق ع  احدان
 لردازد.می ها  ب سود(ها)تد ی  فاا یک  س  سود از فاا یک 

س یر ف این ه داش تب ا    ب  یا در موفقیک    1401 س دک  ب  ق ب مد ا س ا     1403ص س ا   دتمامی حاش یب س ود ها  
 ازده حقوق   س  دک های  های عم یاتی و غیرعم یاتی نود اس  ک.  ش  ر ک دص  س    س  ود  یش   ر از مح  فاا یک 

همراه    1402صش    دص مقایس  ب  ا س  ا    ا   ی     1403دص س  ا    ی    (ROA)ها  یی ازده داصا  و  (ROE)س  هامع  احدان
 ها دص  س  سود شر ک اسک.سهام و داصاییاین  ب مانای  قش لرص گ تر حقوق عاحدان  اسکا  ب وده

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 . اش می های نود  سدک سودنا ص  ب فروش اسک و  یا در توا ایی شر ک دص  س  سود از فاا یک سود خالص:حاشیه 7
  سدک سودعم یاتی  ب فروش سود عملیاتی:حاشیه 8
  ش سدک سود انا ص  ب فرو  سود ناخالص:حاشیه9
 سهام  سدک سود نا ص  ب حقوق عاحدان  سهام:بازده حقوق صاحبان  10

 . اش ها دص سودآوصی شر ک می  یا در  قش داصایی سک و  سدک سود نا ص  ب داصایی ها بازده دارایی ها: 11
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 صورت وضعیت مالی (14
 

 31/06/1404 1403 1402 1401 1400 1399 میلیون ریال-شرح

 ۴,۶۵۱,۱۸۹ ۴,۱۷۲,۹۸۹ ۲,۳۵۰,۲۷۶ ۱,۰۰۳,۹۵۹ ۸۲۴,۰۷۰ ۶۶۹,۰۲۳ های ثا ک مشهود داصایی

 ۱۲۷,۵۱۰ ۱۱۷,۰۶۶ ۱۰۶,۷۱۶ ۹۸,۱۵۶ ۱۰۴,۱۸۹ ۹۳,۱۹۳ گذاصی دص امتک سرمایب

 ۹۶,۵۸۸ ۹۴,۶۶۳ ۹۱,۴۸۴ ۹۱,۲۴۷ ۸۹,۵۵۴ ۸۹,۵۳۵ های  امشهود داصایی

 ۸۳,۵۷۸ ۸۳,۵۷۹ ۳۳,۵۷۹ ۳۰,۵۳۲ ۶۶,۵۹۹ ۱۸,۵۷۹ های   ن م   گذاصیسرمایب

 ۵,۵۰۶ ۱,۲۶۹ ۳,۶۹۴ ۲,۳۱۶ ۳,۱۲۰ ۷۱۸ های   ن م   دصیافتنی

 ۴,۹۶۴,۳۷۱ ۴,۴۶۹,۵۶۶ ۲,۵۸۵,۷۴۹ ۱,۲۲۶,۲۱۰ ۱,۰۸۷,۵۳۲ ۸۷۱,۰۴۸ های غیرااصی امع داصایی

 ۳۵۱,۱۶۸ ۴۵۳,۸۵۸ ۵۹۳,۷۴۴ ۴۳۵,۲۳۴ ۳۴۸,۸۴۷ ۹۲,۷۸۶ ها لردانکسهاصشا  و لیش

 ۵,۹۳۵,۶۹۴ ۴,۶۵۰,۵۷۶ ۳,۴۹۷,۲۳۲ ۲,۳۸۶,۸۹۸ ۱,۸۴۷,۴۹۵ ۹۰۳,۵۲۹ مواودی مواد و  الا 

 ۸۱۷,۱۱۴ ۷۵۳,۸۶۲ ۹۵۴,۰۳۹ ۴۴۵,۰۷۵ ۱۰۳,۸۷۴ ۴۶۲,۵۳۱ هاهای تشاصی و سایر دصیافتنیدصیافتنی

 ۳,۵۱۷,۰۹۱ ۳,۱۰۶,۹۲۲ ۱,۶۹۸,۲۶۵ ۱,۰۳۱,۸۱۱ ۴۲۵,۰۲۱ ۶۱۰,۳۵۱ م   های  وتاهگذاصیسرمایب

 ۲,۲۵۷,۴۶۱ ۱,۵۵۰,۸۸۰ ۱,۱۹۲,۵۰۱ ۱,۹۵۴,۹۹۸ ۵۸۷,۸۲۲ ۴۷۵,۴۵۵ مواودی  ق  

 ۱۲,۸۷۸,۵۲۸ ۱۰,۵۱۶,۰۹۸ ۷,۹۳۵,۷۸۱ ۶,۲۵۴,۰۱۶ ۳,۳۱۳,۰۵۹ ۲,۵۴۴,۶۵۲ های ااصی امع داصایی

 ۱۷,۸۴۲,۸۹۹ ۱۴,۹۸۵,۶۶۴ ۱۰,۵۲۱,۵۳۰ ۷,۴۸۰,۲۲۶ ۴,۴۰۰,۵۹۱ ۳,۴۱۵,۷۰۰ ها جمع دارایی

 ۲,۲۷۰,۰۰۰ ۲,۲۷۰,۰۰۰ ۲,۲۷۰,۰۰۰ ۱,۱۳۵,۰۰۰ ۱,۱۳۵,۰۰۰ ۱,۱۳۵,۰۰۰ سرمايب 

 ۱۳۷,۴۰۶ ۵۸,۶۱۷ ۴,۱۵۱ ۰ ۰ ۰ عرف سهام ن ا ب

 ۲۲۷,۰۰۰ ۲۲۷,۰۰۰ ۲۲۷,۰۰۰ ۱۱۳,۵۰۰ ۱۱۳,۵۰۰ ۱۱۳,۵۰۰ ا  ونتب تا و ی

 ۶,۲۶۷,۲۳۱ ۸,۷۳۵,۴۱۲ ۵,۶۷۲,۳۴۶ ۴,۳۵۰,۵۲۲ ۱,۸۱۴,۲۰۶ ۱,۲۰۶,۶۳۲ سود )زيان( ا داشتب 

 ۸۱۳,۰۴۲- ۴۵۰,۵۸۸- ۴۰۴,۶۸۴- ۱۱,۵۷۸- ۰ ۰ سهام ن ا ب 

 ۸,۰۸۸,۵۹۵ ۱۰,۸۴۰,۴۴۱ ۷,۷۶۸,۸۱۳ ۵,۵۸۷,۴۴۴ ۳,۰۶۲,۷۰۶ ۲,۴۵۵,۱۳۲ جمع حقوق مالکانه 

 ۰ ۰ ۰ ۴۶,۰۰۶ ۱۲۷,۷۹۷ ۲۰۰,۹۶۵ تسهیت  ما ی   ن م   

 ۲۹۱,۹۲۲ ۲۰۹,۷۴۱ ۱۷۹,۵۹۳ ۱۲۰,۵۰۷ ۷۷,۲۳۹ ۵۲,۸۱۰ ذنیره م ایای پایان ن مک  اص نان

 ۲۹۱,۹۲۲ ۲۰۹,۷۴۱ ۱۷۹,۵۹۳ ۱۶۶,۵۱۳ ۲۰۶,۱۲۶ ۲۵۴,۴۵۶ های غیرااصی امع   هی

 ۲,۱۲۵,۸۲۳ ۱,۷۶۰,۹۴۹ ۱,۲۲۲,۳۰۵ ۸۸۷,۲۲۹ ۵۳۰,۳۸۲ ۲۴۸,۷۱۷ هالردانتنیهای تشاصی و سایر لردانتنی
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 ۱,۳۵۶,۶۲۷ ۶۸۵,۶۸۸ ۳۹,۲۳۸ ۲۶,۹۶۸ ۲۳,۸۸۶ ۲۷,۵۸۷ ما یا  لردانتنی 

 ۱,۹۴۹,۱۳۹ ۱۴,۵۹۳ ۷۵,۸۰۰ ۲۵,۴۸۹ ۱,۰۱۳ ۴,۲۰۰ سود سهام لردانتنی 

 ۲,۹۵۷,۷۱۸ ۱,۰۳۱,۲۵۰ ۶۹۳,۱۴۲ ۴۹۴,۱۱۵ ۱۹۸,۰۲۰ ۵۸,۵۵۶ تسهیت  ما ی

 ۱,۰۷۳,۰۷۵ ۴۴۳,۰۰۲ ۵۴۲,۶۳۹ ۲۹۲,۴۶۸ ۳۷۸,۴۵۸ ۳۶۷,۰۵۲ ها دصیافکلیش

 ۹,۴۶۲,۳۸۲ ۳,۹۳۵,۴۸۲ ۲,۵۷۳,۱۲۴ ۱,۷۲۶,۲۶۹ ۱,۱۳۱,۷۵۹ ۷۰۶,۱۱۲ های ااصی امع   هی

 ۹,۷۵۴,۳۰۴ ۴,۱۴۵,۲۲۳ ۲,۷۵۲,۷۱۷ ۱,۸۹۲,۷۸۲ ۱,۳۳۷,۸۸۵ ۹۶۰,۵۶۸ ها جمع بدهی

 ۱۷,۸۴۲,۸۹۹ ۱۴,۹۸۵,۶۶۴ ۱۰,۵۲۱,۵۳۰ ۷,۴۸۰,۲۲۶ ۴,۴۰۰,۵۹۱ ۳,۴۱۵,۷۰۰ ها بدهیجمع حقوق مالکانه و 
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ی نیروگاه خورشید-وسعهتطرح  (15

 صیا ون می ی ۲,۹۷۱,۳۷۴  ینی ش ه سرمایب گذاصی لیش     

 صیا ون می ی ۲,۷۹۳,۰۹۲ 1404/ 06/ 31مخاصج ا شام ش ه تا  

 %94 1404/ 06/ 31دصع  لیشرف لروژه تا 

 1402آ ان  تاصیخ شروع 

 1404آذص   رداصی) رآوصدی(تاصیخ  هره 

 مح  اارای طرح 
دص مشاوص   اصنا ب دص زمینی  ب  

 هکتاص  1/ 15مساحک 
 

اارای طرح اح ا    ۱۴۰۲منکوص تأمین پای اص  رق و  اهش اثرا   اترازی ا رژی  از س  ا   ر ک س  یمان اصدس  تان  بش  
  رداصی صس   ی   ب ب  هره  ۱۴۰۳مداوا  دص مرداد   ۵ یروگاه نوصش   ی ی صا آغاز  رد. فاز  خس   ک این لروژه  ا ظرفیک  
 ا اتص ا   ب ش دکب     یدوم   فاز مداوا    5   ن .می   قش مؤثری دص  اهش وا س تدی  اصنا ب  ب ش دکب س راس ری ایها

 رداصی  ام   و دص ش  رف  هره  آغاز ش   ه  1403 رق س  د   ش  وص دص آ ان    یو  ا ه ف فروش دص  ازاص تو   ی رق  ش  وص 
 .اسک 

 نیروگاه خورشیدی-( طرح توسعه15
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 : گزارش تحلیلمفروضات  (16

 1404 واحد  مفروضات 

 ۸7۰,۰۰۰ تن  مقدار فروش 

 %0 درصد فروش صادراتی به کل مقدار نسبت 

 ۷۱۵,۴۵۶ ریال امیانگین( یی نیما دلر  نرخ

 ۹۳۲,۰۹۱ ریال امیانگین( آزاددلر نرخ 

 ۱۵ سنت  نرخ گاز خوراک 

 %15 درصد ضریب نرخ گاز خوراک 

 %40 درصد نرخ رشد حقوق و دستمزد تولیدی

 ۲۴,۸۲۶,۵۸۱ ریال تن/ نرخ سیمان پاکتی 

 ۲۱,۵۳۹,۴۶۸ ریال تن/ نرخ سیمان فله ای 
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 صورت سود وزیان (17

 1404برآورد  1404ماهه  6 1403 1402 1401 1400 1399 میلیون ریال - شرح

 ۱۹,۷۵۴,۲۶۹ ۹,۰۳۵,۱۰۳ ۱۴,۳۶۷,۸۶۲ ۱۰,۷۴۵,۵۷۷ ۸,۵۷۶,۵۲۲ ۴,۰۷۳,۶۷۴ ۲,۸۲۷,۴۱۹ دصآم های عم یاتی 

 ۷,۳۷۱,۷۵۱- ۳,۰۰۱,۹۷۱- ۵,۶۹۹,۱۹۱- ۴,۶۸۷,۰۸۸- ۳,۶۱۹,۲۷۳- ۲,۱۲۱,۵۰۱- ۱,۵۷۶,۷۳۹-  هاى تمام ش ه دصآم های عم یاتی 

 ۱۲,۳۸۲,۵۱۷ ۶,۰۳۳,۱۳۲ ۸,۶۶۸,۶۷۱ ۶,۰۵۸,۴۸۹ ۴,۹۵۷,۲۴۹ ۱,۹۵۲,۱۷۳ ۱,۲۵۰,۶۸۰ سود )زيان(  انا ص 

 ۶۰۸,۰۸۷- ۳۱۰,۸۵۳- ۹۹۶,۲۷۴- ۹۰۶,۱۱۸- ۱,۴۷۸,۱۱۱- ۲۸۵,۱۸۵- ۱۴۷,۸۳۴- هاى فروش  اداصى و عمومىه ينب

 ۰ ۰ ۸,۳۴۹ ۰ ۰ ۴,۷۴۶ ۱,۰۰۳ ساير دصآم ها

 ۶۹۰- ۴۶۰- ۲۱,۰۹۰- ۲,۲۸۱- ۹۶۹- ۱,۰۲۵- ۱۹,۲۰۹- ها سایر ه ینب

 ۱۱,۷۷۳,۷۴۰ ۵,۷۲۱,۸۱۹ ۷,۶۵۹,۶۵۶ ۵,۱۵۰,۰۹۰ ۳,۴۷۸,۱۶۹ ۱,۶۷۰,۷۰۹ ۱,۰۸۴,۶۴۰ سود )زيان( عم ياتي 

 ۳۸۷,۴۷۹- ۱۲۵,۹۱۹- ۲۳۳,۴۶۳- ۱۴۵,۲۹۵- ۱۰۷,۸۸۳- ۸۳,۶۴۳- ۷۳,۱۴۱- هاى ما ى ه ينب

 ۱,۹۰۵,۲۹۶ ۴۴۴,۰۲۷ ۱,۲۹۳,۳۸۰ ۶۴۳,۴۱۶ ۸۹۴,۵۳۵ ۱۷۴,۵۰۷ ۲۵۰,۳۱۹ هاى غيرعم ياتى ساير دصآم ها و ه ينب 

سود)زيان( عم يا  دص حا  ت اوم تد   
 از ما يا 

۱,۲۶۱,۸۱۸ ۱,۷۶۱,۵۷۳ ۴,۲۶۴,۸۲۱ ۵,۶۴۸,۲۱۱ ۸,۷۱۹,۵۷۳ ۶,۰۳۹,۹۲۷ ۱۳,۲۹۱,۵۵۷ 

        ما یا   ر دصآم : ه ینب 

 ۲,۰۱۰,۰۰۹- ۹۱۳,۳۸۵- ۶۶۲,۵۰۷- ۱۲,۸۶۲- ۱۵,۵۳۱- ۴,۵۴۲- ۱۴,۵۸۱- سا  ااصی 

 ۴۰۳- ۴۰۳- ۰ ۵۲۵- ۱۰,۴۷۳- ۸,۲۴۳ ۱۲- های تد  سا 

 ۱۱,۲۸۱,۱۴۵ ۵,۱۲۶,۱۳۹ ۸,۰۵۷,۰۶۶ ۵,۶۳۴,۸۲۴ ۴,۲۳۸,۸۱۷ ۱,۷۶۵,۲۷۴ ۱,۲۴۷,۲۲۵ سود)زيان( نا ص 

 ۴,۹۷۰ ۲,۲۵۸ ۳,۵۴۹ ۲,۴۸۲ ۳,۷۳۵ ۱,۵۵۵ ۱,۰۹۹ صیا  –سهمسود )زیان( نا ص هر  

 ۲,۲۷۰,۰۰۰ ۲,۲۷۰,۰۰۰ ۲,۲۷۰,۰۰۰ ۲,۲۷۰,۰۰۰ ۱,۱۳۵,۰۰۰ ۱,۱۳۵,۰۰۰ ۱,۱۳۵,۰۰۰ سرمایب 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Creating sustainable value 
through diversified, high-
quality cement production 
with an emphasis on 
environmental protection. 


