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1404اهم اخبار بازار سرمایه آبان 

:ارزیسیاست➢

تومان95,000~تسعیرنرخباارزشدنتکنرخیسمتبهحرکت➢

توافقینرخباجایگزینیوتومانی28,500ترجیحیارزحذف➢

:انرژیسیاست➢

روزدربشکهمیلیون2باایراننفتصادراترکوردثبت-نیروگاه‌هاوپتروشیمی‌ها**خوراکگازنرخکاهش**بانفتوزیرموافقت➢

صنعتیسیاست➢

انرژیقیمتاصلاحمحوریتبا۱۴05بودجهسیاست‌هایاعلام-نفتیفرآورده‌هایوفولادبرایزنجیرهانتهایدرارزفروشحذف-محدودکنندهبخشنامه‌هایلغوومعادندولتیحقوقدرتجدیدنظر➢

بانکیحوزه➢

CFTکنوانسیونبهایرانالحاقدرپیشرفت➢

۱۴0۴بهمنتحویلموعدبا۱۴0۳ضربسکهپیش‌فروش-ملیبانکدرآیندهبانکادغام➢

خودرو➢

فولکس‌واگنمحصولاتعرضهباکالابورسبهخودروبازگشت-قیمت‌گذاریآزادسازیسیاستتداوم➢

پالایشیوپتروشیمی➢

(سالابتدایازسطحبالاترین)دلار۱8بهپالایشگاهیاسپردکرکافزایش➢

۱



1404اهم اخبار بازار سرمایه آبان 
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سرمایهبازار➢

محلازشبندرشرکت٪205سرمایهافزایش-ریال7۱6،8۴0درنیمادلارنرختثبیت-تجارتبانکعملیاتیدرآمد٪2۴رشد-سبدگردانیوسهامیصندوق‌هایمعاملاتکارمزدافزایش➢

ریال۱۳،۴90پایهقیمتبافارس٪2.۳بلوکعرضهآگهی-تومانمیلیارد۴26ارزشبهطلاشمشکیلوگرم29حراج-اندوخته

جهانیاخبار➢

.روسیهنفتتحریم‌هایاحتمالیرفعواوکراینصلحمذاکراتاحتمالدلیلبهدلار62.5بهبرنتنفتقیمتکاهش➢

.کردصعوددلار۴.6حدودبهذخایر،کاهشانتظارودسامبراوایلبرایسردترهوایپیش‌بینیباآمریکاطبیعیگازقیمت➢

.ردکحفظرزروفدرالسیاست‌گذارانمتضادسیگنال‌هایوآمریکاکاربازارمتناقضداده‌هایتأثیرتحتراخودکاهشروندگران‌بهافلزایندلار،۴080محدودهدرطلاقیمتتثبیتوجودبا➢

.استداشتهصعودیروندگذشتهماهیکدرهمچنانامارسیداونسهردردلار50زیربهویافتکاهشاخیرهفتهدرنقرهقیمتدسامبر،دررزروفدرالانقباضیسیاست‌هایتداومانتظاربا➢

.رسیدچینازعرضهافزایشوفناوریبخشتقاضایکاهشتأثیرتحتتن،هردردلار۳000بهوکردعقب‌نشینییازده‌ماههسقفازرویقیمت➢

.داشتندنزولیروندگذشتهماهبهنسبتاماکردندصعود(٪8/0)نزدکو(٪۱/۱)اس‌اندپی،(٪2/۱)داوجونزشاخص‌هایوشدمواجهقویرشدباجاریماهپایاندرآمریکاسهامچندهر➢

.داردراکاهشیروندادامهانتظارمدتمیانومدتکوتاهدردلاری92000حمایتشکستباو.داشتافتدرصدی2۴ازبیشگذشتههفتهچهاردررسیدودلار8۴000بهبیت‌کوینقیمت➢

آمریکادولتروزه۴۳تعطیلیپایان➢

ترامپدورهتعرفه‌هایلغواحتمالوچینوآمریکاتجاریتوافق➢

دلار۳97بهاورهودلار2۴6بهچینمتانولقیمتکاهش➢



چشم انداز بازار

:**‌۱۴0۴چشم‌انداز‌تخصصی‌آذر‌**��

میلیارد‌دلار‌و‌کاهش‌محسوس‌ریسک‌های‌سیاسی،‌انتظار‌می‌رود‌شاخص‌کل‌با‌شیب‌8۱با‌توجه‌به‌کاهش‌نرخ‌خوراک‌پتروشیمی‌ها،‌انتقال‌ارز‌صادراتی‌به‌بازار‌دوم،‌ارزش‌دلاری‌جذاب‌شاخص‌در‌سطح‌
تشکل‌با‌توجه‌به‌ورود‌به‌نیمه‌دوم‌سال‌و‌افزایش‌تقاضای‌فصلی‌برای‌دلار،‌ترکیب‌پرتفوی‌م.‌ملایم‌صعودی‌تا‌پایان‌آذر‌حرکت‌کند‌و‌اصلاحات‌مقطعی‌فرصت‌های‌مناسبی‌برای‌بازنگری‌سبد‌ایجاد‌نمایند

به‌عنوان‌راهبرد‌بهینه‌در‌شرایط‌کنونی‌ارزیابی‌**‌درآمد‌ثابت‌کم‌ریسک٪۱0**و‌(‌بهره‌مندی‌از‌صعود‌شاخص‌و‌اصلاحات‌ساختاری**‌)سهام٪۴0**،‌(پوشش‌نوسانات‌ارزی**‌)طلا٪50**از‌
.می‌شود

۳



اقتصاد جهانی



اقتصاد جهانی

تغییر ماهانه(دلار)قیمت روز کالا

%8316.3پارازایلین
%5.8-736ارتوزایلین
%8070.4استایرن
abs1,211-2.0%
pet8260.6%

%16.3252.4هنری هاب
%2.7-31.07گاز اروپا

%22758.6شاخص بالتیک
%5.2-62.5نفت خام برنت
%628.8میعانات گازی

%9213.6نفت سفید
%808.1بنزین

%9213.6نفت گاز
%7209.1سوخت جت
%10.3-52نفت کوره

%5.8-726اتیلن
%5.8-731پروپیلن
%23.0-771بوتادین

%1.7-872پلی اتیلن سنگین
%1.4-1051پلی اتیلن سبک

%2.4-811پلی پروپیلن
%6510.0پی وی سی

قاب کالاهای جهانی 
تغییر ماهانه(دلار)قیمت روز کالا

%2.0-2,802آلومینیوم
%0.8-3,000روی
%2,0664.8سرب
%1.4-10,794مس
%1.3-4080طلا

%2404.3زغالسنگ کک شو
Fe103-1.0%%0.62سنگ آهن
Fe1190.0%%0.66کنسانتره
Fe129-1.5%%0.65گندله

CIS4400.2%شاخص بیلت فولاد 
%1.7-462اسلب فولاد

%4.0-475کلاف گرم فولاد
%5800.9کلاف سرد فولاد

%4141.0اسلب  ایران
%1.2-420بیلت ایران

%3951.5اوره
%4083.3اوره فیچر
%1813.4آمونیاک
%11.5-239متانول
%0.9-679بنزن
%5406.5نفتا

%1,8380.7کائوچو طبیعی

۴



اقتصاد جهانی 
سه‌منطقه‌آمریکا،‌اروپا‌و‌چین‌‌CPIشاخصسه‌منطقه‌آمریکا،‌اروپا‌و‌چین‌PMIشاخص

.یافتکاهشواحد49به۲۰۲۵اکتبردرچینتولیدیPMIشاخص

.رسید۵1.9بهوشکستراصعودیروند۲۰۲۵درنوامبرآمریکاتولیدیPMIشاخص

کهکردتجربهرادرصدی۰.3کاهش49.7سطحبه۲۰۲۵نوامبردریورومنطقهتولیدیPMIشاخص

.استبخشایندرانقباضنشان‌دهنده

.استشدهحاصلجدیدسفارشاتوتولیدکاهشبدلیلعمدتاًشاخصاینجهانینزول

2.4% 2.6% 2.7% 2.9% 3.0% 2.8%
2.4% 2.3%

2.7% 2.7% 2.9% 3.0%

1.7%
2.0% 2.2% 2.4%

2.5% 2.4%
2.2% 2.2% 1.9% 2.0% 2.0% 2.2% 2.1%

0.4% 0.3% 0.2% 0.1%
0.5%

-0.7%
-0.1% -0.1% 0.1% 0.0%

-0.4% -0.3%
0.2%

ایالات‌متحده‌امریکا منطقه‌یورو چین
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51.6

49.6

47.9
47 47.8

49.7 49.4

51.2
52.7

50.2 50.2

52 52.9

49.8

53 52 52.2 51.9

45.8 45.8 45.8
44.8

45.9
45.2 45.1

46.6
47.6

48.6 49 49.4 49.5 49.8 50.7

49.8

50

49.7

49.5 49.4

49.1 49.8
50.1 50.3 50.1

49.1
50.2 50.2

49 49.5 49.7

49.3 49.4
49.8

49

ایالات‌متحده‌امریکا منطقه‌یورو چین

ازسطحبالاترینکهیافتافزایشدرصد3به۲۰۲۵سپتامبردرآمریکاسالانهتورمنرخ

..استژانویهماه

.شدمواجهدرصدی۰.۲رشدبااکتبردرچینمصرف‌کنندهقیمتشاخص

اکتبرردیورومنطقهمصرف‌کنندهقیمتشاخصیورومنطقهمصرف‌کنندهقیمتشاخص

.رسیدکنونتاسطحبالاترینبهرشددرصد۲.1ثبتباویافتافزایش

استیدتشدحالدرجهانیتورمیفشاریورو،منطقهوچینآمریکا،درتورمنرخافزایشبا

.ندکانقباضیسیاست‌هایتشدیدیاحفظبهمجبوررامرکزیبانک‌هایمی‌تواندکه

22758.6% 22758.6%



اقتصاد جهانی
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نرخ‌بیکاری‌سه‌منطقه‌آمریکا،‌اروپا‌و‌چین

4.1% 4.1% 4.2% 4.1% 4.0% 4.1% 4.2% 4.2% 4.2% 4.1% 4.2% 4.3% 4.4%

6.3% 6.3% 6.3% 6.3% 6.2% 6.1% 6.2% 6.2% 6.3% 6.2% 6.2% 6.3% 6.3%

5.1% 5.0% 5.0% 5.1% 5.1%
5.4% 5.2% 5.1% 5.0% 5.0% 5.2% 5.3% 5.2% 5.1%

ایالات‌متحده‌امریکا منطقه‌یورو چین

.رسیددرصد4.4بهجزئیافزایشبا۲۰۲۵سپتامبردرآمریکابیکارینرخ

.شددرصدثبت6.3متوالیماهدومینبرایسپتامبردریورومنطقهبیکارینرخ

.یافتکاهش٪۵.1به۲۰۲۵دراکتبرچینبیکارینرخ

ازانه‌هایینشچین،دراشتغالبهبودکناردریورومنطقهدرآنثباتوآمریکادربیکارینرخافزایشبا

.می‌شودمشاهدهشرقانعطاف‌پذیریمقابلدرغربدرکاربازارتدریجیتضعیف



اقتصاد داخلی



اقتصاد داخلی
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نرخ‌تورم

ونانآمار،مرکزگزارشاساسبر.استبودههمراهخوراکی‌هادرکم‌سابقهجهشبا14۰4آبان‌ماهتورم

قهوهوچایو٪77.7باسبزیجاتآنازپسوکرده‌اندثبترارشدبیشترینقیمت،افزایش٪9۸باغلات

ربسنگینیمعیشتیفشارورسیده٪4۸.6بهماهایندرخوراکی‌هاکلنقطه‌به‌نقطهتورم.دارندقرار٪6۸با

شواهدوشدهگزارش٪3۸.9حدودکالاهاسالانهتورمدوره،همیندر.استکردهواردپاییندهک‌های

قبل‌هایماهازبالاترسطحیدرغذایی،موادقیمتشدیدجهشدلیلبهنیزآبانماهانهتورممی‌دهدنشان

.استبودهدرصد6تا4محدودهدرو

38.1%

19.6%

14.0%

8.4% 8.2% 7.2%

47.5%

22.0%

48.7%

34.7%

53.4%

40.7%

32.5%

1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

نرخ تورم

نرخ‌بهره‌بین‌بانکی

.ماندثابتدرصد۲4سطحدرماه،مهرپایانبهنسبتتغییربدونماهآبانپایاندربین‌بانکیسودنرخ



اقتصاد داخلی
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شامخ

خریدمدیرانشاخص،14۰4مهرماهدرایران،اتاقپژوهش‌هایمرکزبرآوردهایاساسبر

توجهقابلرشدنشان‌دهندهکهرسیدماهه۲۰سطحبالاترینبه**۵3.4**باصنعتبخش

درضعفوندهماباقیخنثیسطحزیرهنوزاقتصادکلشاخصکهحالیدراست،صنعتیتولید

امایافته،افزایشصنعتبخشدرمشتریانجدیدسفارشات.داردادامهغیرصنعتیفعالیت‌های

رشدانتظاراتتدریجبهمی‌تواندکهاست،کردهتجربهراماهه۲۰کاهشاقتصادکلدر

وداشتهکاهشمتوالیماهدوازدهمینبرایصنعتدراشتغالشاخص.دهدشکلراکلتقاضای

دومنیمهدرکاربازارچالش‌هایازحاکیکهمی‌شود،مشاهدهنزولیروندنیزاقتصادکلدر

بهنهاییمحصولاتقیمتواخیرماه3۰سطحبالاترینبهاولیهموادقیمتهمزمان،.استسال

.دهدافزایشآتیماه‌هایدرراتورمیفشارمی‌تواندکهرسیدهاخیرماه۸رشدبیشترین

شامخ کل اقتصاد

https://otaghiranonline.ir/news/84697/%D8%AF%D9%81%D8%AA%D8%B1-%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF-1403-%D8%A8%D8%A7-%D8%B1%DA%A9%D9%88%D8%AF-%D8%A8%D8%B3%D8%AA%D9%87-%D8%B4%D8%AF-%D8%A7%D9%86%D8%AA%D8%B8%D8%A7%D8%B1-%D9%86%D8%A7%D9%85%D8%AD%D9%82%D9%82-%DA%A9%D8%B3%D8%A8-%D9%88-%DA%A9%D8%A7%D8%B1%D9%87%D8%A7-%D8%A7%D8%B2


اقتصاد داخلی
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۱۴0۴ماهه‌نخست‌هفتتجارت‌کالایی‌ایران‌طی‌

3۲ارزشبهتنمیلیون91.9حدودبهایرانغیرنفتیصادرات،14۰4سالاولماهههفتدر

داشتهدلاریارزشکاهش٪1.۸۸ووزنرشد٪3.۲قبلسالبهنسبتکهرسیددلارمیلیارد

٪1.6کهشدثبتدلارمیلیارد34.۲ارزشبهتنمیلیون۲۲.3نیزکشورواردات.است

شاملصادراتیمقاصدعمده.می‌دهدنشانرادلاریارزشکاهش٪16.۰7ووزنافزایش

4،۵۰۰باامارات،(٪1۸.۲)دلارمیلیون۵،۸۲3باعراق،(٪۲۵.7)دلارمیلیون۸،۲۲۸باچین

دلارمیلیون1،4۰۵باافغانستانو(٪11.6)دلارمیلیون3،714باترکیه،(٪14)دلارمیلیون

میلیون9،۲47باچین،(٪3۰.۸)دلارمیلیون1۰،۵۵4بااماراتواردات،در.استبوده(4.4٪)

آلمانو(٪3.۵)دلارمیلیون1،1۸۵باهند،(٪1۵.7)دلارمیلیون۵،36۲باترکیه،(٪۲7)دلار

1۲.۵بهنیزخارجیترانزیتمیزان.داشتندراسهمبیشترین(٪3)دلارمیلیون1،۰4۲با

.استیافتهکاهش٪۵.6قبلسالبهنسبتکهرسیدتنمیلیون

22.34 

91.89 

34.24 
32.02 

21.99 

89.04 

40.80 

32.63 

حجم‌واردات حجم‌صادرات ارزش‌واردات ارزش‌صادرات

در‌مقایسه‌با‌مدت‌مشابه‌۱۴0۴حجم‌و‌ارزش‌کالاهای‌صادراتی‌و‌وارداتی‌طی‌هفت‌ماهه‌نخست‌سال‌

سال‌گذشته‌

۱۴0۴ماهه‌نخست‌7 ۱۴0۳ماهه‌نخست‌7



بازار کالاهای اساسی



بازار کالاهای اساسی

۱0

طلا‌نفت

اشتغالقویداده‌هایفشارتحتورسیداونسهردردلار4،۰۸۰حدودبهکاهشکمیباطلاقیمتاخیر،هفتهدر

اوراقبازدهکاهشحال،اینبا.داشتقراردلارافزایشو(٪4.4بیکارینرخوجدیدشغلهزار119)آمریکا

هزینهخنثی،حالتسمتبهسیاست‌هاتعدیلاحتمالدربارهرزروفدرالاظهاراتو(٪4.1زیر)آمریکاده‌ساله

نانهمچاقتصادیشاخص‌های.کردجلوگیریآنبیشترسقوطازحدیتاودادکاهشراطلانگهداریفرصت

.می‌دهندنشانراآمریکااقتصاددررشدنشانه‌های

باراهفتهویافتکاهشبشکههردردلار6۲حدودبهبرنتنفتقیمت،14۰4آباندر

مذاکراتبهناوکرایتمایلازناشیکاهشاین.رساندپایانبهاخیرهفتهچهارسطحپایین‌ترین

وRosneftعلیهآمریکاتحریم‌هایچهاگربودروسیهوآمریکاتوافقپیش‌نویسصلح،

Lukoilبهراهندیپالایشگاه‌هایوکندبلاتکلیفدریادررانفتبشکهمیلیون4۸تامی‌تواند

.شودنفتبیشترکاهشازمانعوسازدوادارجایگزینمنابعیافتن

63

55

57

59

61

63

65

67

ماهآبانروند‌قیمت‌نفت‌برنت‌طی‌

4,106

3,700

3,800

3,900

4,000

4,100

4,200

4,300

روند‌قیمت‌انس‌طلا‌طی‌آبان‌ماه‌



بازار کالاهای اساسی

۱۱

سنگ‌آهنفولاد

تن/دلار1۰4لندندرو(تن/دلار11۰)تن/یوان7۸۵حدود((FOBچینآهنسنگقیمت

واردات،چینداغفلزتولیدکاهشاحتمالوجهانیزیادعرضهازنگرانیوجودبا.ماندثابت

می‌تواندرزروفدرالسیاست‌هایوپکناقداماتوداردادامهتنمیلیون1۰۰ازبیش

تقاضایاگرکهدمعتقدنبین‌المللیتحلیلگران.دهدقرارتأثیرتحتراجهانیتقاضایچشم‌انداز

.شودمواجهقیمتیفشاربااستممکنآهنسنگجهانیبازاریابد،کاهشچین

440

400

500

600

CISروند قیمتی بیلت 

103

70

90

110

130

150

170

(‌چینCFR)‌درصد‌62روند‌قیمت‌سنگ‌آهن‌

قیمات‌بازار‌فولاد‌چین‌و‌آسیا‌در‌ماه‌های‌اخیر‌با‌افت‌شدید‌مواجه‌شد‌و‌بیلت‌صادراتی‌ایران‌نیز‌کااهش

گارش‌طای‌دو‌هفتاه‌اخیار،‌ن.‌داشت،‌تحت‌تأثیر‌رکود‌مسکن‌و‌صادرات‌مازاد‌فاولاد‌چینای‌باا‌دامپیناگ

که‌آینده‌بازار‌معامله‌گران‌تغییر‌کرد‌و‌برخی‌کامودیتی‌ها،‌به‌ویژه‌سنگ‌آهن،‌رشد‌قیمتی‌داشتند،‌در‌حالی

.فولاد‌به‌موفقیت‌سیاست‌های‌حمایتی‌چین‌وابسته‌است



بازار کالاهای اساسی
کک‌‌شو‌زغال‌سنگمس‌

هردردلار1۰،7۰۰حدوددرقیمت‌هاوشداصلاحفازوارداخیراوج‌گیریازپسمسجهانیبازار

انبارها،ودیموججزئیافزایشوآمریکاوچیناقتصادیرشدکندیازنگرانی.استشدهتثبیتتن

بودکمعرضه،محدودیتوجودبا.استشدهقیمت‌هابیشتررشدمانعودادهکاهشراخریدهیجان

وحموله‌هامکمبودنیزمسکنسانترهبخشدروداشتهنگهمحتاطرابازارروندتقاضاسیگنال‌های

سوقبیشترعرضهکمبودسمتبهرا۲۰۲6چشم‌اندازآسیایی،واحدهایبرخیدرتولیدکاهش

.می‌دهد

۱2

10,794

10400
10500
10600
10700
10800
10900
11000
11100
11200

روند‌قیمت‌مس‌طی‌آبان‌ماه

240

180

230

280

330

380

(چینFOB)روند‌قیمت‌زغال‌سنگ‌کک‌شو‌

Coking)کک‌شوسنگذغالقیمت Coal)نسبتورسیدتنهرازایبهدلار۲4۰به۲۰۲۵نوامبر1۵در

٪3.16هنوزامااست،کردهرشد٪۲.31حدودقیمتاخیر،ماهیکطی.داشتافزایش٪۲قبلروزبه

دنبالراکالااینمرجعبازارکهCFDمعاملاتداده‌هایطبقاست،گذشتهسالیکسطحازپایین‌تر

لندمدتبعواملتأثیرتحتهمچنانبازارکوتاه‌مدت،رشدوجودباکهمی‌دهدنشانوضعیتاین.می‌کند

داردقراربین‌المللیاقتصادیشرایطوفولادتقاضایوعرضهمانندجهانی



بازار کالاهای اساسی

۱۳

اوره‌

٪۰.۲6تن‌رسید‌که‌نسبت‌به‌روز‌قبل‌/دلار39۵به‌۲۰۲۵نوامبر‌1۵قیمت‌جهانی‌اوره‌در‌

ال،‌با‌این‌ح.‌کاهش‌داشت‌و‌طی‌یک‌ماه‌اخیر‌نیز‌همین‌مقدار‌کاهش‌را‌تجربه‌کرده‌است

وی‌باقی‌بالاتر‌از‌سال‌گذشته‌است،‌نشان‌می‌دهد‌که‌تقاضا‌نسبتاً‌ق٪۲۰.۸3قیمت‌فعلی‌هنوز‌

طح‌مانده‌و‌بازار‌تحت‌تاثیر‌عوامل‌بنیادی‌مانند‌نیاز‌کشاورزی‌و‌محدودیت‌های‌عرضه،‌س

سبی‌بازار‌در‌این‌روند‌حاکی‌از‌ثبات‌ن.‌قیمتی‌بالاتری‌نسبت‌به‌سال‌قبل‌حفظ‌کرده‌است

.کوتاه‌مدت‌و‌فشار‌مثبت‌بلندمدت‌بر‌قیمت‌است
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روند‌قیمت‌اوره‌گرانول‌فوب‌جنوب‌شرق‌آسیا

726

600
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202۳جنوب‌شرق‌آسیا‌از‌ابتدای‌CFRروند‌قیمت‌اتیلن‌

دلاری‌به‌پایین‌ترین‌سطح‌سال‌رسید؛‌شمال‌۵بازار‌اتیلن‌آسیا‌تحت‌فشار‌تقاضای‌ضعیف‌صنایع‌پایین‌دستی‌با‌کاهش‌

دلار‌و‌قیمت‌96۰نوامبر‌قیمت‌پلی‌اتیلن‌سبک‌7در‌.دلار‌ثبت‌شد7۲۵دلار‌و‌جنوب‌شرق‌آسیا‌73۵شرق‌آسیا‌

.‌بر‌بازار‌پیش‌بینی‌می‌شود٪۵دلاری‌و‌اثر‌حدود‌3در‌کره‌جنوبی‌کاهش‌محدود‌.‌دلار‌ثبت‌شد۸۲۰پلی‌اتیلن‌سنگین‌

دلار‌همچنان‌پایین‌تر‌از‌6۲۵دلار‌تاثیری‌بر‌سودآوری‌نداشت‌و‌هزینه‌تولید‌اتیلن‌37۵افزایش‌قیمت‌نفتا‌ژاپن‌به‌

.حد‌سربه‌سر‌باقی‌مانده‌است

اتیلن‌



بازار کالاهای اساسی

۱۴

PVC

رکوددرردسامبقیمت‌هایبرایانتظاروهندتجاریمقرراتدربلاتکلیفیبه‌دلیلآسیاPVCبازار

جدیدظرفیت‌هایشروعوعرضهافزایشنیزچیندر.می‌دهدنشانخفیفیکاهشفقطوداردقرار

هند،درعرضهواتقاضثباتبا.استکردهواردصادراتوقیمت‌هابربیشتریفشاراتیلن،برمبتنی

نزولیکمیتاخنثیPVCکوتاه‌مدتچشم‌اندازمجموع،در.استانتظاروضعیتدرهمچنانبازار

.می‌شودارزیابی

متانول‌
۵4.1دلار‌افت‌کرد‌و‌موجودی‌بالای‌بنادر‌چین‌که‌به‌7تا‌3قیمت‌متانول‌آسیا‌به‌دلیل‌ضعف‌بازار‌چین‌

هادهای‌دسامبر‌و‌در‌جنوب‌شرقی‌آسیا،‌پیشن.‌میلیون‌تن‌رسیده،‌فشار‌بیشتری‌بر‌قیمت‌ها‌وارد‌کرده‌است

ده‌دلار‌اعلام‌شد،‌اما‌عرضه‌سنگین‌خاورمیانه‌موجب‌بدبینی‌خریداران‌ش31۵و‌3۲۰ژانویه‌به‌ترتیب‌

سید‌هزار‌تنی‌پتروناس،‌تقاضا‌در‌کره‌جنوبی‌نیز‌به‌دلیل‌رکود‌بازار‌ا66۰با‌وجود‌توقف‌واحد‌.‌است

.استیک‌ضعیف‌مانده‌و‌مخازن‌بسیاری‌از‌تجار‌تقریباً‌پر‌شده‌است
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380
چینCFRروند‌قیمت‌متانول‌
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(خاور‌دورCFR)PVCروند‌قیمت‌



1404در آبان وضعیت بازار سرمایه 



قاب شاخص های مالی و اقتصادی 

۱5

تغییر ماهانه

سرمایه
بازار 

%3,197,6783.8شاخص کل

%6.1 9,513(همت)ارزش بازار بورس

%1.3-82(میلیارد دلار)ارزش بازار بورس

P/E6.25.1%

P/S1.4-6.7%

P/D11.80.0%

خ ارز 
نر

%113,0005.1(تومان)دلار آزاد 

%71,7002.0(تومان)دلار نیما 
ی بهره

خ ها
نر

%8.8%37نرخ بهره بدون ریسک

%0.0%24نرخ بهره بین بانکی

سکه
لا و 

بازار ط

%3 116,400,000(تومان) سکه 

%5 201,893(تومان)گواهی شمش نقره 

%7 1,505,415(تومان)گواهی شمش طلا 

%3 11,180,000(تومان)عیار 18طلا 



ورود و خروج پولقاب 

۱6

پوششدارایی‌هایبهسرمایه‌گذارانتمایلنشان‌دهنده(تومانمیلیارد6،۰۰۰)ثابتدرآمدصندوق‌هایازخروجو(خالصورودتومانمیلیارد17،۰۰۰)سکهوطلاصندوق‌هایبهنقدینگیجریانماه،آباندر

٪3به‌ترتیبدلاروطلابازه،ایندر.استسهامبازاردرقدرتمندخریدارانحضورازحاکیکهکردثبترا٪3.۸رشدبورسشاخصسهام،صندوق‌هایازتومانیمیلیارد3،۰۰۰خروجوجودبا.استتورمدهنده

،شاخصجذابدلاریارزشوصادرات‌محورهابرایارزیدومبازارراه‌اندازیپتروشیمی‌ها،خوراکنرخکاهشجملهازمثبتبنیادیعواملبهتوجهبا.شدمواجهی٪۲1اصلاحبابیت‌کوینوداشتندرشد٪۵و

راهبرد(٪1۰)ثابتدرآمدکناردر(٪4۰)سهامو(٪۵۰)طلابالایوزنباپرتفویترکیب.یابدتداومماهآذردرشاخصملایمصعودیروندمی‌رودانتظارغیرمنتظره،سیاسیریسک‌هایوقوععدمصورتدر

.می‌شودارزیابیدورهاینبرایبهینه

17,121 

(3,180)
(6,591)

صندوق‌های‌طلا‌و‌سکه سهام صندوق‌های‌درآمد‌ثابت

۴0۴ورود‌و‌خروج‌پول‌حقیقی‌طی‌آبان‌ماه‌

4% 3% 3% 5%

-21%

شاخص‌کل‌بورس طلا‌ سکه‌امامی دلار بیت‌کویین

۴0۴بازدهی‌بازار‌ها‌آبان‌



و اهرمیطلاقاب صندوق های 

۱7

صندوق های طلا

بازدهی ماهانهدرصد حبابNAV(ریال)قیمت نماد

%6.94%317,227308,3772.86عیار

%5.77%812,783803,3561.29طلا

%6.35%92,29390,6671.72مثقال

%5.76%20,44620,3790.29درخشان

%6.28%111,157108,6872.16کهربا

%5.84%544,090538,8710.95گوهر

%6.42%97,47796,2961.14گنج

%5.21%84,22983,8350.48زرفام

%4.66%11,37411,3340.19ریتون

صندوق های اهرمی

بازدهی ماهانهدرصد حبابNAV(ریال)قیمت نماد

%3.59-%8.72-25,07027,104اهرم

%2.18-%7.47-25,51427,286موج

%1.34-%12.25-23,48026,542توان

%0.2%12.17-15,30017,261شتاب

%2.03-%11.7-15,57017,451بیدار

%3.63%12.15-12,11013,648جهش

%6.96-%9.3-17,43719,031نارنج اهرم

%5.27%6.37-7,8268,275دوایکس

%5.91%4.8-12,73013,362پیشران



قاب بورس کالا

۱8

تغییر ماهانه(ریال)قیمت روز کالا

%9.2-249,242لوبکات

%1.5-271,367وکیوم باتوم

%1.5-287,727برشش سنگین

%341,3343.1پروپان صنعتی

%2.9-308,382بوتان صنعتی

%0.7-9,739,560کاتد مس

%10,768,3701.9مفتول مس

%7.0-2,909,999شمش آلومینیوم

%0.1-1,080,916کائوچو مصنوعی تیره

%1.2-1,103,673کائوچو مصنوعی روشن

%5.6-321,586شمش فولاد

%337,5524.4اسلب فولاد

%6.3-446،079ورق گرم

%9.9-688,219روغن پایه



1404آبانوضعیت بازار سرمایه در 

۱9

منفیعملکردباصنایع��

(کاهشبیشترین)-٪1۰.7:حفاری-

-٪۵.6:پلاستیکولاستیک-

-٪۵حدود:خودروقطعاتولیزینگ-

٪4-۲متوسطکاهش:املاکورفاهیخدمات-

خنثیصنایع��

:خودرووبانک‌ها-

+(٪۰.۲تا-٪۰.1)ناچیزتغییرات

٪1زیرجزئیکاهش:شیمیاییموادومخابرات-

مثبتعملکردباصنایع��

(رشدبیشترین)+٪34.۵:صنعتیپیمانکاری-

٪14بالایرشد:نساجیوکشاورزیمحصولات-

٪14.۲و٪16.۸رشد:چوبونوشیدنی‌ها-

٪9حدودرشد:نفتیفرآورده‌هایواساسیفلزات-

٪1۰ازبیشرشد:بنادرودارویی-

داشتندراعملکردبهترین(کشاورزیپتروشیمی،فلزات،)صادرات‌محوره-

بودندفشارتحت(خدماتاملاک،خودرو،)**داخلیمصرفبهوابستهصنایع-

دادنشانمثبتروند(سرمایهتامینبیمه،سرمایه‌گذاری،)مالیبخش-

ماهآبانبازدهی‌صنایع‌طی‌

-11%
-6%
-6%
-5%
-4%
-4%

-2%
-2%
-2%
-2%
-2%

-1%
0%
0%
0%

0%
0%
0%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
2%
2%
3%
3%
4%
4%
4%
4%
4%
5%
5%
6%
7%
8%
8%
8%
9%
9%
9%
9%
10%
11%

14%
14%
15%

17%
34%

حفاری
لاستیک و پلاستیک
لیزینگ
قطعات خودرو
خدمات رفاهی متنوع

برق-خدمات رفاهی
انبوه سازی، املاک و مستغلات
هتل و رستوران
ماشین الات
ماشین الات الکتریکی
شکر
حمل و نقل از طریق خطوط راه اهن

متنوع-مواد شیمیایی
مخابرات
بانکها و موسسات اعتباری
سرمایه گذاری استانی
خودرو
فعالیت مهندسی
کاشی و سرامیک
وسایل خانگی
کانی های فلزی
سایر مواد معدنی
سایر محصولات کانی غیرفلزی
تجهیزات صنعتی
محصولات فلزی
نرم افزار و خدمات
حمل و نقل بار زمینی
سیمان، اهک و گچ
تامین سرمایه
محصولات کاغذی
محصولات پاک کننده
زغال سنگ
فعالیتهای مرتبط با اوراق بهادار
سرمایه گذاری
بیمه
تولید کود و ترکیبات نیتروژن
سایر محصولات غذایی
خرده فروشی،باستثنای وسایل نقلیه موتوری
سخت افزار و تجهیزات
شیرینیجات
چاپ و نشر
فراورده های نفتی
محصولات لبنی
آهن و فولاد
تولید فلزات گرانبهای غیراهن
دارویی
بنادر و کشتیرانی
چوب
نساجی
محصولات کشاورزی
نوشیدنی
پیمانکاری صنعتی



تحلیل بنیادی 

صنعت قند آویدامینکارگزاری 

واحد تحلیل

404آبان 

www.aminavid.com

t.me/aminavid

http://www.aminavid.com/


معرفی صنعت

www.aminavid.com 

t.me/aminavid

.می‌نمایدایفاکشاورزیشبخازپشتیبانیواشتغال‌زایی،غذایی،امنیتتأمیندرمهمینقشکشور،استراتژیکوپایهصنایعازیکیبه‌عنوانشکروقندصنعت➢

وتولیدی،کشاورزی،فعالیت‌هایاززنجیره‌ایمرطوب،وگرممناطقدرنیشکروسردسیرومعتدلمناطقدرقندچغندریعنیاصلیمنبعدوبرتکیهباصنعتاین

.داردملیومنطقه‌ایاقتصادبرمستقیمیتأثیرکهمی‌گیردبردررابازرگانی

تولیدکل،(ماه۲.۵تا۲)محدودبرداشتدورهطیناچارندکارخانه‌هانتیجه،در.نیستانبارداریقابل،(برداشتازپسهفته۳حدود)سریعفسادبه‌دلیلقندچغندر➢

تولیدعکس‌کنندهمنبالاظرفیتاینحال،اینبا.هستندمجهزبالاروزانهتولیدظرفیتبهواحدهافشرده،نیازاینبهپاسخ‌گوییبرای.دهندانجامراخودسالانه

عرضهبازاربهراآنبعدیماه‌هایطیومی‌کنندانباررا(سفیدشکر)نهاییمحصولشرکت‌هاچغندرقند،ذخیرهامکانعدممقابل ‌در.نیستسالتمامدرپیوسته

.می‌شودشناساییزمستانوپاییزفصلدرعمدتاًنیزشرکت‌هامالیعملکرد.می‌نمایند

.می‌شودتأمیننیشکرازمابقیوچغندرقندازکشورشکرتولیددرصد۷۰تا۶۵حدود➢

بازاربهوتبدیلفیدسشکربههستندخوزستاناستاندربیشترکهداخلیکارخانجاتدرومی‌گیردصورتهندوستانوبرزیلکشورهایازبیشترخامشکرواردات➢

.شودمیعرضه

.باشندمیفعالیتحالدرایراندرنیشکریقندکارخانه8وچغندریکارخانه۳۵حاضرحالدر➢

برمستقیماًودارداشارهچغندرریشهدرموجودقنددرصدبهقندچغندرعیار.بودخواهدبیشترنیزآنازشدهاستخراجشکرمقدارباشد،بالاترقندچغندرعیارهرچه➢

.می‌گذاردتأثیرتولیدیشکرمیزان



معرفی صنعت

www.aminavid.com 

t.me/aminavid

وادمازبهره‌گیریروشدواینتمایزوجه.داردوجودشکروقندصنعتدرتولیدبرایکلیروشدوعمدهطوربه➢

ازیگردبرخیدرونیشکرازشکروقندتولیدبرایتولیدیواحدهایازبرخیدر.استشکرتولیدجهتاولیه

.می‌‌‌‌شوداستفادهشکرتولیدجهتچغندرقندازتولیدیواحدهای



معرفی صنعت
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بااخیرال‌هایسطیکشور،غذاییامنیتبرتاثیرگذارواستراتژیکصنایعازیکیبه‌عنوانشکروقندصنعت➢

بهتوجهباوکردهایفاصنعتی-کشاورزیزنجیرهدرکلیدینقشیصنعتاین.استبودهمواجهمتعددیچالش‌های

.استمنابعمدیریتوبهره‌وری،سیاست‌گذاری،دربازنگرینیازمندکشور،درشکربالایمصرف

قندصنعتهایچالش➢

بحران منابع آبی و 
تغییرات اقلیمی

کاهش بارندگی و 
خشکسالی در مناطق کلیدی

همدان، خراسان، )تولید 
(کردستان، خوزستان

شوری آب و خاک در مناطق 
نیشکرکاری

وابستگی به واردات

نوسانات نرخ ارز، تحریم ها، 
و افزایش هزینه واردات

هزارتا 700واردات سالانه 
میلیون تن شکر به دلیل1

.کسری تولید داخلی

قیمت گذاری دستوری و 
نبود سیاست های 

پایدار

تعیین نرخ خرید چغندر و 
فروش شکر بدون در نظر 

.گرفتن هزینه های واقعی

کاهش سوددهی برای 
.کشاورز و کارخانه دار

فرسودگی تجهیزات 
کارخانه ها

40میانگین عمر بیش از 
سال برای اکثر کارخانه ها

راندمان پایین، اتلاف 
انرژی، و کاهش کیفیت 

تولید

http://www.aminavid.com/
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172
178 176 178

165

174

194

179
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180 181
177

184 186

(میلیون تن)شکر تولیدی جهان 

29
35

43 45
49

44 42

52 53
48 50

47

39 40 38

(میلیون تن)ذخایر شکر جهان 

جهانیتولید➢

http://www.aminavid.com/
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44.0 

32.0 

15.5 
11.0 11.0 

8.4 6.0 5.7 5.5 4.0 

( میلیون تن)بزرگترین تولید کنندگان شکر جهان 

ک‌سه‌کشور‌برزیل،‌هند‌و‌اتحادیه‌اروپا‌مجموعا‌نزدی

.تولید‌جهانی‌شکر‌را‌در‌اختیار‌دارند%‌۵۰به‌

31

15.6 15
11.5

9.5
7.5 7 6 5 4.5

(میلیون تن)بزرگترین مصرف کنندگان شکر جهان 

جهانیتولید➢

http://www.aminavid.com/


معرفی صنعت

www.aminavid.com 

t.me/aminavid

424

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

14
04

/0
8/

30
14

04
/0

4/
09

14
04

/0
3/

20
14

04
/0

3/
02

14
04

/0
2/

17
14

04
/0

2/
01

14
04

/0
1/

14
14

03
/1

2/
28

14
03

/1
2/

10
14

03
/1

1/
24

14
03

/1
1/

08
14

03
/1

0/
20

14
03

/1
0/

04
14

03
/0

9/
16

14
03

/0
8/

30
14

03
/0

8/
14

14
03

/0
7/

26
14

03
/0

7/
10

14
03

/0
6/

23
14

03
/0

6/
07

14
03

/0
5/

22
14

03
/0

5/
04

14
03

/0
4/

19
14

03
/0

4/
01

14
03

/0
3/

16
14

03
/0

2/
31

14
03

/0
2/

13
14

03
/0

1/
28

14
03

/0
1/

10
14

02
/1

2/
23

14
02

/1
2/

07
14

02
/1

1/
19

14
02

/1
1/

03
14

02
/1

0/
15

14
02

/0
9/

29
14

02
/0

9/
13

14
02

/0
8/

25
14

02
/0

8/
09

14
02

/0
7/

21
14

02
/0

7/
05

14
02

/0
6/

20
14

02
/0

6/
02

14
02

/0
5/

17
14

02
/0

4/
30

14
02

/0
4/

14
14

02
/0

3/
29

14
02

/0
3/

11
14

02
/0

2/
26

14
02

/0
2/

08
14

02
/0

1/
23

14
02

/0
1/

07

A (تن به دلار)شکر سفید لندن

325

0

100

200

300

400

500

600

14
04

/0
8/

30
14

04
/0

4/
16

14
04

/0
4/

04
14

04
/0

3/
21

14
04

/0
3/

09
14

04
/0

2/
30

14
04

/0
2/

18
14

04
/0

2/
08

14
04

/0
1/

27
14

04
/0

1/
15

14
04

/0
1/

05
14

03
/1

2/
23

14
03

/1
2/

13
14

03
/1

2/
01

14
03

/1
1/

19
14

03
/1

1/
09

14
03

/1
0/

27
14

03
/1

0/
17

14
03

/1
0/

05
14

03
/0

9/
23

14
03

/0
9/

13
14

03
/0

9/
01

14
03

/0
8/

21
14

03
/0

8/
09

14
03

/0
7/

27
14

03
/0

7/
17

14
03

/0
7/

05
14

03
/0

6/
26

14
03

/0
6/

14
14

03
/0

6/
02

14
03

/0
5/

23
14

03
/0

5/
11

14
03

/0
5/

01
14

03
/0

4/
20

14
03

/0
4/

08
14

03
/0

3/
29

14
03

/0
3/

17
14

03
/0

3/
07

14
03

/0
2/

26
14

03
/0

2/
14

14
03

/0
2/

04
14

03
/0

1/
23

14
03

/0
1/

13
14

03
/0

1/
01

14
02

/1
2/

18
14

02
/1

2/
08

14
02

/1
1/

26
14

02
/1

1/
16

14
02

/1
1/

04
14

02
/1

0/
22

(تن به دلار)شکر خام نیویورک

شکرجهانینرخ➢
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1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

1,234 1,175 

992 

562 

364 358 

718 

86 

655 650 

294 

1,189 

660 

891 

-

505 
587 

261 
157 

309 
138 195 

1,175 

368 

909 

67 66 
205 

واردات خصوصی و دولتی شکر خام

( هزار تن)واردات بخش خصوصی  (هزار تن)واردات بخش دولتی  

1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

1,150 1,124 1,123 
1,335 

1,525 1,643 

2,015 

1,403 

927 

1,603 
1,462 1,440 1,568 

1,942 

1,234 

1,680 1,579 

823 
521 

667 
856 

281 

1,830 

1,018 
1,203 1,256 

726 

1,096 

(هزار تن)تولید و واردات شکر

تولید واردات

صادراتوواردات➢

داخلیبازارتحلیل➢

http://www.aminavid.com/
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1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404

13.06
12.38

11.52

9.89

8.44 8.6
9.56 9.75 9.4

9.91 9.62
8.63

9.27 9.06 8.95

نسبت نرخ شکر به چغندر

1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404

22%

26% 25%
23% 24% 25%

27% 26%

15%

18%

22%

25%

نسبت نرخ چغندر به گندم
هانرخنسبت➢

داخلیبازارتحلیل➢
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51,500

52,000
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20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404

نرخ مصوب چغندر

پاییز بهاره

.اردچغندرقند‌کشت‌بهاره‌از‌نظر‌عیار‌بر‌چغندرقند‌پاییزه‌برتری‌د➢

.قیمت‌ها‌توسط‌شورای‌قیمت‌گذاری‌تعیین‌میشود➢

جرا‌دولت‌موظف‌است‌خرید‌تضمینی‌محصولات‌اساسی‌کشاورزی‌را‌ا➢
.کند

درصدی‌حق‌۲۰علاوه‌بر‌قیمت‌تضمینی ‌ ‌بسته‌حمایتی‌‌شامل‌تخفیف‌➢
کیلوگرم‌تفاله‌۲۰بیمه‌چغندرکاران‌از‌حق‌بیمه‌سهم‌کشاورزان،‌دریافت‌

۵۰,۰۰۰کیلوگرم‌شکر‌‌با‌نرخ‌۲ریال‌و‌دریافت‌1۷,۰۰۰خشک‌با‌نرخ‌
.ریال‌نیز‌به‌چغندرکاران‌تعلق‌میگیرد

27,560 29,000 30,000 40,500 
66,500 

126,000 
180,000 

255,000 

350,000 

463,000 

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404

نرخ مصوب شکر سفید

نرخ مصوب شکر سفید

http://www.aminavid.com/


معرفی صنعت

www.aminavid.com

t.me/aminavid

➢PEشرکت های قندی
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http://www.aminavid.com/


مفروضات
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مفروضات➢

1405 مفروضات

۶۵۰۰۰ نرخ‌شکر

۶۲۰۰۰ نرخ‌چغندر

۳۵% تورم

۵۳۰۰۰ (تن)تولید‌قچار

49۰۰۰ (تن)تولید‌قزوین

http://www.aminavid.com/


معرفی صنعت
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تحلیل و بررسی شرکت  فراورده های غذایی و قندچهارمحال

شرکت زرین دانه سرآشپز
بازارگردانی معیار

شرکت توشه زرین سپاهان

موسسه صندوق 

بیمه اجتماعی 

رروستاییان و عشای

شرکت بیمه 

اتکایی امین
سهامداران

تن‌چغندر‌در‌شبانه‌روز‌شروع‌بکار‌1۵۰۰با‌ظرفیت‌مصرف‌1۳۵۰در‌محل‌فعلی‌نصب‌و‌در‌سال‌(‌اُکسان)توسط‌شرکت‌بلژیکی‌1۳49در‌سال‌این‌شرکت‌➢

و‌در‌تاریخ‌توسط‌بنیاد‌مستضعفان‌انقلاب‌اسلامی‌خریداری1۳۷4و‌در‌سال‌به‌شرکت‌سهامی‌عام‌تبدیل1۳۷1/۰۳/۰4در‌تاریخ‌.‌نموده‌است

.در‌فرابورس‌ایران‌پذیرفته‌شد1۳9۰/۰9/1۶

قانون‌تجارت‌آن‌را‌تهدید‌می‌نمود‌توسط‌بنیاد‌مستضعفان‌از‌141و‌پس‌از‌آنکه‌زیان‌انباشته‌شرکت‌به‌میزانی‌رسید‌که‌خطر‌شمول‌ماده‌1۳94در‌سال‌➢

.مدیریت‌شرکت‌را‌عهده‌دار‌شد1۳94طریق‌مزایده‌به‌فروش‌گذاشته‌شد،‌که‌شرکت‌زرین‌دانه‌سر‌آشپز‌برنده‌مزایده‌و‌از‌اوایل‌دی‌ماه‌

شکر‌سفید‌حاصل‌از‌فرآوری‌چغندر‌و‌یا‌تصفیه‌شکر‌خام،‌ملاس‌و‌تفاله‌چغندر:‌تولیدات‌اصلی‌این‌شرکت‌عبارتند‌از➢

درصد‌از‌سهام‌شرکت‌۵۵/1۲سهم‌معادل‌1.۳۵۶.1۲8.9۵4در‌مزایده‌واگذاری‌تعداد‌14۰۳شرکت‌فرآورده‌های‌غذایی‌وقند‌چهارمحال‌درسال‌➢

.شرکت‌نموده‌و‌برنده‌رقابت‌گردید4ریال‌در‌نماد‌قشکر۷.1۷۲شکرشاهرود،‌درقالب‌معامله‌عمده‌بصورت‌شرایطی‌به‌قیمت‌هرسهم‌

تن‌مورد‌بررسی‌قرارداده‌است‌وهیات‌مدیره‌نیز‌طرح‌۳.۰۰۰تن‌به‌1.۵۰۰شرکت‌موضوع‌افزایش‌ظرفیت‌تولید‌شکررابراساس‌مصرف‌روزانه‌چغندرقند‌از‌➢

درصد‌8۰درصد‌پیشرفت‌فیزیکی‌و‌8۷توسعه‌را‌پذیرفته‌وبه‌مدیران‌اجرایی‌شرکت‌دستور‌اقدام‌داده‌است‌،‌طرح‌مذکور‌در‌حال‌انجام‌است‌وتاکنون‌حدود‌

.پیشرفت‌ریالی‌داشته‌است‌

http://www.aminavid.com/


شرکتمعرفی

قچار➢

805
1,023

1,819

2,399

3,384

1,075

1,570

2,222

2,906

4,158

1401 1402 1403 1404تحلیلی  1405تحلیلی 

(میلیارد تومان)مبلغ فروش

شکر تولیدی از چغندر قند تفاله خشک ملاس جمع

www.aminavid.com

t.me/aminavid
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شرکتمعرفی

قچار➢

1,075 

1,570 

2,222 
2,905 

4,158

146 314 
509 548 736

15%

22% 21% 22%
20%
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15%

20%

25%
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 4,500

1401 1402 1403 1404تحلیلی  405تحلیلی 

(میلیارد تومان)ساختار سود قچار 

فروش ناخالص( زیان)سود  عملیاتی( زیان)سود  خالص( زیان)سود  حاشیه سود عملیاتی

دستمزد مستقیم
2%

سربار تولید

7%

چغندر

86%

سایر

5%

مواد مستقیم

91%

ساختار بهای تمام شده قچار

www.aminavid.com

t.me/aminavid
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شرکتمعرفی

قچار➢

 -
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 1,000
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1401 1402 1403

122 85 
271 

789 
984 

2,340 

265 188 

1,106 

156 
312 

474 

ترازنامه قچار

موجودی نقد سرمایه گذاری کوتاه مدت دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها موجودی مواد و کالا پیش پرداخت ها جمع دارایی ها جمع بدهی های جاری و غیر جاری انباشته( زیان)سود 
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(دلار)شکر تولیدی از چغندر (میلیون دلار)سود
www.aminavid.com

t.me/aminavid
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صورت سود و زیان قچار➢

بررسی عملکرد

تسود و زیانی شرک

www.aminavid.com

t.me/aminavid

404403ماهه 4043ماهه 4046ماهه دوم 6تحلیلی 1404تحلیلی 1405تحلیلی(میلیارد تومان)شرح 

4,1582,9061,6081,2983792,222فروش 

(1,714)(284)(1,008)(1,208)(2,216)(3,249)هزینه های تولید 

90869040029096508ناخالص ( زیان)سود 

(43)(13)(26)(33)(59)(81)اداری و تشکیلاتی , هزینه های عمومی

 6 1 3 3 6 8سایر درآمدهای عملیاتی 

83563737126784471عملیاتی ( زیان)سود 

(57)(18)(35)(44)(79)(114)هزینه های مالی 

825732266136سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی 

 549 73 257 359 615 804خالص قبل از مالیات ( زیان)سود 

(39)(16)(36)(31)(67)(68)مالیات 

 511 57 220 328 548 736خالص ( زیان)سود 

52678346931581730(ریال)سود هر سهم
 700 700 700 700 700 1,400سرمایه 

%23%15%17%20%19%18حاشیه سود خالص

%23%25%22%25%24%22حاشیه سود ناخالص

%21%22%21%23%22%20حاشیه سود عملیاتی

%77%75%78%75%76%78بهای تمام شده به فروش

http://www.aminavid.com/


تحلیل حساسیت
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1405قچار 
نرخ شکر

رمیزان تولید شک

526600,000625,000654,130670,000690,000710,000730,000750,000

51,000454483517536560583607630

52,000458487522540564588611635

53,000462491526545569592616640

54,000465495530549573597621645

55,000469499534553577601625649

http://www.aminavid.com/


معرفی شرکت

باو.نمودبرداریبهرهبهشروعروزدرتن۲،۰۰۰تولیداسمیظرفیتبا1۳4۵سالدرقزوینقندکارخانجاتعامسهامیشرکت➢

بهاداراوراقبورسدر1۳۷۷سالدرقزوینقندشرکت.گرفتقراربرداریبهرهمورد1۳84سالدرروزدرتن۳،۰۰۰بهظرفیتافزایش

.شدپذیرفتهتهران

مصوبنرخینبنابرا.باشدمیچغندرازتولیدیشکربهمربوطفروشعمدهوچغندرکارانازدریافتیقندچغندرشرکت،اولیهموادعمده➢

.داردشرکتسودسازیبراهمیتیباتاثیرشکروچغندر

‌مبلغبهریالمیلیون۲,۰۶9,44۵مبلغازشرکتسرمایۀافزایش14۰۳/1۰/۰8مورخالعادهفوقعمومیمجمعتصمیماتبراساس➢

.یافتافزایش(ریالمیلیون1،9۳۰،۵۵۵مبلغانباشتهسودمحلاز)ریالمیلیون4,۰۰۰,۰۰۰

.باشدمیشرکتعمدهسهامدارمالکیتدرصد۶۷بادنیاپویاگستربازرگانیشرکت➢

www.aminavid.com 

t.me/aminavid

(قزوین)قزوینقندکارخانجات➢



صورت سود و زیان قزوین➢

بررسی عملکرد

تسود و زیانی شرک

www.aminavid.com

t.me/aminavid

404403ماهه 4043ماهه 4046ماهه دوم 6تحلیلی 1404تحلیلی 1405تحلیلی(میلیارد تومان)شرح 

3,6202,6451,6749712101,933فروش 

1,562-163-821-1,398-2,219--3100هزینه های تولید 

52642627615046370ناخالص ( زیان)سود 

18-6-16-10-26-35-اداری و تشکیلاتی , هزینه های عمومی

2713121017سایر درآمدهای عملیاتی 

51841327813441370عملیاتی ( زیان)سود 

3-1-4-7-11-15-هزینه های مالی 

2691971247217101سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی 

77359939620357470خالص قبل از مالیات ( زیان)سود 

22-8-26-16-42-39-مالیات 

74355638017749448خالص ( زیان)سود 

18591,3919494421221,120(ریال)سود هر سهم

400400400400400400سرمایه 

%18%23%21%20حاشیه سود خالص

%15%16%16%15حاشیه سود ناخالص

%14%17%16%14حاشیه سود عملیاتی

%85%84%84%85بهای تمام شده به فروش

23%23%

22%19%

19%19%

78%81%

http://www.aminavid.com/


تحلیل حساسیت

www.aminavid.com

t.me/aminavid

1405قزوین 
نرخ شکر

1,859600,000625,000654,130670,000690,000710,000730,000750,000

کرمیزان تولید ش

44,0001,4541,5731,7121,7881,8831,9792,0742,170

46,0001,5071,6291,7711,8491,9462,0442,1422,239

49,0001,5861,7121,8591,9392,0402,1412,2422,343

51,0001,6381,7671,9171,9992,1022,2052,3082,411

53,0001,6901,8221,9752,0582,1632,2682,3732,478

http://www.aminavid.com/


www.aminavid.com 

t.me/aminavid

سودبینیپیش➢

معرفی صنعت

P/EFود درصد تقسیم س(ریال)405سود هر سهم (میلیارد تومان)405برآورد سود خالص (میلیارد تومان)405برآورد فروش نماد
405

قیمت سهم در لحظه 
(ریال)گزارش

3.133447%4،15073652610قچار

2.886520%3،6007431،85942قزوین



ابا تشکر از توجه شم

مسئولیتسلباطلاعیه

جامانمعاملاتقبالدرمسئولیتیهیچگونهآوید،امینکارگزاریشرکتوبودهبررسیجهتصرفافوقگزارشمحتوای

مایهسرحلراهارائهعنوانبهتواندنمیگزارشاینمحتوایتنها.گیردنمیعهدهبرراگزارشایناطلاعاتبراتکاءباشده

نههرگواتخاذبهترغیبیاومالیابزارهایسایریابهاداراوراقهرگونهفروشوخریدبرایایجابمعامله،پیشنهادگذاری،

.گرددتلقیتجاریومالیتصمیم

ههیچگونشرکتاینوکندتغییرتحلیلمفروضاتبهتوجهبالحظههردرتواندمیگزارشاینمفروضاتواطلاعات

.گیردنمیعهدهبهرااطلاعاتاینرسانیبروزعدمقبالدرمسئولیتی

www.aminavid.com

t.me/aminavid

http://www.aminavid.com/

