
1404آذر

بررسی بنیادی
شرکت ملی صنایع مس ایران

(فملی)
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نماد فملی در یک نگاه

2

9,630

میانگین ارزش معاملات
-میلیارد تومان -

میانگین حجم معاملات
-میلیون برگه سهم - بازدهی

198 روزه30

170 روزه90

233.3 روزه30

233.1 روزه90

15.4% یک ماهه

74.9% سه ماهه

46.7% شش ماهه

آخرین قیمت
-ریال -

ارزش بازار
-هزار میلیارد تومان -

998,550
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معرفی شرکت

3

کشورمعادنشدنملیاعلامازپسو1351سالدرکرمانسرچشمهمسمعادنسهامیشرکت▪
کلیهدربرگیرندهکهایرانمسصنایعملیشرکتبه1355سالدرشرکتاینشد؛تأسیس

هوظیفاساسنامه،طبقبرمسملیشرکت.دادنامتغییربود،کشورمسمعادنفعالیت های
.داردعهدهبرراکشورازخارجوداخلفلزاتومعادنازبهره برداریواستخراجاکتشاف،

و"دره آلومس"،"آبادخاتونمس"،"میدوکمس"،"سرچشمهمس"شاملشرکتمعدنیحوزه های▪
نترهکنسامس،مفتولمس،کاتدترتیب،بهشرکت،اصلیمحصولات.می شود"سونگونمس"

.هستندنقرهوطلاکنسانترهومولیبدن
ازدرصدی99سهمیوبودهکشوردرمسکاتدتولیدکنندهبزرگترینایران،مسصنایعملیشرکت▪

.داردکالابورسدرکاتدفروش
،"انایرانیمسکیمیامالیگروهگذاریسرمایهشرکت"بهمی توانفملیزیرمجموعهشرکت هایاز▪

.کرداشاره"کیمیاسرمایهتأمین"و"کرمانگنبدچهارمسمعادن"،"مزرعهمسشرکت"

36%

12%8%
7%

6%

31%
شرکت های سرمایه گذاری استانی

انسازمان توسعه و نوسازی معادن و صنایع معدنی ایر

صندوق بازنشستگی شرکت ملی مس ایران

کهاصندوق بازنشستگی، وظیفه و از کار افتادگی بان

سرمایه گذاری صدر تأمین

سایر سهامداران

20,000

40,000

60,000

78,000

105,000

1398 1399 1400 1402 1403

7,998 7,846

10,516 11,060 10,899

1400 1401 1402 1403 1404شش ماهه 

روند سرمایه شرکت

تعداد نیروی انسانی شرکت سهامداران عمده شرکت

-میلیارد تومان -
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محصولات اصلی شرکت

4

کاتد مس  مفتول و اسلب مسی   سولفور و اکسید مولیبدن اسید سولفوریک

.و فروش داخلی شرکت براساس نرخ های ابلاغی بورس کالای ایران صورت می گیرد( بازار بورس لندن)فروش صادراتی محصولات شرکت براساس قیمت های جهانی ▪

.درصد از فروش شرکت داخلی می باشد80حدود ▪
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طرح های توسعه شرکت

5

هزینه های برآوردی طرح
میلیارد تومان

هزینه های برآوردی ارزی طرح
یورو

هزینه های انجام شده 
1404/06/31تا تاریخ 

میلیارد تومان

ی درصد پیشرفت فیزیک
طرح در تاریخ 

۱۴۰۴/۰۶/۳۱

تاریخ برآوردی بهره 
برداری از طرح

تشریح تاثیر طرح در 
فعالیتهای آتی شرکت

افزایش ظرفیت تولید5,38326,256,4752,211۸۱۱۴۰۴/۱۲/۲۹فلوتاسيون سرباره خاتون آباد

افزایش ظرفیت تولید۲9,45346,707,6575,151۶۶۱۴۰۴/۱۲/۲۹کارخانه تغليظ ميدوک فاز 

افزایش ظرفیت تولید39,673307,189,41214,699۵۵۱۴۰۵/۱۲/۲۹کارخانه تغليظ سونگون۳احداث فاز 

افزایش ظرفیت تولید37,813303,814,88910,223۵۵۱۴۰۵/۱۲/۲۹طرح توليد مس کاتدي سونگون

افزایش ظرفیت تولید۳30,799373,162,496462۶۱۴۰۷/۱۲/۲۹توسعه تغليظ سرچشمه فاز 

افزایش ظرفیت تولید۴29,819362,777,441326۶۱۴۰۷/۱۲/۲۹توسعه تغليظ سرچشمه فاز 

افزایش ظرفیت تولید12,43215,971,9348,587۰۱۴۰۴/۱۲/۲۹نتجهيز معدن و احداث کارخانه تغليظ درآلو کرما
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بررسی صورت وضعیت مالی شرکت

6

1404ماهه 140214036دارایی

 5,778 6,279 5,371موجودی نقد

 2,615 2,495 2,869سرمایه گذاری کوتاه مدت

 77,698 70,016 45,650دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

 50,007 30,568 20,072موجودی مواد و کالا

 17,159 9,887 7,028پیش پرداخت ها

 153,258 119,245 80,991جمع دارایی های جاری

 7,459 7,752 5,248حساب ها و اسناد دریافتنی تجاری بلند مدت

 30,876 30,164 24,021سرمایه گذاری های بلند مدت

 160,240 130,353 80,282دارایی های ثابت مشهود

 176 178 153دارایی های نامشهود

 3,853 2,934 1,339سایر دارایی ها

 202,604 171,381 111,042جمع دارایی های غیرجاری

 355,862 290,625 192,034جمع دارایی ها

1404ماهه 140214036بدهی

 79,417 59,198 27,229پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

 6,608 5,330 1,423پیش دریافت ها

 12,522 9,392 8,217ذخیره مالیات بر درآمد

 36,474 354 172سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

 3,795 5,010 0حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

 17,738 12,517 7,422ذخایر

 156,555 91,801 44,462جمع بدهی های جاری

 177 511 0تسهیلات مالی دریافتی بلند مدت

 3,709 3,103 2,088ذخیره مزایای پایان خدمت

 3,885 3,614 2,088جمع بدهی های غیر جاری

1404ماهه 140214036حقوق صاحبان سهام

 105,000 78,000 78,000سرمایه

 10,500 7,800 7,800اندوخته قانونی

 264 264 264اندوخته طرح و توسعه

 79,659 109,147 59,420انباشته( زیان)سود 

%98 195,423 195,210 145,484جمع حقوق صاحبان سهام

2%

ترکیب دارایی های شرکت

بدهی های جاری

بدهی های غیرجاری

43%

57%

ترکیب دارایی های شرکت

دارایی های جاری

دارایی های غیرجاری
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بررسی نسبت های مالی و تقسیم سود هر سهم

7

0.6 0.6

0.4 0.4 0.3 0.3

0.8 0.8

0.5 0.5 0.5 0.5

1399 1400 1401 1402 1403 1404شش ماهه 

بازده دارایی ها بازده حقوق صاحبان سهام

68% 66%

59% 59%
55% 56%

62% 62%
57%

48%
44%

39%

1399 1400 1401 1402 1403 1404شش ماهه 

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود خالص

162

111 110 118

116
138

86

125

160

126

115 116

1399 1400 1401 1402 1403 1404شش ماهه 

دوره گردش موجودی کالا دوره وصول مطالبات

49%50%
58%56%

22%

1 4 031402140 11 4 001399

تقسیم سود هر سهم
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بررسی و برآورد تولید شرکت

8

تولید سنگ سولفور شرکت

تولید سنگ اکسید شرکت

تولید کنسانتره مس شرکت

-هزارتن -

-هزارتن -

-هزارتن -

،مسمفتولوکاتدشاملایرانمسصنایعملیتولیدیمحصولات▪
استیکقره،نوطلاکنسانترهمولیبدن،کنسانترهواکسیدمس،کنسانتره

.می باشداکسیدوسولفورسنگواسید
وفورسولسنگبرداری،باطلهعملیاتانجامبافملی،تولیدفرآینددر▪

.ی شوندمتبدیلمسکنسانترهبهفرآیند،ادامهدروشدهتولیداکسید
.می گرددتبدیلمسکاتدبهنیزمسکنسانتره

نسبتکهبودهتنمیلیون304شرکتاستخراجکلحجم،1403سالدر▪
.استداشتهدرصدی10.5رشدی،(تنمیلیون1402:275)قبلسالبه

تنمیلیون171شرکتاستخراج،1404سالنخستماهششدرهمچنین
.استبوده

وکسیداسنگسولفور،سنگتولیدشرکت،استخراجحجمرشدباهمگام▪
شرکتلفورسوسنگتولید.استیافتهافزایشنیزشرکتمسکنسانتره

تنمیلیون39.3و59.3ترتیب،به،1404ماهههفتو1403سالدر
تنمیلیون65.6رکوردبه،1404سالپایاندرمی رودانتظارواستبوده
.برسد

اشتهدصعودیروندیاخیرسال هایدرنیزشرکتمسکنسانترهتولید▪
ملیهمچنین.استرسیدهتنمیلیون1.36به1403سالدرواست
کردهتولیدمسکنسانترههزارتن1404،902سالماهههفتدرمس
به،1404سالکلدرشرکتمسکنسانترهتولیدمی رودانتظارواست
.برسدتنمیلیون1.49ازبیش

39
,3

04

53,483 53,920 54,526 55,482 59,362 65,592 65,000

1399 1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی  1405کارشناسی 

4,
29

9

7,545 7,015 6,920 7,124
9,004 8,499 8,500

1399 1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی  1405کارشناسی 

90
2

1,197 1,216 1,226 1,294 1,360 1,494 1,470

1399 1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی  1405کارشناسی 
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بررسی و برآورد مقدار فروش شرکت

9

تولید کاتد مس شرکت

فروش کاتد مس شرکت

-هزارتن -

-هزارتن -

162

280 285 300 289 293 307 307

1399 1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی  1405کارشناسی 

125

272
315

283
252 248 252 252

1399 1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی  1405کارشناسی 

یدتولافزایشباهمگامکهمی باشدمسکاتدشرکت،اصلیمحصول▪
293به،1403سالدروداشتهصعودیروندیشرکت،مسکنسانتره
هزارتن1404،162ماهههفتدرشرکتهمچنین.استرسیدههزارتن
بهشرکت،مسکاتدتولید،1404سالپایاندرمی  رودانتظارواستبوده
بدبینانه،نگاهیبا،1405سالبرایهمچنین.برسدهزارتن307رکورد
.استشدهگرفتهنظردرمسکاتدهزارتن307تولید

افزایشوشرکتتوسعهطرح هایازبهره برداریبا،مسکاتدفروش▪
درهزارتن315ازویافتهکاهشاخیرسال هایدرمس،مفتولتولید
1404ماهه هفتهدر.استرسیده1403سالدرهزارتن248به،1400سال
تامی رودانتظارورساندهفروشبهمسکاتدهزارتن125شرکتنیز

دکاتفروشهمچنین.برساندفروشبهنیزدیگرهزارتن127سال،پایان
.استشدهگرفتهنظردرهزارتن252نیز1405سالبرایمس

ترتیب،به،1405و1404سال هایبراینیزمسمفتولفروشهمچنین▪
مفتولماهههفتفروش)استشدهگرفتهنظردرهزارتن47و44

مسمفتولبهترسودحاشیهبهتوجهبا).(استبودههزارتن21مس،
(.داردوجودمحصولاینفروشرشدانتظارکاتد،بهنسبت



360پلاک –خیابان خدری –خیابان قائم مقام فراهانی  2 1  -  4 2 1 1 6 0 0 0

بررسی فروش کاتد فملی در بورس کالا

10
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دلار آزاد دلار نیما دلار فروش فملی در بورس کالا
مقایسه دلار فروش فملی با دلار نیما و آزاد

-کیلوگرم /ریال-

-ریال -

9,337,557

7,149,935

7,022,8926,958,873

7,684,192

4,815,826
5,190,902
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1403نرخ فروش کاتد مس در بورس کالا از ابتدای 
همراهافزایشبا1404مهردرکالابورسدرشرکتفروشنرخمیانگین▪

برتومانمیلیون933بهرامهرماهقیمتگرفته،صورترقابتواستبوده
.استرساندهتن

درارزنرخهایجهشهمچنینوجهانیبازارهایدرمسکاتدنرخافزایش▪
درمسکاتدتقاضایافزایشراستایدرعاملیداخلی،غیررسمیبازار

.می باشدمحصولاینرقابتافزایشوکالابورس

آبانعرضه هایدرکالابورسدرشرکتمسکاتدفروشنرخ هایآخرین▪
.استرسیدهتنبرتومانمیلیارد1ازبیشبهماه،
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نرخ فروش کاتد

11

-تن/دلار-
LMEنرخ مس 

6,780

9,660
8,604 8,374 9,338 9,767 10,500 10,700

1399 1400 1401 1402 1403 1404هفت ماهه  کارشناسی ادامه 
1404

1405کارشناسی 

نرخ فروش کاتد داخلی

نرخ فروش کاتد صادراتی

1,315,313 2,313,018 2,623,398 3,686,909 5,432,891 7,263,752
10,257,555

15,021,088

1399 1400 1401 1402 1403 1404هفت ماهه  کارشناسی ادامه 
1404

1405کارشناسی 

-کیلوگرم /ریال-

-کیلوگرم /ریال-

1,420,741 2,347,522 2,914,718 4,477,397 4,992,298 6,678,924
9,539,526

13,969,612

1399 1400 1401 1402 1403 1404هفت ماهه  کارشناسی ادامه 
1404

1405کارشناسی 

صعودیروندیاخیرسال هایدر(LME)لندنکالایبورسدرمسنرخ▪
.استرسیدهتنبردلار9,767به،1404ماهههفتدروداشته

تنبردلار10,400ازبیشبهمسجهانینرخاخیر،ماه هایدرهمچنین
سطحکاهشجهانی،بازارهایدرتقاضاافزایشازناشیکهرسیده

.استبودهکلاناقتصادشرایطبهبودوLMEانبارهایموجودی

 هایسالبرایرامسقیمتجهانی،بانکوالمللیبینمالیمؤسسات▪
تحلیلایندرلذااند؛گرفتهنظردردلارهزار11الی10بین2026و2025
تنبردلار10,700و10,500نرخ،1405سالو1404سالادامهبراینیز

.استشدهگرفتهدرنظرمسبرای

.شودمیانجامداخلیبصورتمسصنایعملیفروشاز%80حدود▪
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برآورد مبلغ فروش فملی

12

یمبلغ فروش کاتد فمل

درآمد عملیاتی شرکت

-میلیارد تومان -

-میلیارد تومان -

92,225
37,032

73,511 77,236 97,309
131,051

220,170

356,316

1399 1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی  1405کارشناسی 

130,400
42,222

80,947 88,368
123,930

178,989

301,681

486,747

1399 1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی  1405کارشناسی 
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ترکیب بهای تمام شده شرکت

13

14% 13%
21%

84% 86%
78%

1402/12 1403/12 1404/06

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید

یانرژهزینه های"،"معادنازبرداریباطلههزینه های"،"دولتیعوارضوحقوق"شاملآن،مهماقلامکهاستداشتهاختصاصتولیدسرباربهاخیر،سال هایدرشرکتشدهتمامبهایازدرصد80ازبیش▪
.می باشند"مصرفیقطعاتومواد"و"مصرفی

.استرسیدهدرصد21بهآنسهمگذشته،سال هایدردرصد13ازحدودکهبودیمشرکتشدهتمامبهایترکیبدرتولیدمستقیمدستمزدسهمافزایششاهد،1404سالنخستماههششدر▪

ترکیب بهای تمام شده شرکت ترکیب اقلام سربار

20% 19% 18%

24% 26% 26%

13% 12% 11%

12% 13% 15%

31% 30% 30%

1401 1402 1403
هزینه باطله برداری معادن حقوق و عوارض دولتی

مواد و قطعات مصرفی انرژی مصرفی
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برآورد اقلام مهم سربار شرکت

14

-میلیارد تومان -
حقوق و عوارض دولتی

هزینه باطله برداری معادن

انرژی مصرفی

-میلیارد تومان -

-میلیارد تومان -

13,731
2,891 5,654 7,275 12,460

20,089
34,461

56,260

1399 1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی  1405کارشناسی 

8,963
1,863 2,940 6,114 8,992

14,196
23,175

32,733

1399 1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی  1405کارشناسی 

8,366
631 3,077 3,774 6,119

11,538
18,768

29,045

1399 1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی  1405کارشناسی 

ینههزآنهامهم ترینکهمی دهندتشکیلراشرکتسربارزیادی،اقلام▪
وغیرمستقیمقطعاتوموادهزینهانرژی،هزینهمعادن،باطله برداری

.هستنددولتیعوارضوحقوق

تجارت،ومعدنصنعت،سازمانتوسطصادرهبخشنامهاساسبر▪
معدنوسرچشمهمسمعدنبرایمسملیدولتیعوارضوحقوق
معدنبرایمعدن،سرکاتدبهایدرصد12و15بهترتیببهمیدوک
11کوره،چهلودره آلومسبرایوسرمعدنکنسانترهبهای13سونگون
.استشدهگرفتهنظردرسرمعدنکنسانترهبهایدرصد
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برآورد بهای تمام شده شرکت

15

-میلیارد تومان -
سربار شرکت

-میلیارد تومان -
بهای تمام شده شرکت

دستمزد مستقیم شرکت
-میلیارد تومان -

50,505
9,867 19,164 30,509 47,765

77,736
127,521

200,082

1399 1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی  1405کارشناسی 

2,530 3,934 6,130 8,041 11,495
29,224

50,850

1399 1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی  1405کارشناسی 

44,100
13,562 27,330 36,286

52,053
80,642

137,732

229,368

1399 1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی  1405کارشناسی 
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هزینه های عمومی و اداری شرکت

16

-میلیارد تومان -
هزینه مزایای رفاهی، پاداش و سنوات بازنشستگان

حقوق و دستمزد و مزایای کارکنان

عوارض آلایندگی

-میلیارد تومان -

-میلیارد تومان -

3,879
450 817 1,912 2,762

4,825
8,146

13,848

1399 1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی  1405کارشناسی 

1,686
318 525 608 910 1,551

3,541

6,019

1399 1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی  1405کارشناسی 

423 810 443
1,239 1,759

3,017

4,867

1399 1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی  1405کارشناسی 

انهزینه مزایای رفاهی، پاداش و سنوات بازنشستگ

حقوق و دستمزد و مزایای کارکنان

عوارض آلایندگی

سایر

ترکیب هزینه های فروش، عمومی و اداری ملی مس

فروش،هزینه هایبهشرکت،درآمداز%7حدوداخیر،سال هایدر▪
%9به،1404ماههششدرکهاستداشتهاختصاصاداریوعمومی
وپاداشفراهی،مزایایهزینه"آن،اقلاممهم ترینواستیافتهافزایش
عوارض"،"کارکنانمزایایودستمزدوحقوق"،"بازنشستگانسنوات

.می باشد"صادراتیعوارضی"و"آلایندگی

وشرکتفروشبهنسبتدرصد0.5میزانبهآلایندگیعوارضهزینه▪
محاسبهشرکتصادراتیفروشازدرصد2میزانبهنیزصادراتیعوارض
.می گردد
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صورت سود و زیان کارشناسی

17

1405کارشناسی 1404کارشناسی 140114021403

 486,747 301,681 178,989 127,567 88,368فروش

(229,368)(137,732)(80,642)(52,053)(36,286)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 257,379 163,949 98,347 75,513 52,083ناخالص( زیان)سود 

(32,001)(19,502)(14,245)(7,945)(6,135)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 4,285 513 8,609(1,372) 4,160ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 229,662 144,960 92,711 66,197 50,108عملیاتی( زیان)سود 

(1,155)(945)(550)(41)(4)هزینه های مالی

(524)(515)(2,619) 2,019 4,012خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 227,983 143,501 89,542 68,175 54,116عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(34,565)(20,834)(10,956)(7,576)(4,166)مالیات

 193,418 122,667 78,587 60,599 49,950خالص( زیان)سود 

 184 117 75 58 48سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

%53%54%55%59%59حاشیه سود ناخالص

%47%48%52%52%57حاشیه سود عملیاتی

%40%41%44%48%57حاشیه سود خالص

-میلیارد تومان -
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(تومان)جدول تحلیل حساسیت سود هر سهم 

18

(تن/دلار)LMEنرخ کاتد مس 

9,5009,7009,90010,10010,30010,50010,70010,90011,100

خ دلار 
نر

(
ریال

)

700,000101.6104.0106.5109.0111.5113.9117.6120.1122.6

710,000102.1104.6107.1109.5112.0114.5118.2120.7123.2

720,000102.6105.1107.6110.1112.6115.1118.8121.3123.8

730,000103.2105.7108.2110.7113.2116.8119.3121.9124.4

740,000103.7106.2108.7111.2113.7117.4119.9122.5125.0

750,000104.3106.8109.3111.8114.3118.0120.5123.1125.6

760,000104.8107.3109.8112.4114.9118.6121.1123.7126.2

1404سال 

(تن/دلار)LMEنرخ کاتد مس 

خ دلار 
نر

(
ریال

)

1405سال 

9,7009,90010,10010,30010,50010,70010,90011,10011,300

850,000120126132137143149154160166

875,000129134140146152158163169175

900,000137143149155161166172178184

925,000145151157163169175181188194

950,000153159166172178184190197203

975,000161168174180187193199206212

1,000,000169176182189195202208215221
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P/Eنمودار 

19
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P/E-ttm

میانگین 9.8

5.2
8.17.36.6

4.34.9

140514041403140214011400

نسبت قیمت به سود آینده نگر
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تایم فریم روزانه–تحلیل تکینکال 

20

اندیکاتوروضعیتبهتوجهبااست؛رسیدهتومان885–855محدودهبهوشدههمراهشارپرشدباتومان،535–525حمایتیناحیهبهرسیدازپسسهمقیمتروزانه،فریمتایمدر▪
RSI،پسوباشیمنموداررویبر(تومان760محدودهاصلیحمایتوتومان820محدودهاولحمایت)شدهمشخصحمایت هایتاسهمقیمتاصلاحشاهدکوتاه مدتدرمی رودانتظار
.کندحرکتتومان1,070–1,050محدودهدرخودنهاییهدفسمتبهسهمقیمتآن،از
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خلاصه و جمع بندی

21

مالیاتاخذ»یرنظموانعیباشرکتکهآمدهدستبهحالیدرموفقیتاین.بوده ایمآندرسودآوریوفروشرشدشاهدوداشتهقبولیقابلومثبتعملکرداخیر،سال هایدرایرانمسصنایعملیشرکت▪
.استبودهمواجه«صادراتیعوارضافزایش»و«دولتیعوارضوحقوقافزایش»،«نیمه خاموخامموادصادراتدرآمداز

.می دهدنشانرادرصدی۴۴حدودا  رشدی،(تومانمیلیارد127,567)قبلسالبهنسبتکهرسیدتومانمیلیارد178,989به۱۴۰۳سالدرمسملیفروش.می کندتأییدرارونداینشرکتفروشعملکرد▪
.استرسیدهتومانمیلیارد130,400بهقبل،سالمشابهبازهبهنسبترشد٪۵۲باشرکتفروشویافتهادامهنیز۱۴۰۴سالنخستماههفتدرصعودیرونداین

،.استرسیدهتنبردلار۹,۷۶۷میانگینبه۱۴۰۴ماهههفتدرداشته،صعودیروندیاخیرسال هایدرکهنرخاین.استمسجهانینرخشرکت،عملکردبراثرگذارمتغیرمهم ترین▪ مسجهانیقیمتاخیرا 
.استکردهصعودنیزتنبردلار۱۰,۴۰۰ازبیشبهکلان،اقتصادشرایطبهبودوLMEانبارهایموجودیسطحکاهشتقاضا،افزایشپیدر

بر تومانمیلیاردیکازبیشبهفروشنرخ،۱۴۰۴آباندرشرکتعرضه هایآخریندروشدههمراهچشمگیریرشدبانیزکالابورسدر(فملی)مسکاتدفروشنرخدلار،نرخافزایشورشداینباهمگام▪
.استرسیدهتن

روندینیزخالصسودحاشیه.استرسیده۱۴۰۴اولنیم سالدر٪۵۵حدودبه۱۴۰۱سالدر٪۵۹ازناخالصسودحاشیهبه طوری کهبوده ایم؛شرکتسودحاشیهکاهششاهداخیرسال هایدرحال،اینبا▪
.استبوده۱۴۰۲سالدرنیمه خاموخاممحصولاتصادراتمالیاتیمعافیتلغوتأثیرتحتعمدتا  امر،اینکهداشتهنزولی

ومواد»و«انرژیهزینه های»،«باطله برداریهزینه های»،«دولتیعوارضوحقوق»شاملسربارعمدهاقلام.می دهدتشکیلرااصلیبخش،٪۷۸حدودسهمیبا«تولیدسربار»شده،تمامبهایبخشدر▪
٪۱۱کوره،چهلودره آلومسبرایوکنسانترهبهای٪۱۳سونگونمعدنبرایمعدن،سرکاتدبهای٪۱۲و٪۱۵ترتیببهمیدوکوسرچشمهمسمعادنبرایدولتیعوارضوحقوق.است«مصرفیقطعات
بهگذشته،سال هایدرشدهتمامبهای٪۱۳حدودازرابخشاینسهمکهبودیمدستمزدوحقوقهزینه هایشدیدرشدشاهد،۱۴۰۴اولنیم سالدردیگر،سویاز.می شودمحاسبهسرمعدنکنسانترهبهای
.استدادهافزایش۲۱٪

و۳فازهایتوسعه»و«سونگونکاتدیمستولیدطرح»،«سونگونتغلیظکارخانه۳فازاحداث»،«۲فازمیدوکتغلیذکارخانه»،«خاتون آبادسربارهفلوتاسیون»نظیرپروژه هاییتوسعه،طرح هایبخشدر▪
دررانیروگاهمگاوات۱,۰۲۶احداثاجراییعملیاتشرکتهمچنین،.باشیمشرکتدرفروشوتولیدافزایششاهدطرح ها،اینازبهره برداریبامی رودانتظار.برخوردارندبالاییاهمیتاز«سرچشمهتغلیظ۴

.سازدمرتفعراشرکتانرژیبخشمشکلاتمی تواندکهدارددست

ارزشبا.یابددستتومانمیلیاردهزار193و122معادلخالصیسودبهترتیببه۱۴۰۵و۱۴۰۴سال هایدربتواندشرکتمی شودبرآوردتوسعه،طرح هایکردنلحاظبدونومواردتمامگرفتننظردربا▪
.استمتصور۱۴۰۵سالبرای۴٫۶و۱۴۰۴سالبرای۷٫۲آینده نگرP/Eنسبتفعلی،بازار



بیانیه سلب مسئولیت

باشد تحلیل شرکت کارگزاری بانک ملت بوده وغیر تعهدآور میتیمحاصل استنتاج  کلیه محتوای گزارش تحلیلی،

.و هیچ گونه توصیه به خرید و فروش یا ورود و خروج سهم مذکور نمی باشد

داردمی از این رو کارگزاری بانک ملت ضمن سلب مسئولیت اعلام

.باشدمیگرمسئولیت هر نوع تصمیم گیری و اقدام و سود و زیان احتمالی با شخص معامله 
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