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سبدگردان داریوش

روند انس جهانی



جهانیتحلیلگرانوکردهثبتجدیدیرکوردهایجاریسالدرطلااونسقیمت
.دارندآنآتیروندبهنسبتمثبتیدیدگاهعمدتاً

درامندارایییکعنوانبهوداشتهرشددرصد38حدود۲۰۲۵سالابتدایازطلا
  عفضو(آمریکادرویژهبه)دولتیبدهی هایژئوپلیتیکی،تنش هایتورم،برابر
.استکردهعمل دلار
چین)مرکزیبانک هایمداومخریدهایدلیلبهطلادارندانتظارتحلیلگراناکثر

تجاری،تنش هایودلارضعفبالا،تورم،(کردهاضافهطلامتوالیماههشتبرای
ممکنرا۲۰۲۵سالبرایدلاری۴۰۰۰پیش بینیحتیبرخی.بزندجدیدیرکوردهای

.می دانند
ش بینی برخی از موسسات نیز مانند سیتی گروپ به دلیل سیاست های فدرال رزرو پی

دلاری انززس دور از انتظززار 36۰۰دلاری نیززز دارنززد کززه باتوجززه بززه قیمززت فعلززی 3۰۰۰
.میباشد 
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روند انس جهانی




 

 

























J.P. Morganجی‌پی‌مورگان‌ UBSیوبی‌اس‌ Goldman Sachsگلدمن‌ساکس‌ Reuters Pollنظرسنجی‌رویترز‌ LBMAانجمن‌بازار‌لندن‌ GoldCoreگلدکور‌ Citiسیتی‌

2025پیش بینی موسسات از نرخ انس جهانی طلا تا پایان 
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روند انس جهانی



دومدرسه ماههاستقبلسالازبیشتردرصد۱کهبودتن۲۰۲۵،۱۲۰6اولسه ماههدرطلاجهانیتقاضای
.استرسیدهتن۱۲۴8.8به،تقاضا
تند،هسسرمایه گذاریتقاضایو(چینمانند)مرکزیبانک هایخریدشاملطلاتقاضایتقویتکلیدیعوامل

.(۲۰۲۵دومسه ماههدردرصدکاهش۱۴)استیافتهکاهشجواهراتتقاضایکهحالیدر
:می شودتأمینمنبعدوازعمدتاًطلاعرضه

تولیدمعدنی
جهانیتولید.استشدهعرضهمعادنتوسط۲۰۲۴سالدرطلاتن3۰۰۰حدودمیباشد،عرضهبخشبزرگترین

.داردوجودزیست محیطیمسائلواستخراجهزینه هایمانندچالش هاییامابوده،پایدار۲۰۲۴در
درصد۱۱میزانبه۲۰۲۴چهارمفصلبهنسبتکهبودهتن8۵6معادل۲۰۲۵اولفصلدرطلامعدنیتولید

.استیافتهکاهش
بازیافت

.می شودتأمینغیرهوالکترونیکقدیمی،جواهراتازکهمیشود،بازیافتسالدرطلاتن۱۲۰۰-۱۰۰۰حدود
طلاهایبازیافتبهتشویقکهاستطلابالایقیمت هایآندلیلویافتهافزایش۲۰۲۵سالدربخشاین

.می کند متفرقه
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عرضه و تقاضا
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چین  روسیه استرالیا کانادا ایالات متحده  غنا مالی 

2024در سال درجهانبزرگترین تولیدکنندگان طلا 

.داشته است2024تن تولید طلا درسال ۱4ایران .درصد از تولید جهانی را تشکیل می دهند4۱چین، روسیه، استرالیا، کانادا و ایالات متحده 
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عرضه و تقاضا



.تن بوده۵000-4۶00حدود 2024تقاضای جهانی طلا در 

%40,‌جواهرات‌

,‌‌سرمایه‌گذاری‌

24%

%21,‌بانک‌مرکزی

%7,‌تکنولوژی
%8,‌سایر

2024در‌سال‌  تقاضای‌بخش‌های‌مختلف
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هند  چین  ایلات متحده  روسیه ترکیه

2024در سال جهانبزرگترین مصرف کنندگان طلای 

.ها میباشد etfه مربوط به تحدتقاضای هند عموما مربوط به بخش جواهرات میباشد در حالی که تقاضای چین مربوط به بخش بانک مرکزی و سرمایه گذاری میاشد و در ایالات م
.برای بخش جواهرات مصرف کرده است2024تن طلا در سال 27واسـت2024کشـور برتـر متقاضـی طلا بـرای سـاخت جواهـرات در سـال ۱0ایـران جـزو 
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عرضه و تقاضا
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توضیحات

:مالکیت

12%1110

7۱۵،000استخراجشرکتسالانهاسمیظرفیت۱400/0۱/۱8مورخبرداریبهرهپروانهآخریناساسبر

هآقدرطلایمعدنازمعدنیمواداستخراجبهمربوطشرکتاصلیفعالیتواستدارطلاکانسنگتن

کنسانترهتن۱2تولیداسمیظرفیتدارایتابعهشرکتسلیمانتختمعدنیمواداستحصالشرکت.است

نقرهشمشکیلوگرم۶84،طلاشمشکیلوگرم700،سدیمسیانیدتن۶00جیوه،کنسانترهتن2۵نقره،وطلا

.دارداختیاردرراطلاشمشتامعدنازکاملزنجیرهگروهترتیببدین.استجیوهتن3و

ستاروبازنوعاززمینسطحبهنزدیکیبهتوجهبادرهآقطلاکانسنگاستخراجبرایاقتصادیروش

.استاجراحالدرسالسردفصولجزبهپیوستهطوربهخاکیعملیاتاجرای

97%3%48

تابان کیشکوشش آذین قشمکاوندگان قشم

فردا اندیشان نیک 
فرجام قشم

سایرباماکاوان کیش


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فرآیند تولید



 :معدنسنگاستخراج•

 .می‌شوداستخراجمعدنازطلاحاویسنگروبازروش‌هب

 :آسیابوخردایش•

 .شودآزادطلاتامی‌شوندتبدیلریزذراتبهوخردمعدنیسنگ‌های

 :(اولیهفرآوری)تغلیظ•
حاویموادیاطلاذراتجداسازیبرایگرانشیجداسازییافلوتاسیونمثلروش‌هاییزا

 .می‌شوداستفادهطلا

 :(سیانیداسیونیالیچینگ)طلااستخراج•

 .شودحللاطتامی‌شوندشستهشیمیاییموادسایریاسیانیدمحلولباتغلیظ‌شدهسنگ‌های

 :طلابازیابی•

 .می‌شودجدافعالکربنجذبیا(رویبا)رسوب‌دهیمثلروش‌هاییبامحلولازطلا

 :تصفیه•

 .(999عیارتا)می‌شودخالص‌سازیالکترولیزیاشیمیاییفرآیندهایباخامطلای

 :ریخته گریوذوب•

 .می‌شودریختهشمششکلبهوشدهذوبخالصطلای
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فروش ماهانه
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فروش تجمعی
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فروش دلاری
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مفروضات تحلیل

140314041405مفروضات کلان

440624741,000965200نیماییدلارنرخمیانگین

609825950,0001,206500آزاددلارنرخمیانگین

3540نقرهانس

32003600طلاانس

%45%45دستمزدتورمنرخ

35%35%تورمنرخ

700700طلاشمشتولید
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صورت سود و زیان

1403اقلام

 11,618,949درآمدهای عملیاتی

(6,482,191)بهای تمام  شده

 5,136,758ناخالص( زیان)سود 

(524,729)هزینه های فروش، اداری و عمومی

 24,498,198عملیاتی( هزینه های)سایر درآمدهای 

 29,110,227عملیاتی( زیان)سود 

(182,603)مالیهزینه های

 276,601سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 29,204,225عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(43,978)مالیات بر درآمد

 29,160,247خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

 5,400ریال-سود هر سهم پس از کسر مالیات 

 5,400,000سرمایه

140414051406

19,854,378 25,279,653 30,335,584 

(5,691,861)(9,392,551)(13,541,944)

14,162,518 15,887,102 16,793,640 

(835,613)(1,210,310)(1,753,420)

59,226,727 85,353,701 98,913,326 

72,553,631 100,030,494 113,953,546 

(526,475)(725,856)(826,887)

150,930 138,901 201,407 

72,178,087 99,443,539 113,328,066 

(423,630)(583,657)(665,149)

71,754,457 98,859,882 112,662,918 

13,288 18,307 20,864 

5,400,000 5,400,000 5,400,000 

%44.21حاشیه سود ناخالص

%250.54حاشیه سود عملیاتی

%250.97حاشیه سود خالص

71.33%62.85%55.36%

365.43%395.70%375.64%

361.40%391.07%371.39%





سبدگردان داریوش

تحلیل حساسیت

 نمیباشدتحلیل فوق صرفا برآوردتیم تحلیل بوده و هیچگونه پیشنهادی برای خرید و فروش

نرخ انس طلا

نرخ دلارآزاد

13,288 850000 900000 950000 1000000 1050000

3000 11206 11869 12532 13195 13859

3100 11544 12227 12910 13593 14276

3200 11882 12585 13288 13991 14694

3300 12220 12943 13666 14388 15111

3400 12558 13301 14043 14786 15528

3500 12896 13659 14421 15183 15946

3600 13234 14016 14799 15581 16363

نرخ انس طلا

تولید شمش طلا

13288 600 650 700 750 800

3000 11194 11863 12532 13201 13870

3100 11518 12214 12910 13606 14302

3200 11842 12565 13288 14011 14734

3300 12166 12916 13666 14415 15165

3400 12490 13267 14043 14820 15597

3500 12814 13617 14421 15225 16028

3600 13138 13968 14799 15629 16460

نام‌نماد قیمت‌پایانی

فزر 65450

eps  1404 13,288

eps  1405 18,307

p/e  forward  1404 4.93

p/e  forward  1405 2.92



سبدگردان داریوش

:تلفن
:وبسایت

:کد پستی
:ایمیل

:شبکه های اجتماعی

0۲1-۲۲۲۲9898
www.dariusham.com
۱۹۵۷۹۱۷۱۸۹
info[at]dariusham.com

@dariushcapital

تهران، فرمانیه، پاسداران، نارنجستان چهارم، مجتمع تجاری و اداری 
۳، واحد ۵آرتمیس، طبقه 
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