
ایی ایرانتحلیل شرکت سرمایه گذاري صنایع شیمی

)شیران(



معرفی شرکت
 با 1373 سال خرداد در که است ایران در شوینده ها اولیه ماده کننده تولید بزرگترین و اولین ایران شیمیایی صنایع سرمایه گذاري شرکت
 به آمریکا UOP شرکت فنی دانش از استفاده با پارافین نرمال تن هزار 41 و )LAB( خطی بنزن الکیل تن هزار 50 تولید اسمی ظرفیت

 تن هزار 140 و خطی بنزن الکیل تن هزار 75 به را خود تولید اسمی ظرفیت اول توسعه طرح اجراي با 1382 سال در و رسید بهره برداري
 .داد افزایش سال در پارافین نرمال
  .شد پذیرفته تهران بهادار اوراق بورس در 1375 سال در شرکت این .دارد قرار اصفهان پالایشگاه مجاورت در و اصفهان در مجتمع این محل
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:در جهان LABصنعت 

میلیون تن  4/1میلادي  2024در سال  LABمیزان تولید 
 6/5این عدد به  2030بوده است و پیشبینی میشود تا سال 

.میلیون تن در سال برسد

در جهان قاره آسیا میباشد که  LABبزرگترین تولید کننده 
ا و کانادا چین و هند بزرگترین تولیدکننده ها هستند و آمریک

.و برزیل در رتبه هاي بعدي قرار دارند

 LABبزرگترین مصرف کننده % 50قاره آسیا با حدود 
.محسوب میگردد و قاره اروپا در جایگاه دوم قراردارد

:در خاورمیانه LABصنعت 

در منطقه خاورمیانه کشور هاي  LABعمده تولید کنندگان 
ندازي به دنبال راه ا. ایران، قطر و عربستان صعودي می باشند

میلادي براي  2000در اوایل دهه  LABچندین واحد تولید 
به  2007پوشش تقاضا به مواد شوینده، این منطقه در سال 

ال بطوریکه در س. صادر کننده این محصول تبدیل گشت
از خاورمیانه به هند و  LABهزار تن  300بیش از  2020

.دیگر نقاط جهان صادر شد

 سال اخیر حجم صادرات خاورمیانه به هند و پاکستان5در 
از مجموع صادرات % 62افزایش قابل توجهی داشته است و 

. این منطقه را شامل میشود
.سایر مقاصد صادراتی ویتنام و آفریقا میباشند



رده میباشد که به دلیل تجزیه مناسب در محیط زیست بطور گست) LAB(محصول اصلی شرکت آلکیل بنزن خطی 
، نرمال پارافین به عنوان  LABدر فرآیند تولید . در صنایع تولیدکننده محصولات شوینده مورد استفاده قرار میگیرد

.  می شود و مابقی آن به فروش میرسد LABمحصول میانی تولید می شود که بخشی از آن تبدیل به 
میباشد که ترکیبی از دي فنیل آلکان ها و  LABمحصول جانبی فرآیند تولید   )HAB(آلکیلات سنگین 

و روغن هاي  این ترکیب کاربرد گسترده اي در صنایع تولید روانکار ، شوینده صنعتی. دي آلکیل بنزن ها میباشد
.ترانسفورماتور دارد

)C5_C18برش (نفت سفید 
غربالگري اولیه

)C14_C18(برش سنگین
و 
)C5_C10(برش سبک

C10_C14برش 
یتصفیه هیدروژن

رافینیت

دي هیدروژناسیون
نرمال پارافین

بنزن

LAB

ینآلکیلات سنگ

محصولات و فرآیند تولید



مواد اولیه تولید

تامین کننده هاماده اولیه

)امانی(پالایشگاه اصفهان نفت سفید
)بورس انرژي(پالایشگاه شازند  _پالایشگاه تبریز

پتروشیمی بوعلی _پتروشیمی بندرامام بنزن

ازي شرکت کلیه نفت سفید مورد نیاز خود را از پالایشگاه اصفهان دریافت میکرد و پس از تصفیه و جداس 1403قبل از سال مالی * 
. را به پالایشگاه اصفهان پس میداد) نفت سفید دریافتی بود% 85که حدود (برش هاي سبک و سنگین ، این برش ها 

د و شرکت بخشی از نفت سفید مورد نیاز خود را از طریق بورس انرژي از پالایشگاه هاي تبریز ، امام خمینی شازن 1403از سال مالی 
.  اصفهان تهیه میکند و برش هاي استحصال شده را به فروش میرساند

.  برش سبک ، برش سنگین و رافینیت به سبد فروش شرکت اضافه شده است1403بدین ترتیب از سال مالی 

9ماهه 1404سال 1403
70,432441,428تفاوت خرید نفت سفید از بورس انرژي 

3,534,9643,666,152سود حاصل از فروش برش ها
3,464,5323,224,724سود حاصله

9ماهه1401140214031404محل تامین نفت سفید
%89%89%99%100نفت سفید شپنا

%11%11%1%0نفت سفید بورس انرژي
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مقدار تولید

LAB نرمال پارافین برشهاي استحصالی الکیلات سنگین
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مقدار فروش

LAB نرمال پارافین برشهاي استحصالی الکیلات سنگین
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)ریال(نرخ فروش 

LAB نرمال پارافین برشھای استحصالی الکیلات سنگین
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)دلار نیما(نرخ فروش 

LAB نرمال پارافین برشهاي استحصالی الکیلات سنگین
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بهاي تمام شده
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ترکیب بهاي تمام شده

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید
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سهم مواد اولیه مصرفی در بهاي تمام شده

نفت سفید بنزن



شرکت هاي فرعی و سرمایه گذاري

1403سود دریافتی درصد مالکیتنمادنام شرکت

1،229،766%41شکلرنیروکلر
575،682%6شبصیرپتروشیمی قائد بصیر

176،431%1شاملامعدنی املاح ایران

109،441%10ولصنملیزینگ صنعت و معدن
13،244%13سایناصنایع بهداشتی ساینا

5،000،000%100)غیر بورسی(نبازرگانی خدمات دریایی ایرا

0%100)غیر بورسی(سرمایه گذاري اکسیر دانش



:طرح هاي توسعه

تاریخ برآوردي بهره برداريژهدرصد پیشرفت پروهزینه برآوردي تکمیل طرحطرح

LAB38،737،36683%1405/3/31واحد دوم 

detal172،012،5000%1409/12/29به روش  LABطرح تولید 

29/12/1409%27،266،1780طرح تولید اتیل دي آمین



نقاط قوت

مانعی براي  قدیمی بودن تکنولوژي در مقایسه با تکنولوژي روز دنیا و حساسیت به تحریم به عنوان•

.  بر پایه ماده اولیه طبیعی LABواردات ماشین آلات و تجهیزات خصوصا در زمینه تولید 

.1400امکان ممنوعیت مجدد صادرات درصورت کمبود ارز و گرانی مواد اولیه شوینده همچون سال •

detalبه روش  labامکان تقسیم سود پایین بدلیل اجراي طرح هاي تولید اتیل دي آمین و •

 2هزار تنی که در صورت بهره برداري کامل منجر به رشد  100دارا بودن طرح توسعه ◦

.برابري سود خالص شرکت خواهد شد 

سهم عمده بازار داخلی◦

.سرمایه گذاري در شرکت نیروکلر و خدمات بندري◦

نقاط ضعف



تحلیلی 314041405ماهه 91404ماهه140214031404
86,987,515128,113,766142,102,94144,300,072186,403,013229,585,257مبلغ فروش

62,499,37195,459,95995,524,15523,241,417118,765,572131,244,363بهاي تمام شده
24,488,14432,653,80746,578,78621,058,65567,637,44198,340,894سود ناخالص عملیاتی

6,722,8626,522,9498,319,7723,154,87611,474,64816,285,799هزینه هاي عمومی اداري
8,430,66612,566,718719,8511,785,9422,505,79381,847سایر درآمد هاي عملیاتی
27,02949,3140000سایر هزینه هاي عملیاتی

26,168,91938,648,26238,978,86519,689,72058,668,58582,136,941سود خالص عملیاتی
1,319,0072,986,4253,136,130623,4593,759,5892,493,837هزینه مالی

5,487,7467,473,7711,841,8042,056,3353,898,1394,047,426درآمد حاصل از سرمایه گذاري
4,983,8544,703,3603,346,249726,0884,072,3372,904,353خالص درآمد(هزینه)هاي متفرقه
35,321,51247,838,96841,030,78821,848,68462,879,47286,594,884سود ناخالص قبل از کسر مالیات

2,289,5915,985,3386,498,8913,495,7899,994,68013,855,181مالیات
33,031,92141,853,63034,531,89718,352,89552,884,79272,739,702سود خالص 

6077696343379721,336سود هر سهم 
54,433,65054,433,65054,433,65054,433,65054,433,65054,433,650سرمایه

صورت سود و زیان

31405ماهه 1404مفروضات
720,000900,000میانگین دلار نیما

1,4001,350نرخ lab خلیج فارس
900900نرمال پارافین

750750بنزن
8585نفت سفید فوب(بشکه)

700650برش هاي استحصالی
750750الکیلات سنگین

%40%10تورم سایر



8400008600008800009000009200009400009600009800001000000
1300107811341190124613021358141414701526
1310109111481204126113171373143014861542
1320110511621219127513321389144515021559
1330111911761233129013471404146115181575
1340113311901247130513621420147715341592
1350114712041262132013771435149315501608
1360116012181276133413921450150815661624
1370117412321291134914071466152415821641
1380118812471305136414231481154015981657
1390120212611320137914381497155616151674
1400121512751334139314531512157116311690
1410122912891348140814681527158716471706

نرخ دلار

lab نرخ

LABنسبت به تغییرات نرخ دلار و نرخ  1405سال  epsتحلیل حساسیت 



1404972سود هر سهم سال 

14051336سود هر سهم سال 

%50درصد تقسیم سود

5890قیمت روز سهم

4بعد از مجمع p/e forwardنسبت 

:جمع بندي
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