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سبدگردان داریوش

مقدمه ای بر شیمی



آن‌هایمیاییشخواصومی‌شوندآلکیلگروهچندیایکبهمتصلبنزنحلقهیکشاملکههستندآلیترکیباتیآلکیل‌بنزن‌ها

بالاییحرارتیریپایدابنزن،حلقهحضوردلیلبهترکیباتاین.استآلکیلیزنجیرهرفتاروبنزنآروماتیکویژگی‌هایازترکیبی

نظراز.ی‌دهدمنشانبالاییواکنش‌پذیری(حلقهبهمتصلکربن)بنزیلیموقعیتاماهستند،مقاوماکسیداسیونبرابردرودارند

.می‌دهدتشکیلپایدارتریرادیکال‌هایوآنیون‌هاکاتیون‌ها،بنزن،حلقهبارزونانسدلیلبهبنزیلیموقعیتواکنش‌پذیری،

آلکیل‌بنزنژهویبهپاک‌کننده‌هاست؛وشویندهموادتولیددرآن‌هااصلیکاربردکههستندمهمیشیمیاییترکیباتآلکیل‌بنزن‌ها

جهانیتولید%۹۰ازبیشومی‌شوداستفاده(LAS)سولفوناتآلکیل‌بنزنخطیسورفکتانت‌هایبرایپیش‌مادهعنوانبهکهخطی

.می‌دهداختصاصخودبهرا

شوند،رزمینیزیوسطحیآب‌هایآلودگیباعثمی‌توانندهمچنانامامی‌شوند،تجزیهمحیطدرراحتیبهوهستندشاخه‌دارانواعاززیست‌تخریب‌پذیرتراگرچه ،خطیانواعویژهبهآلکیل‌بنزن‌ها،

ئوشیمیاییبیوژچرخهدراختلالجملهازکنند،ایجادآبیارگانیسم‌هایبرسمیاثراتاستممکنترکیباتاین.می‌شونداستفادهشویندهمواددرپیش‌مادهعنوانبهکهزمانیخصوصبه

ارزیابیپایینآن‌هاکلیسمیتهرچندباشد،مرتبطانساندرعروقی-قلبیبیماری‌هایخطرافزایشبامی‌تواندآلکیل‌بنزن‌هامعرضدرطولانی‌مدتقرارگیری.آب‌هادربیوژنیکعناصروآلاینده‌ها

انواعایگزینیجحال،اینبا.می‌دهندقرارتأثیرتحتراانسانسلامتومی‌شوندمحسوبآبیاکوسیستمبرایتهدیدیمواداین،"بدبو-سیاهآلودگی"مانندشدید،آلودگیموارددر.استشده

.استضروریهمچنانصنعتیپساب‌هایمدیریتبهنیازاماداده،کاهشراآب‌هادرزیست‌محیطیمشکلاتخطی،باشاخه‌دار
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.استبنزننکردآلکیلهسپسوالفین‌هابهخطیپارافین‌هایتبدیلشاملآنتولیدفرآیند

کاتالیزورهاییاHFماننداسیدیکاتالیزورهایازاستفادهشاملاصلیتجاریروش‌های

هکشودشاخه‌دارترکیباتجایگزینتایافتهتوسعهمیلادی۱۹۶۰دههازواستجامد

.دارندکمتریزیست‌تخریب‌پذیری

:اولیهمواد

.ندمی‌شواستخراجهیدروتریت‌شدهکراسینازمعمولاً:(پارافین‌ها-n)خطیپارافین‌های➢

.هستند C13تا C10محدودهدراغلبپارافین‌هااین

کردنآلکیلهواکنشبرای:بنزن➢

واکسکراکینگیااتیلنالیگومریزاسیونازالفین‌ها:جایگزین‌ها➢

2

خطیبنزنآلکیلخوراک صنعت 

دسته ماده )LAB نسبت وزنی )به ازای ۱ واحد

ورودی )مصرفی( n-Paraffins )پارافین خطی( 75%

ورودی )مصرفی( Benzene )بنزن( 35%

مجموع ورودی مصرفی 110%

خروجی )اصلی( LAB )آلکیل بنزن خطی( 100%

خروجی )جانبی( HAB )آلکیل بنزن سنگین( 10%

:تولیداصلیفرآیندهای

.IفرآیندHF/nحضوردربنزنباواکنشسپسوالفین‌هابهپارافین‌هادهیدروژناسیونشاملغالب،روش:پارافین‌ها
جایگزینجدیدترروش‌هایبا ،HFسمیتدلیلبهامامی‌شوداستفاده۱۹۶۰دههازروشاینفلورایدهیدروژنکاتالیزور
.می‌شود

.IIفرآیندDETAL:ت‌هازئولیمانندجامداسید)ثابتجامدکاتالیزورازامااستقبلیفرایندمشابه،(۱۹۹۵از)نوینروش
.ندارد HFخنثی‌سازیبهنیازواستزیست‌محیطی‌ترروشاین.می‌کنداستفادهکردنآلکیلهبرای(فلزیاکسیدهاییا

.IIIکردنکلرینهشامل،(جهانیتولید%۱۰)قدیمی‌ترروش:کرافتس-فریدلفرآیندn سپسومونوکلروپارافین‌هابهپارافین‌ها
کلرایدآلومینیومکاتالیزوربابنزنکردنآلکیله

.IVکاتالیزوربااتیلنالیگومریزاسیونیاواکسکراکینگاز،(تولید%۹)بالاالفین‌هایباکردنآلکیله:دیگرروش‌هایHCl
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:(ردنکآلکیله/دهیدروژناسیونغالبفرآینداساسبر)تولیدمراحل

(aاستخراجnمانندروش‌هاییباکراسیناز:پارافین‌هاUOP-Molex مولکولیجذبیا

.%۹۸ازبیشخلوصباخطیپارافین‌هایجداسازیبرای

(bتبدیل:دهیدروژناسیونnکاتالیزورهاییبا(الفین‌ها-مونو)خطیالفین‌هایبهپارافین‌ها

ملشااستممکنومی‌کندتولیدهیدروژنمرحلهاین.راکتوردرپلاتینیاکروممانند

.می‌باشدالفین‌ها-مونوبهدی‌الفین‌هاانتخابیهیدروژناسیون

(cکاتالیزورحضوردربنزنباالفین‌هاواکنش:کردنآلکیله(HF جامدیا).واکنشاین

الفینبهبنزننسبت.می‌شودمتصلبنزنحلقهبهخطیآلکیلگروهواستالکتروفیلی

.استشدنپلی‌آلکیلهازجلوگیریبرای۱۰:۱حدود

(dجداسازیبرایجزءبهجزءتقطیر:خالص‌سازیوجداسازیLAB اضافی،بنزناز

.می‌شوندبازگرداندهفرآیندبهبازیافتیمواد.ناخالصی‌هاوواکنش‌نداده،پارافین‌های

یفرآیند تولیدآلکیل بنزن خط

2

نفتتت ستتف د 
(الف نخوراک )

بنزن بنزن

بنزنبرج 

LAB 
محصول

LAB برج
HAB محصول

برج پاراف ن

پاراف ن های
بازیافتی

جداکنندهبرج
پاراف ن
بازیافتی

خلا
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LABموثرترین بازیگران در حوزه 

3

رتبه شرکت (تُن در سال)ظرف ت تول د  ملاحظات

1 Farabi Petrochemicals >۵۷۰٬۰۰۰
هزار تنی خود در ۱۲۰با افتتاح کارخانه جدید -( عربستان سعودی)

در LABبزرگترین تول دکننده یکپارچه ، به ۲۰۲۵در سپتامبر ینبع
.پ شی گرفتCEPSAجهان تبدیل شد و از 

2 CEPSA ~۵۵۷٬۰۰۰ دارای . د، رهبر بازار جهانی بوفرابیتا پ ش از توسعه اخ ر -( اسپان ا)
در اسپان ا، کانادا و برزیلکارخانه هایی

3 Sasol ~۳۵۰٬۰۰۰ ات بزرگ یکی از بازیگران کل دی جهانی با تأس س-( آفریقای جنوبی)
(.(Lake Charlesو ایالات متحده (Augusta)تول دی در ایتال ا 

4 ISU Chemical ~۲۸۰٬۰۰۰ در کره و کارخانه هاییبازیگر بس ار قوی در بازار آس ا با -( کره جنوبی)
.چ ن

5 PT Unggul Indah Cahaya (UIC) ~۲۷۰٬۰۰۰ در اندونزی و یکی از LABبزرگترین و تنها تول دکننده -( اندونزی)
.ASEANاصلی در منطقه تأم ن کنندگان

6 (ش ران)صنایع ش م ایی ایران  ~۲۲۰٬۰۰۰ از پروژه بزرگترین تول دکننده در ایران، شامل ظرف ت حاصل-( ایران)
LABتوسعه 

7 Indian Oil Corp. (IOCL) ~۱۶۲٬۰۰۰ در  LABظرف ت، به بزرگترین تول دکنندهبه روزرسانیپس از -( هند)
.هند تبدیل شد

8 Reliance Industries Ltd. ~۱۳۵٬۰۰۰ .ندیکی دیگر از تول دکنندگان عمده در بازار بس ار بزرگ ه-( هند)
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الانرخ آلکیل بنزن خطی  بورس ک

18
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نرخ دلاری فروش داخلی محصولات

2
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خوراک ورودی -LABروند قیمتی 

18
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تولیدات و بازار ایران

صنایعسرمایه‌گذاریشرکتشاملعمدتاً‌ایراندرخطیآلکیل‌بنزنتولیدکنندهشرکت‌های

ظرفیتبابیستونپتروشیمیشرکتوتن۷۵،۰۰۰سالانهتولیدظرفیتباایرانشیمیایی

است،سالدرتن۱۲۵،۰۰۰حدودایرانتولیدظرفیتمجموع.می‌شوندسالدرتن۵۰،۰۰۰

ظرفیتامادارند،نقشLABتأمینوتولیددرنیزخاورمیانهکیاماننددیگریشرکت‌های

.می‌کنندعملتأمین‌کنندهعنوانبهبیشترونیستمشخصآن‌هادقیق

بازارارزشاساسبرامانیست،موجودعمومیآماردردقیقاً‌ایراندر LABداخلیمصرف

قیمتگرفتننظردرباوبوده،دلارمیلیون۸۵حدود۲۰۲۴سالدرکهآلکیل‌بنزنترکیبات

زدهتخمینتن۵۳،۰۰۰حدودداخلیمصرفتن،دردلار۱،۵۹۲حدودصادراتیمتوسط

یداخلتقاضایرشدباواستمتمرکزشویندهموادتولیددرعمدتاً‌مصرفاین.می‌شود

.استیافتهافزایش

،۲۰۲۱سالدر.استبودهتن۴۰،۰۰۰حدود۲۰۱۸سالدر:ایراناز LABصادراتمیزان

متوسطقیمتباتن۵۵،۰۰۰تا۴۴،۰۰۰تقریباً‌)دلارمیلیون۶۷حدودصادراتارزش

وحجمنظرازصادرات،۲۰۲۴سالبرای.استشدهگزارش(تندردلار۱،۵۰۰تا۱،۲۰۰

یناصلی‌ترونیستموجودعمومیمنابعدردقیقآماراماداشته،چشمگیریافزایشارزش

۲۰۲۴درصادراتیمتوسطقیمت.هستندپاکستانوهندعربی،متحدهاماراتشاملمقاصد

استبودهتندردلار۱،۵۹۲حدود

3
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 LAB فعال ایران با محوریت تولید پتروشیمیهایظرفیت 

11

صنایع شیمیایی ایران
هزار تن75

پتروشیمیپتروشیمی 
بیستون

هزار تن50
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توضیحات

:مالکیت

13

153050

رفاه اندیشه 
سرمایه انسانی
صنعت و معدن

صندوق 
سرمایه گذاری 
بانک صنعت و 

معدن

گروه 
ه سرمایه گذاری آتی

دماوند

بانک صنعت و معدن

صنایعلیاصبازیگرانازیکی،"شیران"بورسینمادباایرانشیمیاییصنایعسرمایه گذاریشرکت

یکیاستراتژمحصولاتتولیدبرشرکتاینتمرکز.شدتأسیس۱۳۶۳سالدرکهاستایرانشیمیایی

محسوبشویندهصنعتاصلیاولیهمادهکهاست(NP)پارافیننرمالو(LAB)خطیبنزنآلکیلچون

یکیعنوانبه،LABداخلیبازاراز(درصد۸۰ازبیش)عمده ایسهمداشتناختیاردرباشیران.می شوند

درشرکتاینیاصلتولیدیمجتمع.می شودشناختهخاورمیانهدرمحصولاینتولیدکنندگانبزرگ تریناز

.ندمی دهتشکیلراکشورغیرنفتیصادراتازمهمیبخشآنمحصولاتوداردقراراصفهاناستان
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شرکت های سرمایه پذیر

2

شیران

وابسته

نیروکلر

40%

بازرگانی و خدمات بندری 
ایران

۱۰۰%

صنایع شیمیایی اکسیر 
دانش آرش

۹۹.۹۷%

کارگزاری بانک صنعت و 
معدن

۲۶.۲۷%
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1403شهریور 15روزه قیمت سهم از تاریخ 15میانگین 
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آلکیل بنزن خطی

نرمال پارافین

آلکیلات سنگین

برش های استحصالی

ت
صولا

ح
م

2
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فروش ماهانه شرکت 
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سبدگردان داریوش

فروش تجمعی شرکت 
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی  بهمن اسفند

ن
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د 

ار
لی

می

  



سبدگردان داریوش

فروش دلاری شرکت 
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی  بهمن اسفند
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ه

  



سبدگردان داریوش

مفروضات

140314041405دلارینرخوفروشمفروضات

117,380108,690108,690(تن)LABمقدار تولید 

119,140108,690108,690(تن)LABمقدار فروش 

1,2791,4301,430الکیل بنزن خطی

732654682برشهای استحصالی

9461,0001,000نرمال پارافین مازاد

835777777الکیلات سنگین

:مفروضاتتوضیحات

%۷۵دودحدرنیمادلارنرخواستشدهحسابمحافظه‌کارانهصورتبهوکشوردردلارقیمتافزایشسابقهبهتوجهبادلارمفروضات❖

.استشدهحسابآزاددلارنرخ

.استشدهفرض(صفررشد)قیمتثباتخطی،بنزنالکیلوبرشمحصولاتبرای❖

.استشدهگرفتهنظردرسفیدنفتازنسبتیسایرمنابعازشدهتهیههیدروکربورهایازاستحصالیبرشهای❖

دربرداریبهره)خوشبینانهو(۱۴۰۶دربرداریبهره)بدبینانهسناریوتحت(مازادپارافیننرمالمحلازتنیهزار۱۰۰) ۲LABطرح❖

.استشدهبررسی(۱۴۰۵

.استشدهگرفتهنظردرصفرشرکتسودآوریبرارزتسعیراثر❖



140314041405مفروضات کلان

455,000700,000978,000میانگین نرخ دلار نیمایی

628,000950,0001,223,000میانگین نرخ دلار آزاد

%29%51%27نرخ تورم دلار آزاد

%40%54%27نرخ تورم دلار نیما

%45%45%38نرخ تورم انرژی

%45%45%38افزایش حقوق و دستمزد

%0.4545%38نرخ تورم کالا

140314041405اولیهمواددلارینرخ

0600600نفت سفید از سایر منابع

849670700بنزن

LAB 642650650نفت سفید ویژه 



سبدگردان داریوش

(بدبینانه)اول سناریو-صورت سود و زیان



1403/091404/03اقلام

 83,638,784 128,113,766درآمدهای عملیاتی

(55,517,899)(95,509,273)بهای تمام  شده

 28,120,885 32,604,493ناخالص( زیان)سود 

(4,817,567)(6,522,949)هزینه های فروش، اداری و عمومی

 85,837 12,517,404عملیاتی( هزینه های)سایر درآمدهای 

 23,389,155 38,598,948عملیاتی( زیان)سود 

(2,084,578)(2,986,425)هزینه های مالی

 3,933,015 12,177,131سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 25,237,592 47,789,654عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(3,814,537)(5,985,338)مالیات بر درآمد

%15%13درصد مالیات

 21,423,055 41,804,316خالص( زیان)سود 

 394 768ریال-سود هر سهم پس از کسر مالیات 

 54,433,650 54,433,650سرمایه

%33.62%25.45حاشیه سود ناخالص

%27.96%30.13حاشیه سود عملیاتی

%25.61%32.63حاشیه سود خالص

28.01%30.56%36.79%

22.75%25.07%31.57%

24.57%25.00%29.61%

1404/091405/09شش ماهه دوم سال مالی

100,283,590 183,922,374 295,901,478 

(72,517,164)(128,035,063)(187,029,152)

27,766,426 55,887,311 108,872,326 

(5,299,324)(10,116,891)(15,462,840)

085,837 0 

22,467,102 45,856,257 93,409,486 

(2,084,578)(4,169,156)(6,090,158)

8,320,998 12,254,013 15,930,217 

28,703,522 53,941,114 103,249,546 

(4,338,395)(8,152,932)(15,630,901)

15%15%15%

24,365,127 45,788,182 87,618,644 

448 841 1,610 

54,433,650 54,433,650 54,433,650 



سبدگردان داریوش

اولسناریو -تحلیل حساسیت

3

۱۴۰۵نرخ‌دلار‌

L
A

B
 P

R
IC

E
 

1,610 878500 928500 978500 1028500 1078500

1390 1358 1451 1544 1637 1731

1410 1387 1482 1577 1672 1767

1430 1417 1513 1610 1706 1803

1450 1446 1544 1642 1740 1839

1470 1475 1575 1675 1775 1875

1405نرخ دلار 

L
A

B
 P

R
IC

E
 

3.3 878500 928500 978500 1028500 1078500

1390 3.93 3.68 3.46 3.26 3.08

1410 3.85 3.60 3.38 3.19 3.02

1430 3.77 3.53 3.32 3.13 2.96

1450 3.69 3.46 3.25 3.07 2.90

1470 3.62 3.39 3.19 3.01 2.85



سبدگردان داریوش

(خوشبینانه)دوم سناریو-صورت سود و زیان



1403/091404/03اقلام

 83,638,784 128,113,766درآمدهای عملیاتی

(55,517,899)(95,509,273)بهای تمام  شده

 28,120,885 32,604,493ناخالص( زیان)سود 

(4,817,567)(6,522,949)هزینه های فروش، اداری و عمومی

 85,837 12,517,404عملیاتی( هزینه های)سایر درآمدهای 

 23,389,155 38,598,948عملیاتی( زیان)سود 

(2,084,578)(2,986,425)هزینه های مالی

 3,933,015 12,177,131سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 25,237,592 47,789,654عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(3,814,537)(5,985,338)مالیات بر درآمد

%15%13درصد مالیات

 21,423,055 41,804,316خالص( زیان)سود 

 394 768ریال-سود هر سهم پس از کسر مالیات 

 54,433,650 54,433,650سرمایه

%33.62%25.45حاشیه سود ناخالص

%27.96%30.13حاشیه سود عملیاتی

%25.61%32.63حاشیه سود خالص

27.69%30.39%48.83%

22.40%24.93%44.13%

24.30%24.90%39.79%

1404/091405/09شش ماهه دوم سال مالی

100,283,590 183,922,374 365,422,547 

(72,517,164)(128,035,063)(189,008,130)

27,766,426 55,887,311 176,414,417 

(5,299,324)(10,116,891)(17,231,324)

085,837 0 

22,467,102 45,856,257 159,183,093 

(2,084,578)(4,169,156)(6,154,598)

8,320,998 12,254,013 15,930,217 

28,703,522 53,941,114 168,958,712 

(4,338,395)(8,152,932)(25,578,582)

15%15%15%

24,365,127 45,788,182 143,380,131 

448 841 2,634 

54,433,650 54,433,650 54,433,650 



سبدگردان داریوش

دومسناریو -تحلیل حساسیت

3

۱۴۰۵نرخ‌دلار‌

L
A

B
 P

R
IC

E
 

2,634 878500 928500 978500 1028500 1078500

1390 2221 2365 2509 2653 2796

1410 2277 2424 2571 2718 2866

1430 2333 2484 2634 2784 2935

1450 2390 2543 2697 2850 3004

1470 2446 2603 2759 2916 3073

۱۴۰۵نرخ‌دلار‌

L
A

B
 P

R
IC

E
 

2.0 878500 928500 978500 1028500 1078500

1390 2.40 2.26 2.13 2.01 1.91

1410 2.34 2.20 2.08 1.96 1.86

1430 2.29 2.15 2.03 1.92 1.82

1450 2.23 2.10 1.98 1.87 1.78

1470 2.18 2.05 1.93 1.83 1.74



سبدگردان داریوش

تماس با ما

:تلفن
:وبسایت

:کد پستی
:ایمیل

:شبکه های اجتماعی

۰۲۱-۲۲۲۲۹۸۹۸
www.dariusham.com
۱۹۵۷۹۱۷۱۸۹
info[at]dariusham.com

@dariushcapital

تهران، فرمانیه، پاسداران، نارنجستان چهارم، مجتمع تجاری و اداری 
۳، واحد ۵آرتمیس، طبقه 
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