
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 سبد گردان نوین نگر آسیا 
 (  شیراز)   شیرازصنایع پتروشیمی  شرکت 

 واحد تحلیل نوین نگر آسیا 

 مرجان حیدری نیاتحلیلگر:  

 

 

 

 

 



 
 

 :اوره یمیصنعت پتروش

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ترین  یکی از مهم  CH₄N₂O یا CO(NH₂)₂اوره با فرمول شیمیایی 

دار در صنایع شیمیایی است. این ماده به شکل  ترکیبات آلی و نیتروژن 

جامد )پودر، پریل یا گرانول سفیدرنگ( و همچنین به صورت محلول در  

شوندگی در آب و دارا  شود. اوره به دلیل قابلیت بالای حلآب تولید می 

نیتروژنی در  ترین کود ، پرمصرف درصد نیتروژن خالص ۴۶بودن حدود 

.در ادامه به برسی کاربرد های کود اوره   شودجهان محسوب می 

 پردازیم . می

درصد اوره تولیدی جهان در کشاورزی    ۹۰بیش از   :بخش کشاورزی  ✓

صرفه نیتروژن،  بهعنوان یک منبع غنی و مقرون شود. اوره به مصرف می 

رت  نقشی کلیدی در افزایش عملکرد محصولات اساسی مانند گندم، ذ

ای در امنیت غذایی  کند و به همین دلیل جایگاه ویژه و برنج ایفا می 

 .دارد

شود.  دستی مصرف می بخشی از اوره در صنایع پایین :بخش صنعتی  ✓

است که در    های ملامینملامین و رزین ترین کاربرد آن تولید  مهم 

 .ای دارندها استفاده گسترده صنایع چوب، کاغذ، چسب و پوشش 

اوره علاوه بر مصارف کشاورزی و صنعتی، در   :زیست و انرژی محیط  ✓

های  زیست نیز کاربرد دارد. از محلول اوره در فناوری حوزه محیط

 – Selective Catalytic Reduction) کنترل آلایندگی خودروها

SCR) انتشار اکسیدهای نیتروژن در موتورهای دیزلی    برای کاهش

 .کندشود که نقش مهمی در کاهش آلودگی هوا ایفا می استفاده می

 

  

 



 

 

 آن یهایژگیانواع اوره و و  •
هایی که نیاز به  های کشاورزی کوچک یا محلبرای مصرف در زمین شود و سرعت در خاک حل می شود. این نوع اوره به متر تولید می میلی  ۲.۴تا   ۱هایی با قطر  به صورت دانه  :اوره پریل 

 .جذب سریع دارند، مناسب است

مدت طولانی ونقل سازی و حملهای کشاورزی وسیع، ذخیره تر است. این نوع اوره برای مصرف در زمین متر دارد و از نظر مکانیکی سخت میلی  ۴تا  ۲تر با قطر هایی درشت دانه  :اوره گرانول 

 .تر است مناسب 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 



 

 

 رابطه قیمتی گندم و اوره 

های ویژه کودهای نیتروژنی است. افزایش قیمت یا محدودیت در عرضه این کودها معمولاً به رشد هزینه های تولید، به تأثیر نهاده طور مستقیم تحت قیمت محصولات کشاورزی مانند گندم و ذرت به 

ترین کود نیتروژنی، در این میان نقش کلیدی دارد؛ چرا که افزایش سطح زیرکشت در کشورهایی مانند برزیل  عنوان اصلی شود. اوره به بالا رفتن قیمت محصولات کشاورزی منجر می تولید و در نتیجه 

 .تواند تقاضا و در نهایت قیمت اوره را به سمت صعود سوق دهدو آرژانتین همراه با جهش قیمت انرژی می 

ها درصد است؛ به این معنا که در اغلب دوره  ۸۲دهد ضریب همبستگی میان این دو بازار حدود ها نشان میکشد. بررسی به تصویر می  ۲۰۰۰مودار زیر روند قیمت جهانی گندم و اوره را از ابتدای سال ن

 .به یکدیگر استدهنده وابستگی بالای این دو بخش  جهت بوده و نشان نوسانات قیمت اوره و گندم هم 
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مقایسه قیمت گندم جهانی و اوره 

Wheat, US HRW ($/mt) Urea  ($/mt)



 

 

 

 انداز ظرفیت تولید اورهچشم 

 

 

تن   ونیلیم   ۲۳۰تا    ۲۲۰در حال حاضر در محدوده    یاوره جهان  دیتول  تیظرف

 ه،یجریمثل هند، ن  ییدر دست اجرا در کشورها ی هاسالانه قرار دارد. با پروژه

به حدود   ۲۰۳۰تا سال    تیکه ظرف  شودیم   ینیبشیو ازبکستان، پ  هیمصر، روس

 ریتحت تأث  ،ییکالا  یلاها کا  ر یبازار اوره، مانند سا  متیتن برسد. ق  ونیلیم   ۳۰7

 ،یالمللنیتجارت ب  یهااستیس  ،یانرژ  نهیهز  کند؛یم  رییتعادل عرضه و تقاضا تغ

 .هستند  متیق  ن ییدر تع  ی دیاز عوامل کل  ی عرضه، همگ  ا ی  دیتول  زانیو م 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 ی کنندگان عمده اوره در سطح جهانواردو  کنندگانصادر

میلیون تن(،    ۳.۴7ترین صادرکننده اوره در جهان است. پس از آن، کشورهای مصر )میلیون تن، بزرگ  ۴.۲۵دهد که چین با صادرات حدود نشان می  ۲۰۲۳بررسی آمارهای سال بررسی آمار جهانی  

های بعدی قرار دارند. همچنین عُمان، مالزی، اندونزی و اتحادیه اروپا نیز سهم قابل توجهی از صادرات اوره جهانی را به  میلیون تن( در جایگاه ۳.۰۴نیجریه ) میلیون تن( و   ۳.۳۹عربستان سعودی )

 .اندخود اختصاص داده 

میلیون تن(، تایلند   ۳.۲۰میلیون تن(، استرالیا )  ۴.۸۱قرار گرفته است. پس از آن، ایالات متحده ) کنندگان اورهمیلیون تن در صدر مصرف  7.۳۱از سوی دیگر، در بخش تقاضا، برزیل با واردات بیش از 

 .اندختصاص داده روند. کشورهای اروپایی مانند فرانسه و هلند نیز بخش مهمی از واردات اوره را به خود اشمار می میلیون تن( از جمله واردکنندگان اصلی اوره به  ۱.7۴میلیون تن( و مکزیک )  ۲.۵۴)

 برترین وارد کنندگان ) میلیون تن ( برترین صادر کنندگان ) میلیون تن ( 

 برزیل    7.31  چین  4.25              

 آمریکا   4.81  مصر  3.47              

 استرالیا  3.20  عربستان سعودی   3.39              

 تایلند   2.54  نیجریه    3.04              

 مکزیک  1.74  عمان   2.11              

 فرانسه    1.67  مالزی   1.95              

 لهستان  1.16  اتحادیه اروپا   1.50              

 کانادا  1.09  اندونزی  1.38              

 کنندگان اوره و  دیتول  یمال  یطبق صورتها ی. ولستیمشخص ن رانیصادرات ا  قیدق زانی م ، یالملل ن یب ی در داده ها قیها و صادرات به اشکال متعدد و مشخص نبودن آمار دق می تحر لیبه دل

 . ردی گ یار متن در سال است و در رتبه سوم صادرکنندگان اوره در جهان قر  ونیلیم  ۴حدود  یزیچ ران ی در کشور، صادرات ا اکیآمون

 

 



 

 

 

 ران یبازار اوره در ا

  یکشاورز ک یاستراتژ یکالا  ک ی. اوره در کشور ما دهدیاختصاص م  ی خود را به بازار داخل  دیاز تول ی تن اوره، علاوه بر صادرات، بخش قابل توجه ونیلی م ۹سالانه حدود   دیتول تیبا ظرف ران یا

 . هستند خراسان و شیراز  کرماشا، شپدیس، نماد  ۴ تهران بهادار  اوراق بورس  بازار در اوره اصلی تولیدکنندگان.  است یدرصد مصرف آن در بخش کشاورز  ۹۰از  شی و ب شودیمحسوب م

 

 
 

 

 

پتروشیمی پردیس تقریباً معادل ظرفیت اسمی خود تولید داشته    ۱۴۰۳در سال  

شیراز در جایگاه دوم قرار دارد اما و پیشتاز صنعت اوره ایران بوده است؛  

ژی شرکت در سال که در نتیجه ناترازی های انر  تولیدش کمتر از ظرفیت اسمی 

، کرمانشاه با فاصله بیشتری از ظرفیت کار کرده و خراسان با است بوده   ۱۴۰۳

  .وجود ظرفیت کمتر، تولیدی نزدیک به ظرفیت اسمی داشته است
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 سازان  اوره سودسازی روند بررسی

رشد چشمگیری در سودآوری رقم خورده است.   ۱۴۰۱تا    ۱۳۹۹دهد که طی بازه ساز بورسی )شپدیس، شیراز، کرماشا و خراسان( نشان میبررسی عملکرد مالی چهار شرکت اوره

رشد بیش از دو   ۱۳۹۹ها در برخی مقاطع نسبت به سال ی که سود دلاری شرکتطوربود؛ به ۱۴۰۱و    ۱۴۰۰های های جهانی اوره در سالترین علت این جهش، افزایش شدید قیمتمهم

 .برابری داشت

 ۱۴۰۱برد و سود دلاری آن در سال  در این میان پتروشیمی پردیس )شپدیس( به دلیل ظرفیت بالای تولید و دسترسی مناسب به بازارهای صادراتی، بیشترین سهم را از جهش قیمتی  

 میلیون دلار رسید  ۴۳۱پتروشیمی شیراز نیز با فروش متنوع محصولات،   .میلیون دلار رسید ۱۰۳۵به حدود  

ها به به بعد و همزمان با کاهش قیمت جهانی اوره، افزایش نرخ گاز خوراک و سوخت و همچنین مشکلات تأمین انرژی در داخل کشور، حاشیه سود شرکت  ۱۴۰۲با این حال، از سال  

 .داشت  ۱۴۰۱ها کاهش معناداری نسبت به اوج سال  نیز ادامه یافت و سود خالص دلاری همه شرکت ۱۴۰۳وند در سال  شدت افت کرد. این ر

که در  گذاری خوراک دارد. در حالیهای داخلی قیمتسازان ایران وابستگی بالایی به نوسانات بازار جهانی و سیاستسودآوری اوره  کنیدمشاهده میهمانطور که درجدول زیر

نشان داد که استمرار این سودآوری نیازمند ثبات در   ۱۴۰۳و    ۱۴۰۲ها در  ها ثبت شد، افت قیمتی و فشار هزینه( سودهای تاریخی برای شرکت۱۴۰۱و  ۱۴۰۰های رونق ) الس

 .های انرژی و مدیریت ریسک بازارهای صادراتی استسیاست 

 ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱ ۱۴۰۲ ۱۴۰۳ فروش دلاری 

 ۵۵۳ ۸۴۴ ۱,7۴۱ ۱,۰۴۸ ۱,۰۳۸ شپدیس

 ۳۵۱ 6۱۲ ۸۳۸ ۵6۸ ۵۱۵ شیراز

 ۱۱6 ۲6۵ ۲۹۳ ۲۰6 ۱۳۲ کرماشا 

 ۱۰7 ۲۲۹ ۲۹۳ ۱7۰ ۱۳7 خراسان  

 ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱ ۱۴۰۲ ۱۴۰۳ سود خالص  دلاری 

 ۴۰6 ۵۴۸ ۱,۰۳۵ 7۲۳ ۴7۲ شپدیس

 ۱۴۹ ۲۴۱ ۴۳۱ ۱۴۹ ۱۵7 شیراز

 6۰ ۱7۰ ۱7۹ ۹7 ۴۰ کرماشا 

 6۹ ۱۴۱ ۱۸6 66 ۵۹ خراسان  

 



 

 

 

 سازان و آثار آن بر صنعتچالش مطالبات اوره

محصولات   دیتول  نهیبا هدف کاهش هز  یتیحما  استیس   نی . اشودیانجام م   یکشاورز یتیشرکت خدمات حما  قیو از طر  یاوره در بازار داخل توسط وزارت جهاد کشاورز  عیتوز  

 .گرددیاجرا م   یکشاورز

 

 

 ۲۹های تولیدکننده اوره بر اساس آخرین گزارش مالی منتهی به  رو میزان مطالبات هر یک از شرکتدر جدول روبه

هزار   ۲7۱ای که بیشترین میزان مطالبات مربوط به پتروشیمی پردیس بالغ بر  ارائه شده است؛ به گونه ۱۴۰۳اسفند  

باشد. در این هزار میلیارد ریال می  ۲۲میلیارد ریال و کمترین میزان مطالبات مربوط به پتروشیمی خراسان بالغ بر  

پتروشیمی خلیج فارس )فارس( تسویه نموده   سهامهای خود را از طریق تهاتر با فروش  راستا دولت بخشی از بدهی

 .است

 

 

 ن یشده است. ا  دیجد یها توسعه طرح  یو محدود شدن منابع برا   یگذارهیساز، کاهش توان سرمااوره یهابر شرکت  ینگیموجب فشار نقد  نیحال، انباشت مطالبات سنگ  نی با ا

 .رودیبه شمار م  رانی صنعت اوره در ا  یروشیپ ی هاچالش  نی ترمسئله از مهم

 

 

 

 

271,958,848شپدیس

53,788,283شیراز

28,100,619کرماشا

22,653,116خراسان

میزان مطالبات شرکت ها  ) میلیون ریال (



 

 

 

 ( شیراز)شیراز تاریخچه و فعالیت شرکت پتروشیمی 
کیلومتر مربع در شمال شرقی شیراز آغاز کرد. این   ۴۵تأسیس و فعالیت خود را در زمینی به مساحت  ۱۳۴۳عنوان نخستین واحد تولیدی صنایع پتروشیمی ایران در سال شرکت پتروشیمی شیراز به 

حصولات پتروشیمی کشور تبدیل شده است. واحدهای اصلی تولیدی شامل آمونیاک، اوره، اسید  ترین تولیدکنندگان مای متعدد به یکی از بزرگ های توسعهها با اجرای طرح مجتمع در طول سال 

 نیتریک و نیترات آمونیوم هستند 

 

ویژه  محصولات شرکت علاوه بر تأمین نیازهای داخلی، بخش قابل توجهی از بازارهای صادراتی به 

ز طبیعی ایران، موقعیت  دهند. دسترسی به منابع غنی گاکشورهای منطقه را نیز پوشش می

جغرافیایی مناسب و سابقه طولانی در تولید کودهای شیمیایی نیتروژنی باعث شده شیراز نقش  

 .محوری در تأمین امنیت غذایی و توسعه کشاورزی کشور ایفا کند 

 

 

  ۱,۰7۲,۵۰۰و   ۱,۵67,۵۰۰به ترتیب به  در حال حاضر ظرفیت اسمی تولید اوره و آمونیاک شرکت  

شود.  کنندگان اصلی اوره ایران شناخته می عنوان یکی از تأمین ل است و این شرکت به سا  تن در

 در بورس اوراق بهادار تهران با نماد »شیراز« پذیرفته شد   ۱۳۸۳سهام پتروشیمی شیراز در سال  

 

 
 

 

 

 



 

 

 فرایند تولید  

ابتدا وارد فرآیند ریفرمینگ شده و با عبور از کاتالیست به گاز سنتز، یعنی مخلوطی از هیدروژن و مونو شود. خوراک گاز چرخه تولید در پتروشیمی شیراز از گاز طبیعی آغاز می

و شود. آمونیاک تولیدی نقش کلیدی در زنجیره محصولات دارد  گردد. در ادامه، این گاز با نیتروژن هوا ترکیب شده و طی فرآیند هابر به آمونیاک تبدیل میاکسید کربن، تبدیل می

آید. بخش دیگری از آمونیاک به واحدهای تولید نیترات اکسید کربن واکنش داده و محصول نهایی اوره به دست میرسد؛ جایی که با دیبخشی از آن برای تولید اوره به مصرف می

شود. بدین ترتیب، محصولات اصلی مجتمع شامل ز گاز سنتز تولید میعنوان محصول جانبی از بخشی اکند و در این میان متانول نیز بهآمونیوم و اسید نیتریک اختصاص پیدا می

 .آمونیاک، اوره، نیترات آمونیوم، اسید نیتریک و متانول هستند

 



 

 

 آنالیز تولید

 ۱۲۰  ی ها بالاماه  شتریاوره در ب  دی. تولدهدیم   لیسبد محصولات شرکت را تشک  یرا داشته و بخش اصل  دیسطح تول  نیها بالاترکه اوره در تمام دوره  دهدینشان م   دیروند تول  یبررس

واحد بوده است  یمقطع  ی هاتوقف ایخوراک گاز    یها تیاز محدود یهزار تن ثبت شده و نوسانات آن عمدتاً ناش  

 دیاس  دیدر تول  گرید  یبخش  شود، یاوره مصرف م   دیتول  ندیدر فرآ  یدیتول  اک یشرکت دارد. بخش عمده آمون  دیدر چرخه تول  ینقش محور  یدیکل  یان یعنوان محصول م به  اک یآمون

 ک یترین  دیاوره و اس  دیتول   زانی بر م   ماً یمستق  اک یآمون دیتول  راتییتغ  لیدل  ن ی. به همرسدیبه فروش م   میصورت مستقو تنها مازاد آن به  رودیبه کار م   وم یآمون تراتیو ن  کیترین

 اثرگذار است

 هیعنوان پامحصول به نی. اشودیم   دهیآن د  دیدر تول  یشتری ب  یهزار تن در ماه( اما ثبات نسب  ۳۰تا   ۲۰حدود    نیانگیدارد )م   یحجم کمتر  گریبا دو محصول د  سهیدر مقا  کیترین  دیاس

 .داردمحصولات شرکت    ره یدر زنج  یلیتکم  گاهیدارد و با وجود حجم کمتر، جا  تی اهم  ز ین  وم یآمون  تراتین  دیتول
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اوره آمونیاک اسید نیتریک



 

 

 اران دسهام

 . درصد از مالکیت سهم را برعهده دارد  ۵۳  پارسیان  گسترش نفت وگاز  شرکت    دارسهام

 

 سهام  درصد  شرکت نام  

 8,079,537,102 53 شركت گروه گسترش نفت وگازپارسیان
 4,329,259,605 28 پیشگامان سرمایه خلیج فارس شركت گروه مالي 

 459,000,000 3 شركت ارزش ماندگارخلیج فارس 
 295,415,517 2 شركت صنایع پتروشیمي خلیج فارس 
 209,682,019 1 شركت سرمایه گذاري هامون سپاهان

 154,182,179 1 شركت بیمه مركزي جمهوري اسلامي ایران

 

               

 اطلاعات تابلو  1404.07.08

 ارزش بازار ) میلیون ریال (  528,615,000

 قیمت هرسهم) ریال(  34,520

 تعداد سهام  15,300,000,000

 درصد شناوری  13%

 میانگین حجم ماه  3,431,531

6.9 P/E ttm 

 

 

 

 



 

 

 صادراتیداخلی و اوره گزارش ماهانه تولید و فروش و میانگین موزون نرخ 

 
زیرا  این تولیدات در فصل زمستان نیز ادامه دارد اما  ثبت کرده است.  فروشبیشتری نسبت به  تولیددر فصول بهار و تابستان میزان  ۱۴۰۳شود، شرکت در سال طور که در نمودار بالا مشاهده می همان 

 . کرده استرا تجربه   یگاز کمتر یدارد، قطع ینظام ع یصنا یمهم برا  یمحصولات جانب ی تعداد نکهیبه واسطه ا شیراز 

طور چشمگیری افزایش دهد و از این فرصت برای بهبود عملکرد به، شرکت توانسته است حجم فروش صادراتی خود را  ۱۴۰۴نکته قابل توجه اینکه با افزایش نرخ جهانی اوره در سال 

 .   مالی استفاده نماید
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01ماه 
منتهی به 
1403/01

2ماه 
منتهی به 
1403/02

3ماه 
منتهی به 
1403/03

4ماه 
منتهی به 
1403/04

5ماه 
منتهی به 
1403/05

6ماه 
منتهی به 
1403/06

7ماه 
منتهی به 
1403/07

8ماه 
منتهی به 
1403/08

9ماه 
منتهی به 
1403/09

10ماه 
منتهی به 
1403/10

11ماه 
منتهی به 
1403/11

12ماه 
منتهی به 
1403/12

1ماه 
منتهی به 
1404/01

2ماه 
منتهی به 
1404/02

3ماه 
منتهی به 
1404/03

4ماه 
منتهی به 
1404/04

5ماه 
منتهی به 
1404/05

6ماه 
منتهی به 
1404/06

تولید اوره فروش داخلی فروش صادرتی نرخ اوره داخلی نرخ اوره صادراتی



 

 

فروش و حاشیه سود های عملیاتی و خالصگزارش فصلی 

 
  رشد  ٪6۰و خالص به محدوده  ی اتیسود عمل ه یاوره، حاش یجهان  متی، همزمان با جهش ق۱۴۰۱و  ۱۴۰۰ یهاکه در اوج سال دهدی نشان م ۱۴۰۳تا  ۱۴۰۰ یهاسال  یسود شرکت ط هیروند فروش و حاش

  ۱۴۰۴  یو ابتدا ۱۴۰۳حال، در سال  نیسود با کاهش محسوس مواجه شد با ا ه یحاش ،یانرژ  یهاتیودنرخ خوراک و محد  شیاوره، افزا یجهان یهامت یافت ق لیدلبه  ۱۴۰۲سال  ابتدای   از اما.  است کرده

 شود.   تیروند تقو نیها انرخ  شتریدر ادامه سال با ثبات ب رودی شده است و انتظار م ی ابیسود باز هیاز حاش یبخش  ،ی جهان یهانرخ  شی بازار و افزا ط یشرا یبا بهبود نسب
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 ارزشیابی   مفروضات

 

 1۴۰5 ۰۹-1۴۰۴ مفروضات 

 دلار
73۰,۰۰۰ ۹3۶,۶87 

 یاوره جهان
38۰ 35۰ 

 1۴۹,87۰ 115,285 خوراک   نرخ

 1۰7,۹۰۶ 83,۰۰5 سوخت   نرخ

 تورم 
۴۰% ۴۰% 

 دستمزد   رشد
35% 35% 

 

 

 

 

 



 

 

 مبلغ فروش 

فروش 

 داخلی 
۱,۳۹۹ ۱,۴۰۰ ۱,۴۰۱ ۱,۴۰۲ ۱۴۰۳/۱۲ ۱۴۰۴/۰۳ 

 ینه ماه کارشناس

۱۴۰۴ 

1۴۰۴ 1۴۰5   یکارشناس یکارشناس  

 ۹6,7۹۵,۴۳۱ ۸۳,۰۳۳,۹۴۰ ۵۸,۳۲۵,۸۵۱ ۲۴,7۰۸,۰۸۹ 6۲,۰۳۵,۳۵۸ ۳۵,۳۱۳,۳۱۱ ۴6,۴۵۲,۱۴۳ ۳۹,۴۴۳,6۱۴ ۱۹,۳77,۳۴۰ اوره 

نیترات 

 صنعتی
    ۱۹,۱6۰,۸۱7 ۲6,۱۱۳,۲۸۲ ۲۸,7۹7,۳۳۹ ۹,۸۰۰,7۹۵ ۳۱,۹6۳,۹6۲ ۴۱,76۴,7۵7 ۵۳,۴۳۳,۸۰۰ 

 ۱۵,۲۳7,۲6۰ ۱۱,۴۱۸,۲6۴ 7,6۱۰,7۱۹ ۳,۸۰7,۵۴۵ 7,۸۱۵,۴76 6,۱۹۲,۱۹۵ ۵,۳۴۵,۳۱۸ ۵,۳67,۸7۸ ۳,۰۱7,7۴۸ متانول

 ۱,۴۸۹,66۳ ۲,۳۴۴,6۱7 ۹7۰,۹۴۲ ۱,۳7۳,67۵ ۲,۸6۹,۰۹۳ ۳,۲6۴,۴۱۰ ۴,۸66,۸6۰ ۱,۴۲۹,7۵۱ ۸۲۳,۹6۹ آمونیاک

اسید  

 نیتریک 
۵6۱,۱۵۴ ۱,۵۵۹,7۴۰ ۴,۲7۴,۸۱۴ 7,۴6۰,6۵۲ ۱۰,۱۵6,۴۸۵ ۳,۲۸۰,۴۸۱ ۱۱,۲۹۱,۲7۲ ۱۴,۵7۱,7۵۳ ۱6,۸۹6,6۱۸ 

اوره 

 صنعتی
    ۲,۸۵۹,۰۱۲ ۳,۵۵۱,7۳۳ ۸,6۲6,۸۰۸ ۲,۵۳6,۵۱۰ ۸,۵۰7,6۹7 ۱۱,۰۴۴,۲۰7 ۱۲,۸۳۲,۲7۳ 

کود مایع  

 ازته
76,۳۵۱ ۵۸,۳۴۵ ۱۵6,۲۸۳ ۱۴6,6۳۵ ۴۲۱,67۲ ۱۵۱,7۸۵ ۴۲۴,۴۰6 ۵76,۱۹۱ 6۹۸,۰۹7 

نیترات 

 کشاورزی 
۳,6۸۰,۱۱۲ ۹,۸۲7,۵۹۱ ۱,7۹6,۸7۸ ۲,۳۱۳,6۹۰ ۲,۱۹۴,۲۳۲ ۲۲,۱۱۸ ۲,۱۰۳,76۰ ۲,۱۲۵,۸7۸ ۲,۵۴7,۵6۹ 

 ۱,۲۸7,۰۸۰ ۱,۰۲۳,7۲۰ ۸۰۱,۹۱۲ ۲۲۱,۸۰۸ ۸۲۹,6۹۵ ۱,۴۵7,۳۵7 7۵۵,۱۳۳ ۲۵۳,۵۰۲ ۸۱,7۳۵ آرگون

اوره 

 کلوخه
    ۲,6۳۵ ۱۰۹,۳۸۳ ۹۳,۸۵۰ 6۸,7۳۲ 7۸,۳۵۰ ۱۴7,۰۸۲ ۱66,۰۹7 

فروش 

 داخلی 
۲7,6۱۸,۴۰۹ ۵7,۹۴۰,۴۲۱ ۸۵,66۹,۸۹۳ ۸۵,۹۲۲,6۴۸ ۱۲۳,۸۴۰,۰۰۸ ۴۵,۹7۱,۵۳۸ ۱۲۲,۰7۸,۸7۲ ۱6۸,۰۵۰,۴۱۰ ۲۰۱,۳۸۳,۸۸۸ 

- اوره

 کیسه
۴۴,7۱۴,۲۴۴ ۸۰,67۳,۰۳7 ۱۳7,۳7۵,۸۹۹ ۳۳,۴6۰,7۹۰ ۱7,7۰۲,۳۵۰ 6۸۱,۲۰۳ ۲۸,۱۵۳,۱۱۳ ۲۸,۸۳۴,۳۱6 ۳۳,7۹۴,6۳۰ 

 ۱7۵,۴۸۲,۹۳7 ۱۵۲,۰۳۰,۸66 ۱۲۸,۰۰۸,۱۱۳ ۲۴,۰۲۲,7۵۳ ۱۲۱,۰۵۴,666 ۹۵,6۲۴,67۲       فله -اوره

 ۰ ۰ ۰   ۰ ۵۴۳,۰۳۰ ۱,۰۹۴,۴۵۱ ۱,6۹۱,۳۴۲ ۱۵6,۵۵۰ متانول

 ۳۰,۴6۲ ۲۴,7۸۸ ۸,۱۵7 ۱6,6۳۱ ۸,۸۸۱ ۱,6۲6,۰۹7 7۹۱,۳۵۰ ۲۴۳,6۹7 ۱۵6,۱۴6 آمونیاک

فروش 

 خارجی 
۴۵,۰7۹,6۵۹ ۸۳,۱۸۲,۴6۸ ۱۴۱,۰۸۰,۲۳۹ ۱۳۱,۲۸۵,6۱6 ۱۳۸,76۵,۸۹7 ۲۴,7۲۰,۵۸7 ۱۵6,۱6۹,۳۸۲ ۱۸۰,۸۸۹,۹6۹ ۲۰۹,۳۰۸,۰۲۹ 

 ۴۱۰,6۹۱,۹۱7 ۳۴۸,۹۴۰,۳7۹ ۲7۸,۲۴۸,۲۵۴ 7۰,6۹۲,۱۲۵ ۲6۲,6۰۵,۹۰۵ ۲۱7,۲۰۸,۲6۴ ۲۲6,7۵۰,۱۳۲ ۱۴۱,۱۲۲,۸۸۹ 7۲,6۹۸,۰6۸ جمع کل 

صادرات همچنان   دهدینشان م   بیترک  نی بوده است. ا  یداخل  بخشدرصد مربوط به    ۴7و   یصادرات  بخش درصد فروش شرکت مربوط به   ۵۳حدود    ۱۴۰۳از نظر مبلغ فروش، در سال  

 اردیلیم   ۱6۸۰۰۰بالغ بر   یشرکت به درآمد  رودیانتظار م  ، دلار    قیمتو افزایش    اوره  یسال با توجه به رشد نرخ جهانادامه  در    ها، ینیبشیدرآمد شرکت است. بر اساس پ  یمنبع اصل

 .ابدیدست    ی از محل فروش صادرات  ال یر  اردیلیم هزار  ۱۸۰و حدود    یاز محل فروش داخل  الیر



 

 

 بهای تمام شده 

سنت در هر مترمکعب بوده و نسبت نرخ سوخت به گاز نیز  ۱6  ۱۴۰۴طور کامل تحت تأثیر نرخ گاز طبیعی و سوخت قرار دارد. نرخ گاز مصرفی در ادامه سال  شده شرکت بهبهای تمام

 .شودشده محصولات شرکت محسوب میترین عامل نوسان در بهای تمامتغییرات نرخ گاز و سوخت مهمدرصد محاسبه شده است. به همین دلیل   6۰

 

 

 1۴۰۴/۰3 1۴۰3/12 1۴۰2 1۴۰1 1۴۰۰ 13۹۹ بهای تمام شده 
  ینه ماه کارشناس

1۴۰۴ 
 کارشناسی 1۴۰5 کارشناسی  1۴۰۴

  ۹5,25۰,781  72,۹21,۹۶۴  ۴۹,715,2۹7  23,2۰۶,۶۶7  52,3۴1,۹2۶  ۶3,11۴,3۹5  ۴3,5۰5,227  ۴۰,8۹7,۹۹3  1۴,8۶۹,7۹۰ مواد مستقیم مصرفی

  8,۶1۹,373  ۶,38۴,72۰  ۴,۶۰۴,31۴  1,78۰,۴۰۶  5,128,3۹1  3,788,2۹7  2,83۴,82۶  1,۶15,58۴  1,۰1۴,112 دستمزد مستقیم تولید

  1۴5,۶۰3,۰۰8  111,772,828  7۹,۹۰2,۰5۴  31,87۰,77۴  8۶,۰۹5,3۴2  ۶۹,72۰,55۴  ۴1,537,578  31,۶53,۶۹۶  1۴,233,8۴۹ سربار تولید

  2۴۹,۴73,1۶2  1۹1,۰7۹,513  13۴,221,۶۶۶  5۶,857,8۴7  1۴3,5۶5,۶5۹  13۶,۶23,2۴۶  87,877,۶31  7۴,1۶7,273  3۰,117,751 جمع 

هزینه جذب نشده در 

 تولید
۰  ۰  (399,201) (791,527) (809,966)     (746,954) (746,954) 

  2۴8,72۶,2۰8  1۹۰,332,55۹  13۴,221,۶۶۶  5۶,857,8۴7  1۴2,755,۶۹3  135,831,71۹  87,۴78,۴3۰  7۴,1۶7,273  3۰,117,751 جمع هزینه های تولید 

بهای تمام شده کالای  

 تولید شده 
3۰,117,751  7۴,1۶7,273  87,۴78,۴3۰  135,831,71۹  1۴2,755,۶۹3  5۶,857,8۴7  13۴,221,۶۶۶  1۹۰,332,55۹  2۴8,72۶,2۰8  

موجودی کالای ساخته 

 دورهشده اول 
1,3۰۹,۴۹۰  551,551  ۴,5۶8,872  ۴,72۹,388  1۶,3۴3,78۴  1۰,۴35,۹۰1  31,57۹,5۹۴  1۰,۴35,۹۰1  ۹,۰52,2۶۶  

موجودی کالای ساخته 

 شده پایان دوره 
(551,551) (4,568,872) (4,729,388) (16,343,784) (10,435,901) (31,579,594) (9,052,266) (9,052,266) (11,829,483) 

بهای تمام شده کالای  

 فروش رفته 
3۰,875,۶۹۰  7۰,1۴۹,۹52  87,317,۹1۴  12۴,217,323  5۴,51۰,17۹  35,71۴,15۴  15۶,7۴8,۹۹۴  1۹1,71۶,1۹۴  2۴5,۹۴8,۹۹1  

  2۴5,۹۴8,۹۹1  1۹1,71۶,1۹۴  15۶,7۴8,۹۹۴  35,71۴,15۴  5۴,51۰,17۹  12۴,217,323  87,317,۹1۴  7۰,1۴۹,۹52  3۰,875,۶۹۰ جمع 



 

 

 پیش بینی سود و زیان

 1۴۰۴/۰3 1۴۰3/12 1۴۰2 1۴۰1 1۴۰۰ 13۹۹ سال مالی 
ناسی  ماه کارش نه

1۴۰۴ 
 کارشناسی 1۴۰5 کارشناسی  1۴۰۴

 5,۰۶۶ 5,۴5۶ ۴,۴25 1,۰31 5,2۴7 3,727 7,۶11 3,۶32 2,۰2۴ شیراز 

  ۴1۰,۶۹1,۹17  3۴8,۹۴۰,37۹  278,2۴8,25۴  7۰,۶۹2,125  2۶2,۶۰5,۹۰5  217,2۰8,2۶۴  22۶,75۰,132  1۴1,122,88۹  72,۶۹8,۰۶8 فروش 

بهای تمام شده کالای  

 فروش رفته 
(30,875,690) (70,149,952) (87,317,914) (123,053,080) (148,663,576) (35,714,154) (156,748,994) (191,716,194) (245,948,991) 

  1۶۴,7۴2,۹2۶  157,22۴,18۶  121,۴۹۹,2۶1  3۴,۹77,۹71  113,۹۴2,32۹  ۹۴,155,18۴  13۹,۴32,218  7۰,۹72,۹37  ۴1,822,378 سود )زیان( ناخالص 

هزینه های عمومی,  

 اداری و تشکیلاتی
(4,792,345) (11,191,418) (14,517,720) (21,928,646) (30,075,641) (5,969,438) (28,474,776) (34,444,214) (44,520,529) 

خالص سایر درامدها  

)هزینه ها( ی  

 عملیاتی

1,1۹8,۴87  ۶5۶,571  1۰,۶۶8,۰8۶  1,۴۴7,۹23  2۹,858,۶۶۹  ۰  ۹,83۶,۴2۴  ۹,۰8۹,۴7۰  12,5۶3,335  

  132,785,733  131,8۶۹,۴۴2  1۰2,8۶۰,۹۰۹  2۹,۰۰8,533  113,725,357  73,۶7۴,۴۶1  135,582,58۴  ۶۰,۴38,۰۹۰  38,228,52۰ سود )زیان( عملیاتی 

 (7,336,917) (6,233,740) (4,675,305) (1,558,435) (1,600,220) (320,196) (1,184,113) (1,654,916) (1,328,347) هزینه های مالی 

خالص سایر درامدها و  

هزینه های  

 غیرعملیاتی

(4,166,018) (2,490,238) (12,370,252) 87۶,18۴  (8,284,192) (7,369,923) (10,286,776) (17,656,699) (25,182,264) 

سود )زیان( خالص  

عملیات در حال تداوم  

 قبل از مالیات 

32,73۴,155  5۶,2۹2,۹3۶  122,۰28,21۹  7۴,23۰,۴۴۹  1۰3,8۴۰,۹۴5  2۰,۰8۰,175  87,8۹8,827  1۰7,۹7۹,۰۰2  1۰۰,2۶۶,552  

 (22,756,016) (24,506,397) (20,202,383) (4,304,014) (23,567,243) (17,204,928) (5,572,303) (723,279) (1,768,098) مالیات 

  77,51۰,53۶  83,۴72,۶۰۶  ۶7,۶۹۶,۴۴5  15,77۶,1۶1  8۰,273,7۰2  57,۰25,521  11۶,۴55,۹1۶  55,5۶۹,۶57  3۰,۹۶۶,۰57 سود )زیان( خالص 

سود هر سهم پس از  

 کسر مالیات 
2,۰2۴  3,۶32  7,۶11  3,727  5,2۴7  1,۰31  ۴,۴25  5,۴5۶  5,۰۶۶  

  15,3۰۰,۰۰۰  15,3۰۰,۰۰۰  15,3۰۰,۰۰۰  15,3۰۰,۰۰۰  15,3۰۰,۰۰۰  15,3۰۰,۰۰۰  15,3۰۰,۰۰۰  15,3۰۰,۰۰۰  15,3۰۰,۰۰۰ سرمایه 

 شودی م ینیبشی سود پ ریال  ارد یلیم  77۵۱۰، ۱۴۰۵و در سال ریال  اردیلیم  ۸۳۴7۲، ۱۴۰۴با توجه به مفروضات گفته شده سود شرکت ، در کل سال 

 



 

 

 تحلیل تکنیکال

 

 باشد   ی تومان م   ۵۳7۰تومان و هدف دوم    ۴۳۵۱باشد، هدف اول    یو صعود به سقف کانال م  یخیچند ساله ، هم اکنون در حال شکستن سقف تار  ی کانال صعود  کیسهم در  

 

 



 

 

 P/E ttmروند 
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پیش بینی کل 
1404
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 نتیجه گیری 

ها و همچنین اندازه شرکت، عددی قابل  گروهیوضعیت صنعت، همشود که با توجه به واحد برآورد می 6.۳نگر برای هر سهم پتروشیمی شیراز با قیمت فعلی حدود  آینده P/Eنسبت  

 .های فصلی در تأمین انرژی، توانسته جایگاه خود را در صنعت حفظ کندهایی همچون وابستگی بالا به نرخ گاز و محدودیتگردد. این شرکت با وجود چالشقبول ارزیابی می

های داخلی در خصوص نرخ خوراک گاز وابسته است. در صورت ثبات در  ز هر چیز به روند قیمت جهانی اوره و سیاست انداز آینده پتروشیمی شیراز بیش ابه طور کلی چشم

عنوان یکی از بازیگران اصلی صنعت پتروشیمی ایران، ظرفیت سودآوری پایدار خود را حفظ و رود این شرکت همچنان بهگذاری انرژی و بهبود شرایط صادرات، انتظار میسیاست 

 .تقویت کند

 

 

 

 

 

 

 اطلاعیه سلب مسئولیت 

ا جهت بررسی بوده و هیچ گونه توصیه مفروضات این تحلیل در هر لحظه با توجه به شرایط می تواند متغیر باشد لذا خوانندگان محترم در نظر داشته باشند محتوای گزارش فوق صرف 

 ی نمی باشد. ای به خرید یا فروش هر گونه اوراق بهادار یا سایر ابزارهای مال

 

 

 



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


