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اوره و صنعت جهانی
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(میلیارد دلار)پیش بینی ارزش بازار اوره 
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صنعت اوره در جهان
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صنعت اوره در جهان
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صنعت اوره در جهان
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2023-صادرکنند گان بزرگ اوره در جهان 
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هبررسی عوامل موثر بر عرضه و تقاضا اور 



bshahrbwww.shahrb.ir 0219-88102201-23تهران، خیابان وزرا، کوچه هجدهم، پلاک

عوامل موثر بر عرضه و تقاضا اوره

طرح های کشورهایی چون قطر، هند و 
.دروسیه نشان از افزایش عرضه در آینده دار 

چین محدودیت های صادراتی در خصوص 
صادرات  اوره ایجاد کرده است

تنش های ژئوپلتیک 

فناوری و بهره وری تولید

منابع انرژی

رشد جمعیت جهان

تغییر الگوی کشاورزی در جهان

افزایش قیمت اوره به علت مسائل 
ژئوپلتیک

افزایش مصرف در سایر صنایع

تقاضاعرضه
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تقاضای فصلی اوره
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روند قیمتی جهانی اوره 
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افزایش هزینه گاز به عنوان ماده اولیه
آغاز جنگ اوکراین و روسیه

افزایش تقاضای جهانی
 هاافزایش قیمت کود فسفات و رقابت قیمتی بین آن

افزایش هزینه حمل و نقل

https://blogs.worldbank.org/

کاهش تدریجی قیمت گاز
کاهش تقاضا به دلیل قیمت های بالا

اینجایگزین شدن مسیرهای صادراتی پس از جنگ اوکر 
بهبود زنجیره تامین پس از کرونا

کاهش محدودیت صادراتی چین در خصوص اوره
بازگشت کارخانجات تولید اوره

محدودیت صادرات چین
تنش های خاورمیانه

افزایش هزینه های انرژی و
افزایش تقاضای فصلی
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اوره و گاز طبیعی
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.هزینه گاز طبیعی بخش عمده قیمت اوره است

.تدرصد هزینه تولید اوره مربوط به گاز طبیعی اس۸۰تا ۷۵حدود 

افزایش قیمتی اورهبحران گازی 
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شاخص غذایی فائو
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افزایش قیمت اوره.استغذاییموادجهانیتورمنشان دهنده

افزایش هزینه تولید کشاورزان

کاهش عرضه محصولات کشاورزی

افزایش قیمت محصولات
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صنعت اوره در ایران
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صنعت اوره در ایران

پتروشیمی شیراز
شیراز

پتروشیمی رازی
بندر امام

پتروشیمی خراسان
بجنورد

پتروشیمی کرمانشاه
کرمانشاه

پتروشیمی پردیس
عسلویه

پتروشیمی لردگان
شهرکرد

نپتروشیمی مسجد سلیما
مسجد سلیمان

https://infosaba.com/modules
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صنعت اوره در ایران

https://www.codal.ir/

درصد44نفت و گاز و پتروشیمی تأمینپتروشیمی خراسان

درصد63صنایع پتروشیمی خلیج فارسپتروشیمی لردگان

درصد52گروه گسترش نفت وگاز پارسیانپتروشیمی شیراز

درصد46گروه گسترش نفت وگاز پارسیانپتروشیمی کرمانشاه

درصد68گروه گسترش نفت وگاز پارسیانپتروشیمی پردیس

درصد سهامدار عمدهنام پتروشیمی ها
سهامداری
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صنعت اوره در ایران

پتروشیمی 
پردیس

37%

پتروشیمی شیراز
18%

پتروشیمی لردگان
12%

د پتروشیمی مسج
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رارهاوتولیدکنندهپتروشیمی هایاسمیظرفیت
.میکنیدمشاهده
بیشتریندارایتنهزار3,225ظرفیتباپردیس
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مقاصد صادراتی اوره ایران

1,102

313
224

166 136 127 120 115 107 85 76 62

میلیون دلار-مبلغ صادرات 

میلیون۲,۸۵۹ایراناورهصادرات
بودهتن۵,۰۷۹,۶۲۰مقداربهودلار

.است

آفریقایترکیه،بهرااورهایران،
وبرزیلنیجریه،موزامبیک،جنوبی،

کردهصادرکشورهاازدیگربرخی
.است

https://wits.worldbank.org/
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بررسی اختلاف نرخ 
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صنعت اوره سازان بورسی در ایران

https://www.codal.ir/
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صنعت اوره سازان بورسی در ایران

https://www.codal.ir/
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صنعت اوره سازان بورسی در ایران

https://www.codal.ir/
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درآمد شرکت های اوره سازی

https://www.codal.ir/

42,402

26,261

7,863 7,007 6,759

1403/06دوازده ماهه منتهی به  1403/12دوازده ماهه منتهی به  1403/12دوازده ماهه منتهی به  1403/12دوازده ماهه منتهی به  1403/12دوازده ماهه منتهی به 

پتروشیمی پردیس-شپدیس پتروشیمی شیراز-شیراز کود شیمیایی اوره لردگان-شلرد پتروشیمی خراسان-خراسان اهصنایع پتروشیمی کرمانش-کرماشا

میلیارد تومان -درآمد فروش 
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شود خالص شرکت های اوره سازی

https://www.codal.ir/
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8,027
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2,997 2,054

1403/06دوازده ماهه منتهی به  1403/12دوازده ماهه منتهی به  1403/12دوازده ماهه منتهی به  1403/12دوازده ماهه منتهی به  1403/12دوازده ماهه منتهی به 

پتروشیمی پردیس-شپدیس پتروشیمی شیراز-شیراز کود شیمیایی اوره لردگان-شلرد پتروشیمی خراسان-خراسان صنایع پتروشیمی کرمانشاه-کرماشا

میلیارد تومان -سود خالص 
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دیسمعرفی شرکت پتروشیمی پر 
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شرکت پتروشیمی پردیس

26
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(سهامی خاص)1383تاسیس 

(سهامی عام)1389تغییر نوع شرکت 

1390پذیرش در بورس 
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ترکیب سهامداران

:سرمایه فعلی شرکت
میلیارد تومان600

شپدیس

عه شرکت توس
ومدیریت 
سرمایه صبا

شرکت 
بازرگانی 
-پتروشیمی 

سهامی خاص

2% 13%

:مدیرعامل
عبدالرحیم قنبریان

گروه گسترش
نفت و گاز 

پارسیان

شرکت 
سرمایه گذاری

سپه

1% 69%
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وضعیت بازار و معاملات شپدیس

(درصد)بازدهی 

میانگین ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

آخرین قیمت
تومان27,968

ارزش بازار
هزار میلیارد تومان167

میلیارد تومان2.6یک ماه
میلیارد تومان1.7سه ماه

بورس صنعت شپدیس
19 11 9 ماه۱
10 11 22 ماه۳
2 0.71 11 ماه۶
51 52 93 سال1

135 123 176 سال3

31,5361404/06/17بیشترین قیمت

8,0211402/05/01کمترین قیمت

درصد11

درصد71
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وضعیت بازار و معاملات شپدیس

.همت حداکثر میزان ارزش بازار ریالی سهم  بوده است189

1404/06/17
.میلیارد دلار حداکثر میزان ارزش بازار دلاری سهم  بوده است1,871

ارزش 
حداکثری

1396/05/23.همت حداکثر میزان ارزش بازار ریالی سهم  بوده است3 ارزش حداقلی

P/E : 7.9P/S : 3.34
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گاز طبیعی

پارس جنوبی

ز تولید گا
سنتز

بخارآب

(مبین انرژی)سرویس های جانبی 

و کربن مون
اکسید

گاز -واتر
شیفت

بخارآب

(مبین انرژی)سرویس های جانبی 

کربن دی 
اکسید

هیدروژن

تولید آمونیاک

نیتروژن

سرویس های 
مبین )جانبی 

(انرژی

تانکر آمونیاک
آمونیاک

کاربامات
آمونیوم

تجزیه 
کاربامات
آمونیوم 

اوره

بخارآب

فرایند تولید شپدیس
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بررسی صورت وضعیت  مالی شپدیس
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دارایی ها-صورت وضعیت مالی 
139813991400140114021403میلیارد تومان-دوره مالی

1285251,5014,0904,5127,944موجودی نقد

004,1244,93614,13910,390سرمایه گذاری کوتاه مدت

2,9877,25610,63731,47934,20743,184دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

7997921,1931,6262,2242,339موجودی مواد و کالا

169332492533325592پیش پرداخت ها

4,0848,90417,94842,66455,40764,449جمع دارایی های جاری

000294362436حساب ها و اسناد دریافتنی تجاری بلند مدت

0008181123سرمایه گذاری های بلند مدت

2,4572,1942,2631,8841,8692,027دارایی های ثابت مشهود

0019465275دارایی های نامشهود

2,4572,1942,2832,3052,3642,662جمع دارایی های غیرجاری

6,54111,09920,23144,96957,77167,111جمع دارایی ها
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بدهی ها-صورت وضعیت مالی 
139813991400140114021403میلیارد تومان-دوره مالی

8858071,2292,9324373,548پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

124391322953301,535پیش دریافت ها

5515191,6234,783ذخیره مالیات بر درآمد

1,2507576541,7262,5312,708سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

344580000حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

6081,0091,3855,6507,4316,044ذخایر

3,1043,1203,40610,62112,35218,617جمع بدهی های جاری

901312644227201,033ذخیره مزایای پایان خدمت

901312644227201,033جمع بدهی های غیر جاری

3,1943,2513,67111,04313,07219,650جمع بدهی های جاری و غیر جاری
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(میلیارد تومان)تغییرات صورت سود و زیان 
1397139813991400140114021403

3,4035,1907,83419,74043,15834,78642,402فروش

1,6582,6543,7637,07115,96816,27820,902بهای تمام شده کالای فروش رفته

1,7452,5364,07112,66927,19018,50821,500ناخالص( زیان)سود 

1553488179593,8851,1064,245اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

572291,8352371,1253,2641,843ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

1,5332,4175,09011,94724,43120,66619,097عملیاتی( زیان)سود 

120517347107161150هزینه های مالی

110744531,2773,5322,979خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

1,4142,3565,09012,35225,60124,03721,926عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

855460181,5602,630مالیات

1,4072,3515,08512,81225,58322,47719,295خالص( زیان)سود 

2343918472,1354,2633,7463,215(تومان)سود هر سهم 

%51%53%63%64%52%49%51حاشیه سود ناخالص

%45%59%57%61%65%47%45حاشیه سود عملیاتی

%46%65%59%65%65%45%41حاشیه سود خالص
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تغییرات حاشیه سود شرکت

49%
52%

64%
63%

53%

51%

47%

65%

61%
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59%

45%45%

65%
65%

59%

65%

46%

30%

35%

40%

45%

50%

55%

60%

65%

70%

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص
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(درصد، تومان)سود تقسیمی 

درصد53تومان208

درصد71تومان680

1398

1399

درصد63تومان1,350

درصد55تومان2,350

1400

1401

درصد75تومان2,750

درصد115تومان3,700

1402

1403
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بررسی روند سودآوری شپدیس
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تولید

ظرفیت عملی ظرفیت اسمی تن-ظرفیت تولید 

646,433 680,000 1آمونیاک فاز 

646,433 680,000 2آمونیاک فاز 

646,433 680,000 3آمونیاک فاز 

1,033,498 1,075,000 1اوره فاز 
1,033,498 1,075,000 2اوره فاز 
1,033,498 1,075,000 3اوره فاز 

1,925,543 2,040,000 آمونیاک
3,049,182 3,225,000 اوره

.درصد ظرفیت اسمی تولید را داشت100روز کاری می توان 335با •
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تولید

95.00%

92.50%

99.50%
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روز11در هر فاز روز16در هر فاز روز6در هر فاز 
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درصد-تولید ماهانه 

نسبت تولید ماهانه به ظرفیت سالانه 
1401140214031404ماه/سال

%8%9%9%9مهر
%7%8%7%9آبان
%6%8%8%7آذر
%4%6%6%5دی

%6%6%4%6بهمن
%7%7%6%8اسفند

%9%9%9%9فروردین
%9%9%9%9اردیبهشت

%9%9%8%8خرداد
%7%9%9%8تیر

%9%9%9%9مرداد
%8%9%9%9شهریور

اوره
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تن-تولید فصلی 
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تن-تولید سالانه 
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تن-فروش فصلی 
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درصد-سهم هر بخش از اوره فروشی 
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حجم و مبلغ فروش سالانه در بورس کالا
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تن-فروش سالانه 
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نرخ فروش

CIR/CFR 

FOB

صادرات پردیس

140114021403

درصد52درصد62درصد74

درصد48درصد38درصد26

تناژی1,369,452تناژی1,429,334تناژی1,570,862

تناژی256,373تناژی862,617تناژی548,118

مصارفجهتمحصولاتداخلیفروشنرخ
درقیمتکشفاساسبرکشاورزیغیر

جهتاورهمحصولاما.استکالابورس
حمایتیخدماتشرکتبهکشاورزیمصرف

وروستاییتعاونیهایاتحادیه هایوکشاورزی
ودکپایهقیمتمیانگینبراساسکشاورزی

.می شودتعیینبورس کا لادراوره
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نرخ فروش
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نرخ اوره دلاری پردیس و نرخ جهانی

نرخ اوره جهانی نیما-نرخ دلاری اوره پردیس



bshahrbwww.shahrb.ir 02149-88102201-23تهران، خیابان وزرا، کوچه هجدهم، پلاک

نرخ فروش
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تومان/ تن–نرخ فروش 

7,626,065 10,987,255

20,718,916

27,497,429

8,043,620

12,270,288

21,061,944

28,664,299

11,377,613

12,297,287

22,180,592

29,170,709

12,283,548

11,453,181 16,383,105

25,334,162

1402 1403 1404 1405

داخلی-اوره کشاورزی داخلی-(غیر حمایتی)اوره صنعتی صادراتی-(گرانول فله)اوره  صادراتی-آمونیاک
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پیش بینی درآمد

5,190 7,834

19,740

43,158
34,786

42,402

59,053

92,564

1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404 1405

میلیارد تومان-درآمد عملیاتی 
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تمام شدهبهای 
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نرخ گاز سوخت
706,935,557 680,872,553 668,695,120 704,128,158

282,008,466

1400 1401 1402 1403 1404شش ماهه 

مترمکعب-مقدار گاز سوخت

5,527

21,854 24,663

35,960

63,707

1400 1401 1402 1403 1404شش ماهه 

ریال-میانگین نرخ خرید هر متر مکعب 

391

1,488
1,649

2,532

1,797

1400 1401 1402 1403 1404شش ماهه 

میلیارد تومان-مبلغ گاز
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تمام شدهبهای 
فرمول نرخ گاز

هاب هلند، هنری هاب،  کانادا و انگلستان4میانگین 1)
.میانگین نرخ بدست آمده از نرخ بالا با نرخ گاز صادراتی ایران محاسبه میگردد2)
.نرخ بالا نرخ نیمایی گاز مصرفی می باشد3)

4,292
10,104 9,002

25,678

64,490 60,682
55,492

1397/06دوازده ماهه منتهی به  1398/06دوازده ماهه منتهی به  1399/06دوازده ماهه منتهی به  1400/06دوازده ماهه منتهی به  1401/06دوازده ماهه منتهی به  1402/06دوازده ماهه منتهی به  1403/06دوازده ماهه منتهی به 

نرخ گاز خوراک
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پیش بینی صورت سود و زیان شپدیس
1405کارشناسی 1404کارشناسی 1403میلیارد تومان-شرح

42,40259,05392,564فروش
20,90231,71044,471بهای تمام شده کالای فروش رفته

21,50027,34248,093ناخالص( زیان)سود 
4,2455,7398,364اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
1,8434,0471,850ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

19,09725,65041,579عملیاتی( زیان)سود 
1501,1131,670هزینه های مالی

2,9794,2354,659خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی
21,92628,77244,568عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

2,6304,8917,577مالیات
19,29523,88036,992خالص( زیان)سود 

3,2153,9806,165(تومان)سود هر سهم پس از کسر مالیات 
600600600سرمایه
1405کارشناسی 1404کارشناسی 1403شرح

%52%46%51حاشیه سود ناخالص
%45%43%45حاشیه سود عملیاتی
%40%40%46حاشیه سود خالص
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نسبت قیمت به درآمد

1404:
7.01

1405:
4.01
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مفروضات

14041405
ریال- EPS39,80161,653

%50%50درصد-سود درصد تقسیم 

ریال- DPS19,90030,826

638,791807,811ریال-نیما دلار 

835,4041,188,728ریال-آزاد دلار 

106,673140,000ریال-خوراک نرخ گاز 

338358دلار-پردیس نرخ اوره 

%40%40درصد-تورم 
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نتیجه گیری

و شرکت با توجه به تولید اوره صادراتی. میلیون تن در سال مشغول تولید اوره بوده است3پتروشیمی پردیس با ظرفیت 
اهند چشم انداز رو به رشد نرخ اوره و همچنین نرخ دلار پیش بینی می شود شرکت از وضعیت مطلوبی در آینده برخوردار خو

ز اما در چشم انداز شرکت تهدیدهایی همچون تحریم ها، افزایش نرخ و قطعی گاز در زمستان و امکان کاهش نرخ اوره نی. بود
.دیده می شود

ریال 61,650معادل 1405هزار ریالی سود هر سهم برای سال مالی140دلاری و نرخ گاز خوراک 358نظر گرفتن نرخ اوره دربا
.از لحاظ قیمتی مناسب ارزیابی می شود( ریال 282,400) بدست می آید که با توجه به قیمت فعلی سهم 
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1404مهر 

واحد تحلیل کارگزاری بانک شهر


