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چکیده مدیریتی
از  یکی  و  )سیتا(  تأمین  سیمان  هلدینگ  زیرمجموعه‌های  از  )سصوفی(،  صوفیان  سیمان  کارخانجات  شرکت 
تولیدکنندگان باسابقه سیمان در کشور است. این شرکت با ظرفیت اسمی بیش از ۲ میلیون تن در سال در 
شمال‌غرب ایران فعالیت دارد و بخش قابل توجهی از محصولات خود را به بازارهای داخلی و کشورهای همسایه 
عرضه می‌کند. در سال مالی منتهی به ۱۴۰۳، سصوفی با رشد نسبی در فروش و حفظ حاشیه سود عملیاتی حدود 
۳۵ درصد، عملکردی باثبات در مقایسه با میانگین صنعت ثبت کرده است. سیاست تقسیم سود شرکت در 
سال‌های اخیر معمولاً در محدوده ۷۰ تا ۸۰ درصد سود خالص بوده است. موقعیت جغرافیایی کارخانه، دسترسی 

به معادن مواد اولیه و بازارهای صادراتی، از مهم‌ترین مزیت‌های عملیاتی شرکت به شمار می‌آید.
بــا لحــاظ سـرمایه 1,100 میلیـارد ریالی، سـودی در  درنهایــت پیش‌بینــی می‌گــردد شــرکت مذکــور در ســال 1404 

حـدود28,437 ریال بـه ازای هـر سـهم محقـق نمایــد.
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ســیمان، چســب معدنــی و هیدرولیکــی اســت کــه از پخــت مــواد آهکــی و رســی در دمــای بــالا به‌دســت می‌آیــد و بــا واکنش 
شــیمیایی بــا آب، بــه تــوده‌ای ســخت و مقــاوم تبدیــل می‌شــود. ایــن مــاده، اســاس پیونــد دهنــده در بتــن و ســنگ‌بنای 

توســعه‌ی زیرســاخت‌های مــدرن به‌شــمار مــی‌رود.

ســیمان پرتلنــد در ظاهــر تنهــا یــک پــودر خاکســتری اســت، امــا در دل خــود طیــف متنوعــی از تیپ‌هــا را پنهــان دارد کــه هــر 
یــک بــرای شــرایط خاصــی طراحــی شــده‌اند.

سیمان
Sufian Cement Company

انواع سیمان پرتلند

کاربردویژگی اصلیتیپ

سیمان پرتلند معمولی؛ پایه تمام انواع دیگر، تیپ 1
سازه‌های عمومی، بتن‌ریزی معمولیگیرش و مقاومت متعادل دارد.

مقاوم در برابر حمله متوسط سولفات و حرارت تیپ 2
سدها، فونداسیون‌ها و محیط‌های نیمه‌خورندههیدراسیون کمتر.

مقاومت اولیه بسیار بالا به دلیل نرمی بیشتر و تیپ 3
واکنش سریع‌تر.

قطعات پیش‌ساخته، تعمیرات فوری، 
پروژه‌های زمستانی

حرارت هیدراسیون بسیار پایین؛ تیپ 4
برای سازه‌های حجیم.

سدهای بتنی و فونداسیون‌های بزرگ

مقاوم‌ترین نوع در برابر سولفات‌ها.تیپ 5
سازه‌های در تماس با خاک یا آب‌های سولفاتی 

)جنوب ایران، خلیج‌فارس(

در کنــار این‌هــا، ســیمان‌های ویژه‌تــری نیــز توســعه یافته‌انــد؛ ماننــد ســیمان پوزولانــی، ســیمان ضــدآب، ســیمان ســفید و 
ســیمان ســرباره‌ای کــه بــا افزودنی‌هــای معدنــی یــا صنعتــی، خصوصیــات فنــی متفاوتــی از جملــه دوام، زیبایــی یــا پایــداری 

زیســت‌محیطی را هــدف قــرار می‌دهنــد.

Sufian Cement Company
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صنعت سیمان در جهان
صنعت سیمان یکی از ارکان اصلی ساخت‌‌و‌‌ساز و زیرساخت‌های 
جهانــی اســت؛ مــاده‌ای کــه بــه ظاهــر ســاده ولــی از نظــر اقتصــادی، 
زیســت‌محیطی و فنــاوری بســیار پیچیــده اســت. در ســال 2025 ، 
تولیــد جهانــی ســیمان در حــدود 3.9 میلیــارد تــن تخمیــن زده شــده 

است.
جغرافیــای تولیــد عمدتــاً در آســیا قــرار دارد و کشــورها ماننــد چیــن 
و هنــد ســهم بســیار بزرگــی دارنــد؛ بــرای مثــال چیــن بیــش از 

ــه خــود اختصــاص می‌دهــد. ــی را ب ــد جهان نیمــی از تولی

سال
میانگین قیمت 
جهانی سیمان 
)دلار آمریکا /تن(

مهم‌ترین عوامل اثرگذار بر قیمت

ثبات نسبی تقاضا پس از رکود ۲۰۱۲، کاهش قیمت انرژی در چین و خاورمیانه، توسعه ظرفیت تولید آسیا201479

افت قیمت جهانی نفت،  کاهش هزینه انرژی کارخانه‌ها، افزایش رقابت در بازار چین201580

رشد پروژه‌های عمرانی در هند و آفریقا، تثبیت تقاضای بازارهای نوظهور201681

احیای بخش ساخت‌وساز جهانی، افزایش هزینه حمل‌ونقل و نرخ سوخت201782

رشد هزینه انرژی و حمل در اروپا، کند شدن ساخت‌وساز در چین201883

افزایش پروژه‌های زیرساختی جنوب‌شرق آسیا، نوسانات نرخ ارز و مواد اولیه201984

افت تقاضا در دوران همه‌گیری کووید-۱۹، توقف پروژه‌ها در اروپا و آمریکا، کاهش قیمت صادراتی202085

بازگشت تدریجی تقاضا پس از کرونا، رشد هزینه حمل جهانی و اختلال زنجیره تأمین202186

جهش بهای انرژی و زغال‌سنگ، جنگ روسیه–اوکراین، فشار تورمی بر هزینه تولید202287

رشد هزینه حمل و انرژی، افزایش قیمت گاز در اروپا، سیاست‌های کاهش ظرفیت در چین202391

تثبیت بازار پس از شوک ۲۰۲۳، کاهش نسبی هزینه انرژی، افت تقاضای ساختمانی در چین202489

افزایش هزینه انرژی در آسیا، رشد ساخت‌وساز در هند و آفریقا،  گسترش سیمان‌های کم‌کربن با قیمت بالاتر202597

روند تغییرات قیمت سیمان جهانی )۲۰۱۴– ۲۰۲5(
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تولید سالانه سیمان جهانبزرگ‌ترین تولیدکنندگان سیمان -  تولید در ۲۰۲5 )میلیون تنُ(
تولید جهانی سیمان در دهه اخیر ثابت و حول4.0–4.2 میلیارد تن نوسان داشته است

تولید جهانی ) میلیون تن( 
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صنعت سیمان در ایران
صنعــت ســیمان ایــران بــا تأســیس نخســتین کارخانــه ســیمان 
در ســال ۱۳۱۲ در شــهرری آغــاز شــد. ایــن کارخانــه بــا ظرفیــت 
صنعتــی  توســعه‌ی  در  عطفــی  نقطــه‌ی  تــن،   ۱۰۰ روزانــه 
کشــور بــه شــمار مــی‌رود. در ســال ۱۳۱۴، کارخانــه‌ی دیگــری 
ــی ســاخته  ــه‌ی قبل ــار کارخان ــن در کن ــه ۲۰۰ ت ــا ظرفیــت روزان ب
شــد و در ســال ۱۳۱۶ بــه بهره‌بــرداری رســید. ایــن دو کارخانــه، 
بنیان‌گــذار صنعــت ســیمان مــدرن در ایــران بودنــد. امــروزه، 
ایــران بــا تولیــد ســالانه حــدود 74 میلیــون تــن ســیمان، یکــی از 
بزرگ‌تریــن تولیدکننــدگان ســیمان در جهــان بــه شــمار مــی‌رود. 
ایــن صنعــت نــه تنهــا تأمین‌کننــده‌ی نیــاز داخلــی اســت، بلکــه 
بــه یکــی از حوزه‌هــای مهــم صادراتــی کشــور نیــز تبدیــل شــده 
اســت.در مجمــوع، صنعــت ســیمان ایــران بــا تکیــه بــر تاریــخ 
توســعه‌ی  در  کلیــدی  نقشــی  صنعتــی،  تجربه‌هــای  و  غنــی 

زیرســاخت‌ها و اقتصــاد کشــور ایفــا می‌کنــد.

توزیع جغرافیایی
اســتان‌های  در  ایــران  در  تولیــد ســیمان  کارخانه‌هــای  تمرکــز 
فــارس، خوزســتان، اصفهــان، قــم، آذربایجــان شــرقی، غربــی، 

و مرکــزی می‌باشــد. لرســتان  کرمانشــاه، 
اســتان‌های  کارخانــه ســیمانی در صــدر   ۶ بــا  فــارس  اســتان 

می‌باشــد. ایــران  ســیمان  تولیدکننــده 
کشــور  در  فعــال  ســیمان  کارخانــه   ۶۰ از  بیــش  مجمــوع  در 
وجــود دارد کــه ســهام 44 شــرکت آن در بــازار ســرمایه عرضــه 
بورســی  ســیمانی  شــرکت‌های  تولیــد  از  ســهم  شده‌اســت. 
حــدود ٪62 ظرفیــت اســمی تولیــد ســیمان کشــور می‌باشــد.

پالایشگاه آبادان
112 سال

ظرفیت کارخانجات سیمان کشور)میلیون تن(
بیشتر از 2.5

1.5 تا 2.5
1 تا 1.5

کمتر از 1
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معرفی شرکت
شــرکت ســیمان صوفیان با نماد »ســصوفی«، یکی از پیشــگامان 
صنعــت ســیمان در شــمال‌غرب ایــران اســت. ایــن شــرکت در 
ســال ۱۳۴۵ تأســیس و در ســال ۱۳۷۱ در بــورس اوراق بهــادار 
ــا ظرفیــت اســمی ســالانه ۲ میلیــون تــن  تهــران پذیرفتــه شــد. ب
کلینکر و ۲ میلیون تن ســیمان، ســصوفی نقش مهمی در تأمین 

نیازهــای داخلــی و صادراتــی ســیمان ایفــا می‌کنــد.

کارخانجات سیمان صوفیان )سهامی عام(نام کامل شرکت
سصوفینماد بورسی
۱۳۴۵سال تأسیس
۱۳۴۹بهره برداری

کیلومتر ۳۳ جاده تبریز-مرند، استان آذربایجان شرقیمحل کارخانه
تولید انواع سیمان پرتلند، استخراج مواد اولیه، فروش داخلی و صادراتموضوع فعالیت
حدود ۲ میلیون تن سیمان در سال )ظرفیت اعلام‌شده(ظرفیت اسمی

۱٬۱۰۰ میلیارد ریالسرمایه ثبت‌شده
زیرمجموعه شرکت سرمایه‌گذاری سیمان تأمین )سیتا(سهامدار عمده

سیمان پرتلند تیپ ۱ و تیپ ۲، سیمان پوزولانی و سیمان مرکبمحصولات کلیدی
144,320قیمت سهم )1404/08/06(

شرکت سرمایه گذاری سیمان تامین  
% 57.73

سهام شناور 
% 29.45

صندوق سرمایه گذاری مشترک پیشتاز مفید 
% 1.09 

صندوق سرمایه گذاری سهامی اهرمی کاریزما
 % 1.10 

شرکت سهامی بیمه ایران
 % 1.21  

شرکت سیمان داراب 
 % 1.22 

BFM صندوق س.ا.ب. صبا گستر نفت و گاز تامین  
% 1.27

شرکت سیمان فارس و خوزستان 
% 6.93 
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تولید ماهانه ) تن( 
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 سیمان تیپ 1 فله
39%

 سیمان تیپ 1 پاکتی
17%

 سیمان مرکب پاکتی
3%

 سیمان آهکی پاکتی
3%

 کلینکر
15%

 سیمان تیپ 2 پاکتی
13%

 سیمان تیپ 2 فله
10%

مبلغ فروش داخلی

مبلغ فروش

مبلغ فروش صادراتی

ترکیب فروش سیمان
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ساختار بهای تمام شده

بهـــای تمام‌شـــده شـــامل 21درصـــد مـــواد مستقیم مصرفی ، 73درصـد سـربار تولید و 5 درصـد 
دسـتمزد مسـتقیم تولیـد می‌باشـد

بهـــای تمام‌شـــده شـــامل 21درصـــد مـــواد مستقیم مصرفی ، 73درصـد سـربار تولید و 5 درصـد 
دسـتمزد مسـتقیم تولیـد می‌باشـد

ترکیب بهای تمام شده شرکت 
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مفروضات
شــده  قــرار   ۱۴۰۴ ســال  دوم  نیمــه  در  اینکــه  بــه  باتوجــه   
بفــروش  توافقــی  بــازار  را در  شــرکت‌های کوچــک دلار خــود 
بــرای ســال ۱۴۰۴ میانگیــن دلار ۷۵ هــزار تومــان و  برســانند 
بــرای ۱۴۰۵ میانگیــن دلار ۱۰۰ هــزار تومــان در نظــر گرفتــه شــده 

اســت.

14041405واحدشرح
2,000,0002,000,000تنتولید سیمان

750,0001,000,000ریالنرخ دلار)مبادله ای(
30%80%٪افزایش نرخ سیمان
2626$کلینکر )صادراتی(

45%40%٪نرخ تورم
40%35%٪رشد دستمزد 
30%88%٪رشد نرخ برق

0.150.15$نرخ گاز خوراک پتروشیمی
15%15%٪درصد گاز سیمانی

16,87522,500ریالنرخ گاز سوخت سیمانی
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صورت سود و زیان
1399140014011402140314041405دوره مالی

4,546,2498,166,12312,146,10818,628,48829,635,27656,420,85273,483,864درآمدهای عملیاتی
2,990,9494,982,6687,538,47511,490,43215,957,40324,579,40133,495,599بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

1,555,3003,183,4554,607,6337,138,05613,677,87331,841,45139,988,266سود ناخالص
347,085439,067744,023945,2021,519,9022,291,1613,230,664هزینه های فروش،اداری و عمومی

82,158344,34685,19223,256859,53200 سایر درامدها 
1,290,3732,400,0423,948,8026,216,11013,017,50329,550,29036,757,602سود عملیاتی

14,87107,373307,887614,711913,6531,150,000هزینه‌های مالی
353,829237,498521,0591,706,7943,108,4604,932,7216,399,982 سایر درآمدها و هزینه‌های غیرعملیاتی

1,629,3312,637,5404,462,4887,615,01715,511,25233,569,35842,007,584سود عملیات قبل از مالیات
163,874341,243409,1821,144,8351,057,5512,288,7452,864,060هزینه مالیات بر درآمد

1,465,4572,296,2974,053,3066,470,18214,453,70131,280,61239,143,523سود خالص
1,3322,5463,6855,88213,14028,43735,585سود هر سهم 

1,100,0001,100,0001,100,0001,100,0001,100,0001,100,0001,100,000سرمایه

واحد: میلیون ریال

1399140014011402140314041405حاشیه سود

34393838465654حاشیه سود )زیان( ناخالص ٪

28293333445250حاشیه سود )زیان( عملیاتی ٪

32283335495553حاشیه سود )زیان( خالص ٪
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تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال 1404

 مقدار فروش سیمان ) تن(

ش نرخ سیمان
افزای

1,600,0001,700,0001,800,0001,900,0002,000,0002,100,000

50%15,64317,19718,75120,30521,85923,413

60%17,39319,05720,72222,38724,05225,716

70%19,14220,91822,69324,46926,24428,020

80%20,89122,77824,66426,55128,43730,323

90%22,64124,63826,63528,63230,63032,627

100%24,39026,49828,60630,71432,82234,930
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بیانیه سلب مسئولیت:
محتــوای ایــن گــزارش مبتنی‌بــر تحلیــل آخرین وضعیت شــرکت اســت و توصیه‌ای 
بــرای خریــد و فــروش ســهام نمی‌باشــد. هــدف از تهیــه ایــن گزارش اشــاعه فرهنگ 

تحلیل در بازار ســرمایه اســت. 
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تلفن امور سهام: ۸۸۰۶۷۶۸۸
فکس امور سهام: ۸۸۶۱۲۷۳۱
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