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چکیده مدیریتی

مجموعه  زیر  های  شرکت  از  یکی  فعالیت  دهه   2 از  بیش  با  بجنورد  سیمان  شرکت 
هلدینگ های سیمان تامین و فارس و خوزستان است .شروع کار اجرائی احداث خط 
2000 تنی کارخانه در سال 1372 و بهره برداری از آن در فروردین ماه 1378 آغاز شده 
است. با توجه به افزایش نرخ  سیمان و افزایش میزان صادرات شرکت در سال جاری 
پیش بینی می شود شرکت فاصله خود را از میانگین حاشیه سود صنعت کمتر کند و 

شاهد رشد حاشیه سود در شرکت باشیم .
پیش بینی می شود شرکت سیمان بجنورد در سال مالی 1404 سود 4,888 ریالی به ازای 

هر سهم محقق کند.

گروه توسعه مالی مهر آیندگان

2 November - 2025     No.26

شـرکت سیــــمان بجنــورد )سبجنو(

آذر 1404                                 شماره 26
Bojnord Cement Company



ســیمان، چســب معدنــی و هیدرولیکــی اســت کــه از پخــت مــواد آهکــی و رســی در دمــای بــالا به‌دســت می‌آیــد و بــا واکنــش شــیمیایی بــا آب، بــه تــوده‌ای ســخت و 
مقــاوم تبدیــل می‌شــود. ایــن مــاده، اســاس پیونــد دهنــده در بتــن و ســنگ‌بنای توســعه‌ی زیرســاخت‌های مــدرن به‌شــمار مــی‌رود.

سیمان

پرتلند اصلاح شده

مناسب برای مناطق ساحلی

مقاوم در برابر سولفات ها

پرتلند زود سخت شونده

مناسب برای بتن ریزی
در هوای سرد

پرتلند با حرارت کم

مناسب برای بتن ریزی ها 
حجمی مانند سد های بتنی

بسیار کندگیر

پرتلند  ضد سولفات

مقاوم در برابر سولفاتها

مقاوم در محیط های قلیایی

بدون نیاز به خنک سازی زیاد

سیمان
 پرتلند

سیمان 
سفید

پوزولانیتیپ 5تیپ 4تیپ  3تیپ 2تیپ 1

پرتلند معمولی

مصارف عمومی ،مناطق 
معتدل و خشک
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تولید جهانی سیمان 
• پیش بینی شده است اندازه بازار جهانی سیمان تا سال 2030 به حدود 505 میلیارد دلار برسد.

بزرگترین کشورهای تولیدکننده سیمان جهان در سال 2025 روند تولیدات سیمان جهانی از سال 2013 تا 2025 
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پالایشگاه آبادان
112 سال

ظرفیت کارخانجات سیمان کشور)میلیون تن(
بیشتر از 2.5

1.5 تا 2.5
1 تا 1.5

کمتر از 1

صنعت سیمان در ایران 
تولید سیمان کشور

•   در ایران 78 کارخانه تولید سیمان فعال هستند.
•  تمرکز واحدهای سیمان در مرکز و غرب کشور است.

•  ظرفیت تولید سیمان کشور حدود 89.1 میلیون تن می باشد.

• در فصول سرد از سیمان تیپ 1 و در فصول گرم از سیمان تیپ 2 استفاده شود. 
• در ایران سیمان تیپ 2 بسیار پرکاربرد است.

ترکیب فروش سیمان کشور در سال 1403 

تیپ2
78%

تیپ5
 6 %

تیپ425-1
 5 %

سایر
  11 %
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سهرمز

ساربیل

سباقر

سمتاز

سکارون

سلار

سجام

سصفها

سخواف

سبزوا

ساراب

خصوصی

ستران

سهگمت

سیلام

کاوه پارس

بنیاد 
مستضعفان 
انقلاب اسلامی

سمازن

سشمال

ساروج

سکرما

سیدکو

بانک ملی

سپاها

سشرق

سکرد

سدشت

سغدیر

سرمایه گذاری 
غدیر

ساوه

سدور

سخاش

سخوز

سنیر

سبجنو

سغرب

سخزر

سبهان

سفار

سفانو

سازمان تامین 
اجتماعی

سصوفی

ساروم

سرود

سقاین

سفارسسیتا

هلدینگ های مهم صنعت سیمان ایران 
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سیمان فارس خوزستان
 40.49 %

صندوق بازنشستگی بانک ها
30.96 % 

صنایع سیمان غرب
 10.64 %

شخص حقیقی 
 6.12 % 

سایر سهامداران
11.97 % 

سهامداران عمده % 91 به ارزش 65,769 میلیارد ریال
سهام شناور % 9 به ارزش  6,672 میلیارد ریال

سیمان بجنورد )سهامی عام(نام کامل شرکت

سبجنونماد بورسی

1364سال تأسیس

۱۳78بهره برداری

استان خراسان شمالی، کیلومتر 37 جاده بجنورد – مشهدمحل کارخانه

حدود 1,690,000 تن سیمان در سال ظرفیت اسمی

2٬0۰۰ میلیارد ریالسرمایه ثبت‌شده

سیمان فارس و خوزستانسهامدار عمده

38,510قیمت سهم )1404/08/28(

شــرکت دارای دو واحــد تولیــد ســیمان اســت کــه واحــد اول بــا ظرفیــت 600,000 تــن در ســال 
در ســال 1378 و واحــد تولیــدی دوم بــا ظرفیــت 1,090,000 تــن ســیمان در ســال 1387 بــه 

بهــره بــرداری رســیده انــد. 

مركــز اصلــي شــركت ،تهــران ،خيابــان شــهيد مطهــري، خيابــان ميرعمــاد ، كوچــه چهاردهــم ، 
پــاک 16 و محــل فعاليــت آن در كيلومتــر 37 جــاده بجنــورد مشــهد واقــع اســت.

معرفی شرکت سیمان بجنورد
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حاشیه سود صنعت سیمان 



)ریال(

•   شرکت در سال 1402 افزایش سرمایه %410 داشته است . ) %29 از محل سود انباشته و %381 تجدید ارزیابی داراییها(
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سیاست تقسیم سود شرکت



•  شرکت در سال 1404 در دوره 7 ماهه 858,352 هزار تن سیمان تولید کرده است و پیش بینی  می شود تا پایان سال 1,261,777 تن تولید کند.

برآورد مقدار تولید سیمان 

گروه توسعه مالی مهر آیندگان
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 تن



تولید ماهانه مقایسه ای )تن(  

روند مقدار تولید ماهانه محصولات شرکت 
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•  شرکت در دوره 7 ماهه 911 هزار تن سیمان به فروش رسانده است .

روند مقدار فروش ماهانه مقدار فروش داخلی و صادراتی

گروه توسعه مالی مهر آیندگان
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روند مقدار فروش ماهانه و ترکیب فروش
 محصولات شرکت در سال 1404 

فروش 
صادراتی

سیمان تیپ 2 پاکتی
 20 %

سیمان تیپ 2 فاه
 36 %

سیمان تیپ 5
 16 %

سیمان پاکتی صادراتی
 26 %

سیمان فله صادراتی
 2 %



•   80 درصد انرژی حرارتی
•  برای تولید هر تن سیمان حدودا به 105 متر مکعب گاز و یا 100 لیتر مازوت نیاز است. 

•  عمده مصرف سوخت مربوط به تولید کلینکر است.

•   20 درصد انرژی الکتریکی
•   برای تولید هر تن سیمان حدودا به 110 کیلو وات ساعت برق نیاز است. 

•   عمده مصرف برق مربوط به تولید سیمان از کلینکر است.

•  ماده معدنی شامل سنگ آهک، خاک رس و مارل می باشد.

مواد اولیه تولید

مواد معدنی
 90 %

سنگ آهن
 3 %

سرباره و کمک ذوب
 2 %

سنگ گچ
 3 %

سایر مواد
 2 %

مصرف انرژی تولید 
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14041405واحدشرح

1,261,7771,261,777تنتولید سیمان

% 40% 80درصدافزایش نرخ سیمان در بورس کالا

1,000,000   740,000 ریالنرخ دلار مرکز مبادله

% 45% 40درصدرشد نرخ حقوق و دستمزد

%55% 40درصدنرخ تورم

% 5055%درصدرشد نرخ حمل و نقل

% 80% 65درصدرشد نرخ برق

% 60% 40درصدرشد نرخ گاز
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مفروضات
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1399 1400 1401 1402 1403 کارشناسی 1404کارشناسی 1405دوره مالی
3,204,363 5,955,097 6,555,762 11,955,650 16,630,708 28,831,822 39,985,899 فروش

)1,809,377()3,272,958()3,910,462()7,273,260()11,152,277()16,203,358()25,245,321(بهای تمام شده کالای فروش رفته
1,394,986 2,682,139 2,645,300 4,682,390 5,478,431 12,628,465 14,740,578 سود )زیان( ناخالص

)112,856()300,322()247,014()740,349()1,292,295()3,884,522()6,067,976(هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی
18,316 19,243 124,376 - 364,422 2,473,814 2,972,576 خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

1,300,446 2,401,060 2,522,662 3,942,041 4,550,558 11,217,757 11,645,178 سود )زیان( عملیاتی
)90,165()31,247()68,937()275,321()359,902()415,884()103,971(هزینه های مالی

216,046 140,495 121,541 176,141 637,311 565,609 796,022 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی
1,426,327 2,510,308 2,575,266 3,842,861 4,827,967 11,367,482 12,337,229 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

)168,093()295,516()328,809()738,903()723,507()1,591,447()1,727,212(مالیات
1,258,234 2,214,792 2,246,457 3,103,958 4,104,460 9,776,034 10,610,017 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم

1,258,234 2,214,792 2,246,457 3,103,958 4,104,460 9,776,034 10,610,017 سود )زیان( خالص
3,210 5,650 5,731 1,552 2,052 4,888 5,305 سود هر سهم پس از کسر مالیات

392,000 392,000 392,000 2,000,000 2,000,000 2,000,000 2,000,000 سرمایه
3,210 5,650 5,731 1,552 2,052 4,888 5,305 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

سود و زیان )سال مالی منتهی به اسفند ماه(
صورت سود و زیان کارشناسی شده 

1399 1400 1401 1402 1403 1404 1405 حاشیه سود
% 44% 45% 40% 39% 33% 44 % 37 حاشیه سود )زیان( ناخالص
% 41% 40% 38% 33% 27% 39% 29حاشیه سود )زیان( عملیاتی
% 39% 37% 34% 26% 25% 34% 27حاشیه  سود )زیان( خالص



نرخ دلار مرکز مبادله )ریال(

ت سیمان
درصد رشد قیم

س کالا
 در بور

900,000950,0001,000,0001,050,0001,100,000

30%3,8204,1104,4004,6904,980

35%4,2724,5624,8525,1435,433

40%4,7255,0155,3055,5955,885

45%5,1775,4675,7586,0486,338

50%5,6305,9206,2106,5006,790
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تحلیل حساسیت سال 1405
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بیانیه سلب مسئولیت:
محتــوای ایــن گــزارش مبتنی‌بــر تحلیــل آخرین وضعیت شــرکت اســت و توصیه‌ای 
بــرای خریــد و فــروش ســهام نمی‌باشــد. هــدف از تهیــه ایــن گزارش اشــاعه فرهنگ 

تحلیل در بازار ســرمایه اســت. 
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