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معرفی و تاریخچه سیمان
چیست؟سیمان

یملات هاوبتندراصلیجزءبه عنوانکهاستچسبندهمادهیکسیمان

رایاییشیمواکنش هایآب،باترکیبازپسمادهاین.می رودکاربهساختمانی

.می چسباندهمبهرامصالحسایرومی شودسختتدریجبهوکردهآغاز

 ها،پلساختمان ها،مانندمدرنسازه هایازبسیاریساختپایه گذارسیمان،

.نداردجایگزینیتخصصیموارددراستوسدهاوجاده ها

کهایگونهبه.استجهاندرکالاهاترینپرمصرفوترینمهمازیکیسیمان

.آیدمیحساببهآبازپسزمینکرهمصرفپرمحصولدومین

سیمانتاریخچه

ی شدماستفادهملات هاییتولیدبرایخالص،غیرموادیارسخاکمحتویآهکیسنگ هایهمچنینوشن،وماسهباآتش فشان هاازبازماندهمخلوط هایآهک،وگچمانندمخلوط هاییمیلادی،1824سالازقبل

.ی رفتندمبه کاربشریمختلفجوامعدرومی کردندعملساختمانیمصالحسایروآجرهااتصالبرایچسببه عنوانطبیعیبه طورملات هااین.می شدندسختهواکربنیکگازوآببخاروآبباتماسدرکه

باقیمناطدروتاریخیسازه هایدربه ویژهملات هااینازبرخی.داشتندکربنیکگازورطوبتمجاورتدرشدنسختمانندویژگی هاییومی شدندساختهمحیط هادرموجودطبیعیموادازعمدتا  ملات هااین

برایمختلف،تمدن هایوباستانروممانندباستانی،جوامعازبسیاریدروداشتندکاربرددیگربناهایوپل هادیوارها،مانندساخت وسازهاییدربه ویژهمواداین.می گرفتندقراراستفادهموردآتشفشانیفعالیت های

.گرفتندقراراستفادهموردپایدارومقاومساختارهایایجاد

سیمانصنعتدرویننتکنولوژی هایوپرتلندسیمانپیدایشبرایپیش زمینه ایوکردهایفاساخت وسازتاریخدرمهمینقشاماداشتند،کمتریکاراییمدرنسیمانبامقایسهدرهنوزملات هااینکهاینوجودبا

.می روندبه شمار

شناختهامروزهکهشکلیبهراپرتلندسیمانجانسونآیزاک،1845سالدرسپس.گیردقرارحرارتتحترسخاکوآهکسنگمخلوطبایدمناسب،سیمانتولیدبرایکهرسیدنتیجهاینبهآسپدینژوزف،1824سالدر

.شدانتخابپرتلندجزیرهساختمانیسنگ هایباسیماناینرنگشباهتدلیلبه"پرتلندسیمان"نام.رساندثبتبهمی شود،
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انواع سیمان پرتلند
.می شوداستفادهمعمولیبتن هایساختدرعمومیکاربردهایبرایسیماننوعاین:(معمولیپرتلندسیمان)1تیپسیمان•

فادهاستسردهوایدربتن ریزیبرایبتننوعاینازاست،متوسطحددرسولفاتیونغلظتکهآبیوخاکیمکان هایومحیط هادرحجیم،بتن ریزی هایدر:(شدهاصلاحپرتلندسیمان)2تیپسیمان•

.می شود

درشدن،سختبالایسرعتدلیلبهسیماناین.دارد2و1تیپسیمان هایبهنسبتسریع تریگیرشخاصیتکهاستپرتلندسیماننوعی3تیپسیمان:(شوندهسوختزودپرتلندسیمان)3تیپسیمان•

.می شوداستفادهاست،محدودزمانکهمواردیدریاسردهوایدربتن ریزیماننددارند،ساختزمانکاهشوسریعگیرشبهنیازکهپروژه هایی

.استمناسب ترگرم ترمحیط هایدروداردطولانی تریگیرشزمان1تیپسیمانبهنسبت4تیپسیمان:(کمحرارتباپرتلندسیمان)4تیپسیمان•

یادریایی هایسازهماننددارند،قرارشرایطنوعاینمعرضدرکهپروژه هاییدروداردسولفات هاازناشیشیمیاییحملاتبرابردربیشتریمقاومتسیماناین:(سولفاتضدپرتلندسیمان)5تیپسیمان•

.می شودبتندرسولفاتیواکنش هایازناشیآسیب هایکاهشباعثکهاستخاصیترکیباتدارای5تیپسیمان.می رودکاربهزیرزمینی،تاسیسات

)پوزولانیپرتلندسیمان:پوزولانیپرتلندسیمان• Pozzolanic Cement)تلندپر سیمانبه(مشابهمعدنیمواددیگریاپوزولانیرسخاکبادی،خاکسترمانند)پوزولانیموادافزودنباکهاستسیماننوعی

همچنینودارداکلریدهوسولفات هامانندشیمیاییحملاتبرابردربالاییمقاومتپوزولانیسیمان.می شودهزینه هاکاهشوهیدراسیونحرارتکاهشبتن،دوامبهبودباعثترکیباین.می شودتولید

.داردکاربرددارند،بیشتردواموطولانی مدتمقاومتبهنیازکهپروژه هاییبرایسیماننوعاین.می شودبتننفوذپذیریکاهشموجب

ذوبکوره هایدر(آهکسنگمانند)افزودنیموادوفلزیمعدنسنگبینواکنشاثردرسرباره.می شودتولیدفولادسازیکوره هایسربارهباپرتلندسیمانترکیبازسرباره ایسیمان:سرباره ایپرتلندسیمان•

.می شودآندوامافزایشوشیمیاییحملاتبرابردربتنمقاومتبهبودباعثسیماننوعاین.می آیدبه وجودفلزات

.می شودتولیدسیلیسیدودهیاوبلند،کورهسربارهبادی،خاکسترسنگ،پودرماننددیگریموادبا(OPC)معمولیپرتلندسیمانترکیبباکهاستسیماننوعی:آمیختهپرتلندسیمان•

.می شوداستفادهدکوراتیوونماکاریمعماری،کاربردهایبرایوداردسفیدرنگویژه،تولیدفرآیندوخاصاولیهموادازاستفادهدلیلبهسیماننوعاین:سفیدپرتلندسیمان•
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فرآیند تولید سیمان
سنگ آهک و خاک )در این روش، مواد اولیه : (Wet Process)روش تر •

سپس این . درمی آید(Slurry)با آب مخلوط شده و به صورت دوغاب ( رس

ر این روش انرژی بر است و امروزه کمت. دوغاب به کوره فرستاده می شود

.استفاده می شود

در این روش، دوغاب مواد اولیه پس (:Semi-Wet Process)روش نیمه تر •

درمی آید از تهیه، قبل از ورود به کوره، آبگیری شده و به شکل خمیر یا گرانول

.تا مصرف انرژی کاهش یابد

مواد خام ابتدا به صورت پودر (:Semi-Dry Process)روش نیمه خشک •

خشک آسیاب شده و مقدار کمی آب به آن اضافه می شود تا به شکل 

.درآید و سپس به کوره منتقل شود( nodules)گلوله های کوچک 

در این روش، مواد اولیه به صورت خشک (: Dry Process)روش خشک •

ین روش ا. آسیاب و مخلوط می شوند و مستقیما  به کوره فرستاده می شوند

.کم مصرف ترین و پرکاربردترین روش تولید سیمان در جهان است

در روش خشک به دلیل کاهش مصرف انرژی و افزایش بهره وری، امروزه: نکته 

.صنعت سیمان سازی بیشتر مورد استفاده قرار می گیرد
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نگاهی به صنعت سیمان در جهان
ثابتتقریبا2030تا2024دورهدرسیمانجهانیتقاضایمی شودپیش بینی

واهندختقاضاافزایششاهدکهآفریقاوهندخاورمیانه،مناطقدربه جزبماند،

وچینکیه،تر درترتیببهسیمانبازارهایضعیف ترینپیش بینی ها،طبق.بود

هایکشور بهجهاندرسیمانبازارهایبهتریندیگر،سویاز.بودخواهنداروپا

با)هند،(2030سالتادرصدی77پیش بینی شدهرشدبا)آفریقاصحرایجنوب

.داشتخواهندتعلق(درصدی20رشدبا)شمالیآمریکایو(درصدی42رشد

اامیافت،خواهدبهبودبازارهاازبسیاریدرسیمانمصرفروند،2025سالدر

کهحالیدر.بودخواهدجهانمختلفمناطقدرمتفاوتیبه طوررشداین

وسکنمتقاضایبهبودبااروپاومتحدهایالاتمانندتوسعه یافتهکشورهای

همچونمشکلاتیبانوظهورکشورهایهستند،روبروعمومیپروژه های

.بودخواهندمواجهمسکنتقاضایکاهشوبالابهرهنرخ های

اقیبجهاندرسیمانمصرف کنندهوتولیدکنندهبزرگ ترینهمچنانچین

سالدرشد،آغاز2022سالازکهچینمسکنبخشدربحرانحال،اینبا.ماند

پروژه هایوبزرگشهرهایدربه ویژهتقاضاکاهشاین.داشتادامهنیز2023

بخشازحمایتبرایچیندولت.شدسیمانمصرفکاهشموجبمسکن

داماتاقایناماکرد،ارائهگسترده ایحمایتیبسته هایزیرساخت،وساختمان

ود،وجاینبا.شوندبخشایندرتقاضاکاهشمانعکاملبه طورنتواستند

لیواست،افزایشحالدرزیرساختیوعمومیپروژه هایبرایسیمانتقاضای

ودهبمحسوسمسکنبخشدرتولیدکاهشگذشته،سال هایبامقایسهدر

.است
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تاریخچه صنعت سیمان در ایران
 ها،پلوراه آهنخطوطمانندبزرگپروژه هایبرایسیمانبهنیازبهتوجهبا

با.دشتبدیلجهاندرسیمانواردکنندهکشورچهارمینبه1314سالدرایران

نخستین1307سالدرسیمان،تولیدبرایموجودطبیعیمنابعبهتوجه

باریمانسی.شدتأسیستهرانجنوبدرریسیماننامباایرانسیمانکارخانه

درآنتولیدظرفیتوکردکاربهشروع1312سالدرروزدرتن100اولیهظرفیت

ومینسودومینسیمان،بالایتقاضایبه دلیل.یافتافزایشبعدسال های

نایتوسعهرونددومجهانیجنگ.شدندراه اندازیریسیمانتولیدخطوط

.انداختتأخیربهراصنعت

تنمیلیون18مجموعا  ظرفیتباایراندرسیمانکارخانه1348،11سالتا

اجهموزیادیرشدباایرانسیمانصنعتبعد،دهه هایدر.می کردندفعالیت

حاضر،حالدر.رسیدسالدرتنمیلیون85ازبیشبهآنتولیدظرفیتوشد

بزرگترینایران.هستندفعالیتبهمشغولایراندرسیمانکارخانه79

زمینهایندرجهانبرترکشور5ازیکیوخاورمیانهدرسیمانتولیدکننده

اماشد،تعطیل1360سالدرشهریتوسعهوآلودگیبه دلیلریسیمان.است

.شدندراه اندازیبعددهه هایدرجدیدواحدهای

بخشبهمتعلقکارخانه34کشور،سیمانیکارخانه79ازحاضرحالدر

ماعی،اجتتأمینمانندمختلفهلدینگ هایبهمتعلقکارخانه45وخصوصی

.هستندغدیرومستضعفانبنیاد

تنمیلیون۱۲۰حدودبه۱۴۰۴سالپایاندرسیمانتولیدظرفیتکهبودشدهمقررکشور،اقتصادیتوسعهششمبرنامهطبق

دردیدجسرمایه گذاریعدمتورمی،رکودتحریم ها،)اخیرسال هایدرکشوراقتصادیوسیاسیوضعیتدلیلبهامابرسد،

.استنشدهمحققهدفاین(…وپروژه ها
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بررسی بازار سیمان 
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(ارقام میلیون تن)روند تولید، فروش و صادرات سیمان ایران طی دهه اخیر 

(میلیون تن)ظرفیت تولید سیمان (میلیون تن)تولید سیمان 

(میلیون تن)مصرف داخلی سیمان (میلیون تن)صادرات سیمان و کلینکر

ادراتصظرفیتداخلی،نیازتأمینبرعلاوهایرانسیمانصنعتحاضر،حالدر

تظرفیبهتوجهبا.داردنیزراجهانکشورهایدیگروهمسایهکشورهایبه

بهظرفیتاینازتنمیلیون20حدودکشور،درسیمانتنمیلیون85تولید

استراتژی،ترتیباینبه.دارداختصاصصادراتبهتنهاداخلیبازاراشباعدلیل

تأکیدیصادراتسودبرنه تنهاکهشودطراحیبه گونه ایبایدسیمانصادرات

ورجیخاوداخلیبازارکششمنطقه ای،رقابتیوضعیتبلکهباشد،داشته

.بگیردنظردرراانرژیناترازیهمچنین

لینکر،کویژهبهسیمانی،محصولاتتولیدروندتوسعه یافته،کشورهایدر

سال11درایرانسیمانصادراتیدرآمد.استیافتهکاهشفزاینده ایبه طور

راتیصادسبددرکلینکرسهمویافتهکاهشدرصد14.7متوسطبه طورگذشته

بااما.تاسبودهارزانانرژیمنابعبهدسترسیمزیتدلیلبهبیشترکشور

.استشدهکشیدهچالشبهمزیتاینانرژی،ناترازیدراخیرمشکلات

وروسیهامارات،قطر،کویت،عراق،شاملایرانسیماناصلیمشتریان

سفیدسیمانوکلینکرشاملکشورهااینبهصادراتبیشتر.هستندافغانستان

ستانپاکهمچوندیگریکشورهایبهکشورتیپسیمان هایکهحالیدر.است

.می شودصادرترکمنستانو

ی فروخته در صادرات، محصولات به طور معمول به صورت تحویل در مرز به مشتریان خارج. برای مقایسه حاشیه سود ناخالص فروش سیمان، باید تفاوت های موجود بین فروش داخلی و صادراتی را در نظر گرفت

داخلی معمولا  از در مقایسه، فروش.این هزینه ها می توانند تأثیر زیادی بر حاشیه سود ناخالص داشته باشند. می شوند، که در این صورت هزینه حمل به مرز یکی از مؤلفه های اصلی هزینه های فروش به حساب می آید

ینه های اضافی در این حالت، هزینه حمل کمتری نسبت به صادرات وجود دارد، زیرا حمل ونقل به مرز یا هز . طریق بورس کالا انجام می شود و سیمان به صورت تحویل درب کارخانه به مشتریان داخلی فروخته می شود

رایط اقتصادی در بازارهای خارجی یا شبتیبنابراین، حاشیه سود ناخالص در فروش داخلی معمولا  بالاتر از فروش صادراتی خواهد بود، مگر اینکه شرایط ویژه ای مانند قیمت های رقا. مربوط به صادرات لحاظ نمی شود

.خاص وجود داشته باشد
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نکاتی در مورد بازار صادراتی سیمان

به تدریجپرتلندسیمانومحصولاینصادراتسهمکهاستلازمکلینکر،صادراتیقیمتبودنپاییندلیلبهحال،اینبا.استپرتلندسیمانوکلینکربرایجهانیومنطقه ایبازاردرتقاضابیشترینحاضر،حالدر

.دارندبالاتریسودحاشیهمحصولاتاینکهچرایابد،افزایشآمیختهسیمان هایوسفیدسیمانمانندبالاافزودهارزشبانهاییمحصولاتسهمویابدکاهش

درصد3ازکمتربازارایندرایرانحضورولیمی شود،برآورددلارمیلیون180ازبیشآنارزشکهداردوجودآنپائین دستیمحصولاتوسیمانیمصنوعاتبرایمنطقهبازاردرمناسبیظرفیتحاضرحالدراین،برعلاوه

صادراتبازاردرقابتر تنهانهاقداماین.دهندافزایشجهانیبازاردرراخودمحصولاتتنوعبتنی،وسیمانیمصنوعاتمانندپائین دستی،محصولاتتولیدسمتبهحرکتبامی توانندسیمانیشرکت های.است

محصولاتبهپایین،سودحاشیهباصادراتبه جایمی تواندکشوردرسیمانوکلینکرتولیدظرفیتاضافههمچنین،.می بردبالاصادراتیبازارهایدررامحصولاتاینارزشبلکهمی دهد،کاهشراکلینکروسیمان

.گرددمصرفداخلیبازاردروشودتبدیلنهایی

،عمانازبکستان،هند،سریلانکا،کویت،بنگلادش،مانندکشورهایی

ورهایکشجملهازمنطقه ایکشورهایدیگروقطرسوریه،روسیه،افغانستان،

وغربیآسیای،CISحوزهکشورهایآفریقایی،کشورهایهند،اقیانوسحاشیه

.ی آیندمشماربهایرانبرایصادراتیجذابمقاصدجملهازفارس،خلیجحاشیه

بازارکششباکشورهایدربازرگانیشرکت هایایجادوبازارهااینبهویژهتوجه

.کندبرآوردهراسیمانیشرکت هایعمومنیازهایمی تواندمناسب
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وضعیت بازار مسکن ایران

برستقیمیمتأثیرملی،اقتصادحیاتیارکانازیکیبه عنوانایراندرمسکنبازار

ازارباینتحولات.داردکشوراقتصادکلیوضعیتوداخلیناخالصتولید

تا۱۳۹۰سال هایدر.استداشتهقراررکودورونقدوره هایمسیردرهمیشه

سالنیمهازامابودیم،مسکنبازاردرچشمگیررونقدورهیکشاهد۱۳۹۲

امیدهایی،۱۳۹۵سالدراقتصادیشرایطبهبودبا.شدآغازرکودروند،۱۳۹۲

و هاتحریمبازگشتبااماگرفت؛شکلمسکنبازاربهرونقبازگشتبرای

یناوکردپیداشدیدیکاهشملیپولارزشاقتصادی،جدیدمحدودیت های

دخریوضعیت،ایندر.داشتهمراهبهراگسترده ایتورمخودبه دنبالامر

جهتومورددارایی هاارزشحفظبرایروش هاامن ترینازیکیبه عنوانمسکن

در هاقیمتشدیدرفتنبالاوتقاضاافزایشموجبمسئلهاینوگرفتقرار

.شدمسکنبخش

131,651 129,086 131,910 
152,654 161,457 

187,666 

127,791 131,175 

30,633 

25,437 

42,405 52,666 
37,647 

30%
23% 23%

-40%
-30%
-20%
-10%
0%
10%
20%
30%
40%

 -

 50,000

 100,000

 150,000

 200,000

1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 بهار 
1402

تابستان 
1402

پاییز 
1402

زمستان 
1402

بهار 
1403

(فقره)تعداد پروانه های ساختمانی صادر شده در نقاط شهری کشور 

تعداد پروانه ساختمانی صادر شده درصد تغییر

ش هایتلاوجودبا.کرداشارهارزنرختغییراتوتورمازناشیاقتصادینوساناتخانوارها،خریدقدرتکاهشبهمی توانآن هاجملهازکهاستمواجهمتعددیچالش هایباهمچنانایرانمسکنبازار،۱۴۰۳سالدر

.استماندهباقیمحدودطوربهکشوراقتصادیوساختاریمشکلاتبه دلیلاقداماتایناثرگذاریمسکن،ساختپروژه هایوحمایتیطرح هایاجرایبانکی،تسهیلاتافزایشطریقازشرایطاینمدیریتبرایدولت

این،برافزون. رسدمینظربهضروریبانکیتسهیلاتنظاماصلاحوتورمکنترلخانوارها،خریدتوانبهبودمسکن،عرضهوتولیدافزایشزمینهدرکارآمدسیاست هایاجرایبازار،وضعیتبهبودورکودازخروجبرای

حمایتیسیاست هایکهاستلازمبخش،ایندرپایداررونقبهدستیابیبرایحال،اینبا.باشدمسکنبازاربهسرمایه گذاریتدریجیبازگشتازنشانه ایمی توانداخیرماه هایدرساختمانیپروانه هایتعدادافزایش

.گرددایجادکشوردراقتصادیثباتحالعیندرومؤثرتر
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معرفی اجمالی سیمان سپاهان
غربیجنوبکیلومتریپنجوچهلدر1348سالدرسپاهانسیمانشرکت

به1358سالدروتاسیسخاکستریسیمانتولیدمنظوربهواصفهان

.رسیدبهره برداری

سیمانانواعتن4,000,000ظرفیتوتولیدخطسهباسپاهانسیمانشرکت

ازهاستفادباواستکشوردرسیمانکنندگانتولیدبزرگترینازیکی

.می کنددتولیراخودمحصولاتجهانیآلاتماشینوتجهیزاتپیشرفته ترین

پرتلند،پرتلندسیمانانواعشاملسیماننوع12تولیدتوانشرکتاین

.بودهدارارامرکبوپوزولانی،آهکی،سرباره ای

اطلاعات شرکت  

سپاها نماد

شهریور ...سال مالی شرکت منتهی به 

5,755 (میلیارد تومان)1403/12/20ارزش بازار سهم در تاریخ 

500 (میلیارد تومان)روی تابلو رمایهس

1,970 (ریال)1404به ازای هر سهم در سال مالیکارشناسیسود

ایش سرمایه مبلغ افز ایش سرمایه محل افز ایش سرمایه هدف از افز سال مالی

قدم سود انباشته و  آورده نقدی با سلب حق ت 2,550,000,000,000 اصلاح ساختار مالی، حفظ نقدينگی شرکت و تقويت سرمايه در گردش و استفاده از معافيت های 1403

مطالبات و آورده نقدی 350,000,000,000 الیجلوگيری از خروج وجه نقد،حفظ توان رقابت پذيری در صنعت،اصلاح و بهبود ساختار مبه منظور 1397

مطالبات و آورده نقدی 300,000,000,000 اصلاح ساختار مالی 1395

مطالبات و آورده نقدی 600,000,000,000 اصلاح ساختار مالی 1390
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ساختار سهامداری و شرکت های سرمایه پذیر سپاها
رکتشآنعمدهسهامدارکهمی دهدنشانشرکتسهامداریساختاربهنگاهی

بسزاییتأثیرگروهایناهدافومدیریتکهاستغدیرصنعتوسرمایهتوسعه

.داردشرکتپیشرفتمسیربر

،تاندشتسسیمانشرق،سیمانخودهمگروههایشرکتدرهمچنینسپاها

.می باشدسهام دارزنجانسیمانوخوزستانسیمان

قشفتجارتوخورشیدیانرژیوبرقشرکت هایدرشرکتاستذکربهلازم

.داردسرمایه گذاریدیدشرکتدواینبهفقطونداردنفوذیسپاهان

شركت توسعه سرمایه 
وصنعت غدیر

36%

ذرشركت سرمایه گذاری آ

16%

شركت سیمان 
فارس وخوزستان 

4%
شركت سیمان ساوه 

3%

شركت سرمایه گذاری سیمان تامین
2%

شركت سرمایه گذاری ارشك 
2%

صندوق سرمایه گذاری 
سهامی اهرمی نارنج

2%

شركت سیمان ارومیه 
1%

شركت گروه مالی شهر
1%

صندوق سرمایه گذاری ثروت 
آفرین پارسیان

1%

سایر سهامداران
33%

ساختار سهامداران شرکت

درصد 
سهامداری شرکت های سرمایه گذاری شده

100% شرکت حمل و نقل کالای رهنورد سیمان سپاهان
12% شرکت سیمان شرق

32% شرکت برق و انرژی خورشیدی
10% شرکت سیمان دشتستان
2% شرکت سیمان خوزستان
7% شرکت سیمان زنجان
2% شرکت توسعه صادرات صنعت سیمان
3% شرکت پیشرو صنعت و معدن زاینده رود
18% شرکت بازرگانی نیکان تجارت شفق سپاهان

1% پایانه توسعه صادرات سیمان اروند
- مرکز آموزش و تحقیقات صنعتی ایران

صندوق 
بازنشستگی

26%

صندوق بازنشستگی 
نیروهای مسلح

صندوق بیمه عمر و 19%
حوادث نیروهای مسلح

16%

شرکت سرمایه 
گذاری تجاری 

شستان
13%

ه شركت سرمای
گذاری غدیر

67%

شركت سرمایه گذاری 
زرین پرشیا

15%

BFMصندوق
گذاریسرمایه

ب.ا.
لاجورددماون.

د
9%

ه شركت سرمای
گذاری تامین 
آتیه مسكن

1%
8%
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بررسی تولید ات شرکت

تولیداسمیظرفیتوتولیدیخطسهبودنداراباسپاهانسیمانشرکت•

یشرکت هابزرگ ترینازیکیسال،درسیمانتن۳,۶۶۰,۰۰۰میزانبهکلینکر

درلینکرکتولیدلحاظازشرکتاین.می باشدکشورسیمانصنعتدرفعال

ین،همچن.داردقرارکشورششمجایگاهدرسیمانتولیددروسومجایگاه

.داردقراراولجایگاهدرمورد،دوهردرتهرانسیمانشرکت

.درصد می باشد95میزان کلینکر فاکتور سپاها •

ظرفیت عملیظرفیت اسمیمحصولات
تولید واقعی

تغییر
1401ماهه سال مالی 14026ماهه سال مالی 6

٪30                                                    759,000                        983,600 1,780,571 3,660,000(تن)سیمان 

٪1,273,7001,246,4002 2,323,818 2,700,000(تن)کلینکر 

2,701,800

2,547,500 2,548,000

2,450,000

2,500,000

2,550,000

2,600,000

2,650,000

2,700,000

2,750,000

1401 1402 1403

وضعیت تولید کلینکر 
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بررسی بهای تمام شده

بخشومی باشدمحورسربارصنعت،اینشرکت هایتماممانندنیزشرکتاین

نیزسربارخوددر.می دهدتشکیلسربارراآنشدهتمامبهایازعمده ای

اختصاصخودبهراآیتماینازعمده ایسهمانرژی،بهمربوطهزینه های

گاز،متقیدراندکهرچندتغییراتکهگرفتنتیجهمی توانبنابراین،.می دهد

.ندکروبروجدیچالش هایباراشرکتاینمی تواندانرژیمنابعسایروبرق

تأمینورکشداخلدرکاملطوربهکلینکروسیمانتولیدنیازمورداولیهمواد

نگسبجزرا،خودنیازمورداولیهموادعمدتا  سیاهانسیمانشرکت.می شود

ازنیزآهنسنگ.می نمایدتأمینخودتملکتحتمعادنازسرباره،وآهن

حملکارخانهبهوخریداریهمجواراستان هاییااستانداخلمعادن

میزانبیشترینسیمانوکلینکرتولیددرمارلخاکمقدار،لحاظاز.می شود

موادمقدارکلاز٪۹۵حدودکهگونه ایبهمی دهد،اختصاصخودبهرامصرف

تولیدردریالیلحاظازاولیهموادسهم.می گیردبردرراتولیددرمصرفیاولیه

.می باشد٪۹حدودسیاهانسیمانشرکتدرسیمانتنهر

بهاناصفهازمازوتحملهزینهشرکت،مدیرانگفتهطبقاستذکربهللازم

.استتومان۲۵۰لیترهرازای

مواد مستقیم مصرفی
9%

دستمزد مستقیم تولید
8%

سربار تولید
82%

بهای تمام شدهساختار

16%

13%

23%

28%

26%

32%

29%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

1399 1400 1401 1402 1403 ۱۴۰۴کارشناسی  ۱۴۰۵کارشناسی 

سهم انرژی در بهای تمام شده
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بررسی  سبد فروش محصولات شرکت

.  با توجه به نمودارهای روبرو، می توان نتیجه گرفت که شرکت تلاش دارد فروش خود را در محصولات با حاشیه سود بالاتر حفظ کند

.ان فله داشته باشدمل و نقل بیشتری نسبت به سیمه ححاشیه سود پایین تر سیمان های پاکتی به دلیل هزینه های بسته بندی و همچنین اشغال فضای بیشتر در حمل و نقل است که موجب می شود هزین

54%

37%

14%

30%

17% 17%

15% 16%

1402 1403

سبد فروش محصولات

فله2سیمان تیپ  فله1سیمان تیپ  پاکتی2سیمان تیپ  پاکتی1سیمان تیپ 

43%

19%

49%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

1399 1400 1401 1402 1403

حاشیه سود ناخالص سبد محصولات

فله2سیمان تیپ  پاکتی2سیمان تیپ  پاکتی1سیمان تیپ  فله1سیمان تیپ 
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نرخ فروش شرکت
دلار ۲۰ترا ۱۴در محردوده ۱۴۰۳ترا ۱۴۰۲نرخ فرروش سریمان سرپاهان طری دوره 

دلار رسیده که بیشرتر در ۲۰قیمت در برخی مقاطع به سقف . نوسان داشته است

ل بروده فصل تابستان به دلیل مشرکلات نراترازی انررژی و قطرع بررق در ایرن فصر

ع به دلیرل سپس با ورود به فصل زمستان، نرخ کاهش یافته که این موضو. است

ان عادی شدن رونرد تولیرد کارخانره ها و کراهش مصررف سریمان در فصرل زمسرت

البتره دلیرل کراهش. ناشی از کاهش ساخت و سرازها و پروژه هرای عمرانری اسرت

ی کمتررر نرررخ سرریمان در فصررل زمسررتان امسررال نگرانی هررا بابررت قطررع گرراز برخرر

جرودی کارخانه های سریمانی و در نتیجره کراهش تولیرد کلینکرر و اسرتفاده از مو

برره طرروری کرره نگرانی هررا بابررت افررت موجررودی. کلینکررر ذخیررره شررده می باشررد

.انبارهای کلینکر در سال جاری افزایش یافته است

خرود در ادامه، به مقایسه درصد رقابت سیمان سپاهان با رقبرای هم منطقره ای

.پرداخته ایم
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بررسی حاشیه سود

به1400سالازکالابورسدرسیمانعرضهباشرکتناخالصسودحاشیهروند

انرژی،رازی هایناتتشدیددلیلبهگذشتهسالدرالبته.کردرشدبهشروعتدریج

.شدجبرانرشداینازبخشی

تشرکایندردلاریخالصسودودرآمدثباتشاهدتدریجبه،1400سالازبعد

صنعتازاربفضایشدنآزادتردلیلبهامراینگرفتنتیجهمی توانکههستیم

.استبودهسیمان
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بررسی گزارش بهمن ماه

وبی با توجه به داده های روبرو، شرکت در سال مالی جاری عملکرد نسبتا  خ•

تان داشته است و می توان انتظار داشت در اواخر فصل بهار و فصل تابس

پیش رو، روند خود را بهبود بخشد و شاهد گزارش های بهتری از شرکت 

.باشیم

دت تا پایان بهمن ماه، مقدار تولید و فروش سیمان شرکت نسبت به م•

درصد کاهش داشته است8درصد و 9مشابه سال مالی گذشته به ترتیب 

8%

10%

3%

14%

17%

53%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

12وش  درصد تغییر مبلغ فروش بهمن ماه نسبت به میانگین مبلغ فر
ماهه گذشته

در سال درصد تغییر مبلغ فروش نسبت به میانگین مبلغ فروش ماهانه
1403

درصد تغییر مبلغ فروش بهمن ماه نسبت به ماه گذشته 

درصد تغییر  مبلغ فروش بهمن ماه نسبت به بهمن ماه سال قبل

ماه سال قبل5ماهه نسبت به 5درصد تغییر مبلغ فروش  

ماهه از کل مبلغ فروش سال مالی گذشته 5پوشش کل مبلغ فروش 

ارش فعالیت بهمن ماه بررسی گز
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ماهه ابتدایی سال 3 1403 1402 1401مفروضات تحلیل
1405کارشناسی۱۴۰۴کارشناسی 1404مالی 

 850,900 670,000 504,291 408,385 331,918 248,021(ریال)نرخ دلار توافقی 

%35%35--%47%46نرخ تورم

%50%50-%44%66%38نرخ رشد دستمزد

 2,547,750 2,378,633 0 2,548,000 2,547,500 2,701,800(تن)مقدار تولید کلینکر

 1,725,148 1,723,513 487,700 1,873,500 1,712,300 1,623,600(تن)مقدار تولید سیمان

 1,725,148 1,760,962 491,763 1,866,085 1,736,358 1,622,312(تن)مقدار فروش سیمان

 20,032,810 15,875,892 13,034,446 9,619,119 7,810,716 5,101,800(تن/ ریال)فله 2نرخ فروش سیمان تیپ 

 20,638,153 16,478,734 12,646,156 9,504,990 8,375,736 7,081,899(تن/ ریال)فله 1نرخ فروش سیمان تیپ 

%84%84-90%72%90%درصد تقسیم سود

مفروضات پیش بینی صورت سود و زیان

اساسبر۱۴۰۵و۱۴۰۴مالیسالبرایتوافقیدلارنرخمیانگین•

نظردرتومان۸۵,۰۹۰و۶۷,۰۰۰ترتیببهشده،انجامپیش بینی های

.استشدهگرفته

.استشدهدادهقرارانتظاریاعدادبابرابرنیز،تورمودستمزدافزایش•

یهاسالدرشرکتمصرفضرایباساسبراولیهموادمصرفمقدار•

.استشدهمحاسبهگذشته

درصد84میانگینطوربهاخیردوره3درشرکتسودتقسیمسیاست•

.دکنحفظهمآتیسالبرایراسیاستهمینداریمانتظاروبوده است



20صفحه 

پیش بینی صورت سود و زیان
ماهه ابتدایی سال 3 1403 1402 1401صورت سود و زیان

1405کارشناسی۱۴۰۴کارشناسی 1404مالی 

 50,832,276 37,614,091 8,479,606 25,151,668 20,030,819 14,980,033درآمدهای عملیاتی

(28,233,762)(21,301,741)(3,867,478)(12,891,877)(8,279,720)(9,524,593)بهای تمام شده

 22,598,515 16,312,350 4,612,128 12,259,791 11,751,099 5,455,440سود ناخالص

(9,190,645)(6,726,561)(968,980)(5,721,570)(3,453,398)(914,184)اداری، عمومی و فروش

 241,975 179,053 5,020 269,542(53,849)(55,932)سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی

 13,649,844 9,764,841 3,648,168 6,807,763 8,243,852 4,485,324سود عملیاتی

(729,755)(540,472)(102,536)(400,645)(236,920)(142,651)هزینه های مالی

 4,687,651 3,133,864 1,302,405 2,354,761 1,328,725 830,132غیرعملیاتی( هزینه های)درآمدهای 

 17,607,740 12,358,233 4,848,037 8,761,879 9,335,657 5,172,805سود قبل از مالیات

(3,389,681)(2,508,245)(570,437)(1,075,299)(1,335,728)(347,958)مالیات

 14,218,059 9,849,988 4,277,600 7,686,580 7,999,929 4,824,847سود خالص

 5,000,000 5,000,000 5,000,000 ۲,۴۵۰,۰۰۰5,000,000 2,450,000سرمایه

(ریال) EPS1,969 3,265 1,537 856 1,970 2,844 

(ریال)با آخرین سرمایه – EPS965 1,600 1,537 856 1,970 2,844 

%44%43%54%49%59%36حاشیه سود ناخالص

%27%26%43%27%41%30حاشیه سود عملیاتی

%28%26%50%31%40%32حاشیه سود خالص

یلتحلدرمحافظه کاریاصلرعایتومذکورمفروضاتگرفتننظردربا•

پیش بینیسهمهرازایبهریالی۱,۹۷۰سود،۱۴۰۴مالیسال هایبرایشرکت،

.می باشدواحد5/8حاضرحالدرتحلیلسودبهقیمتنسبتومی شود
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منابع
:در تهیه این گزارش از منابع اطلاعاتی و سایت های زیر استفاده شده است•

•Codal.ir

•Kaladade.ir

•TSEMC.com

•Bourseview.com



ارش و محتوای آن صرفا جهت اطلاع از آخرین وضعیت بازارهای دارای:  سلب مسئولیت ی این گز

انو به تنهایی جهت اخذ تصمیمات سرمایه گذاری مناسب نیست و سبدگردان دانایبوده

.مسئولیتی در قبال خرید و فروش های صورت گرفته نخواهد داشت

:تحلیلگر

محمد پویا پوریامهر


