
(دقاضی)تحلیل شرکت داروسازی شهید قاضی 
1403اسفندماه 



2صفحه 

صنعت دارو در ایران

یدتولداخلدر(مالیارزشنه)تعدادبه لحاظکشوردارویینیازازدرصد۹۷ازبیش

،شربتکپسول،قرص،مانندداروییمختلفاشکالشاملداروهااین.می شود

ژنریکداروهایتولیدزمینهدرایران.هستندبیوتکنولوژیکداروهایوسرمآمپول،

 بنیاندانشداروهایتولیدحوزهوارداخیرسال هایدرورسیدهنسبیخودکفاییبه

.استشدهزیست فناوریو

بهوابستهکشورداروییبازاردرصد۷۰تا۶۰حدودریالی،ارزشنظرازبااین حال،

و،بیوتکنولوژیخاص،داروهایشاملوارداتیداروهایازبسیاریزیرااست،واردات

.ارنددژنریکداروهایبهنسبتبالاتریقیمتکههستندنوآورانهوجدیدداروهای

داروهایتولیدزمینهدرکهدارندفعالیتایراندرداروسازیشرکت۱۰۰ازبیش

.می کنندفعالیتداروییمکمل هایوگیاهیدامپزشکی،انسانی،



3صفحه 

تیپیکو_گراف سهامداری هلدینگ های دارویی

شستا 

%35تیپیکو  سیما سلامت 
%100دارویی آترا %100ایرانیان 

%35ددانا 
وپخش 

72%
داکسیر 

کاسپین %75دتماد %70دپارس 28%
دقاضی %72کلر 73%

36%
درهآور 

63%
دشیمی 

75%
بیوتک 

74% %51دشیری 

داکسیر  
53% %82دارو   دتوزیع  

%51درازک  %81دابور  79%
توزیع داروهای 

دامی داروپخش  
83%

پخش دارویی 
اکسیر 

57%



4صفحه 

برکت_گراف سهامداری هلدینگ های دارویی

ستاد اجرایی 
فرمان امام 

برکت

صنعتی دارویی %47والبر 
%100برکت 

صنایع شفا فارمد 
88%

بیوسان فارمد 
48%

سل تک فارمد 
49%

هربی فارمد 
83%

%51اعتلا  %64دسبحا  %52پخش  %47دتولید  %76تولید دارو %36دبالک 

%60دسانکو %48دسبحان %60دالبر  %47دیران  کی بی سی 
47%



5صفحه 

شفا_گراف سهامداری هلدینگ های دارویی

بانک ملی

شفا

دارویی پخش %54دکیمی 
%64رازی  %61دجابر  %66داسوه 

داروییشرکت هایازبسیاریتمالکیمی باشد،شستازیرمجموعه هایازکهتیپیکونمادباتامینداروییهلدینگ.استگرفتهقراربررسیموردشفاوبرکتتیپیکو،داروییهلدینگسهبرایسهامداریساختاربالاگراف هایدر

تعدادکهکرداشارهداروپخشهلدینگبهمی توانتیپیکو،زیرمجموعهشرکت هایجملهاز.می باشدهلدینگایناختیاردرقاضیشهیدداروسازیشرکتسهامازدرصد36همچنین.دارداختیاردرراغیربورسیوبورسی

آوردهسرمایه پذیرشرکت هایوسهام داریساختارگرافدرکهمی باشدامامفرماناجراییستادبهمتعلقهلدینگاین.استبرکتهلدینگکشور،داروییمهمهلدینگدیگر.می کندمدیریتراداروییشرکت هایازدیگری

.استشده

نمودهرمایه گذاریسپخشوداروییشرکتچهاردرعمدتاشرکتاین.استگرفتهقراربررسیموردداروییهلدینگدیگرعنوانبهمی باشد،ملیبانکاختیاردرتلفیقیصورتبهآنازدرصد91حدودکهداروشفاسرمایه گذاری

.است



6صفحه 

محصولات اصلی و تورزیع کنندگان اصلی شرکت های دارویی
توزیع کنندگان اصلی(حوزه تخصصی)نوع محصول اصلی نماد

آدوراطب، داروپخش، پخش رازی، سرماخوردگی(دیابت)گوارش و متابولیسمدعبید

رازی، البرز، هجرت، دارو پخشآنتی بیوتیک، ضد التهاب و مسکنددانا

داروپخش، البرز، هجرتضد انعقاد خون و ضد ویروسدارو

پخش البرز، دی دارو امید، سینا پخش ژنضد انعقاد خون و مسکندالبر

توزیع دارو پخش، پخش دارویی اکسیر ضد ویروس و مسکندلر

هجرت، توزیع دارو پخش، پخش دارویی اکسیرمسکن و آنتی بیوتیکدپارس

پخش سراسری مشاء طب، پخش فردوس، سینا پخش ژنپرفیوژنو محلول هایجایگزین های خوندفرا

پخش هجرت، توزیع دارو پخش، پخش دارویی اکسیرآنتی بیوتیک و مسکندفارا

پخش رازی، سینا پخش ژن، نیک فردای سالمضد انعقاد خون و ضد سرطانداسوه

پخش فردوس، پخش هجرت، گوارش و بیهوش کننده هاشتهران

پخش رازی، سینا پخش ژن، دارو گستر باریج اسانسضد التهاب و ضد رماتیسم،آنتی بیوتیک و اسپری های تنفسیدجابر

توزیع دارو پخش، پخش هجرت، پخش دارویی اکسیرضد انعقاد خون ، ضد التهاب و روماتیسم، زناندابور

پخش هجرت، پخش دارویی اکسیر، پخش رازیپرفیوژنو محلول هایجایگزین های خوندقاضی

هجرت، داروپخش، سینا پخش ژنفشار خون و آنتی بیوتیکدرازک

توزیع دارو پخش، پخش دایا دارو، پخش هجرتاسپری های تنفسی و بینیدسینا

انپخش هجرت، توزیع دارو پخش، مدیریت منابع تجاری ایده گستران زممسکن و اعصابدتماد

پخش البرز، پخش دی دارو امید، پخش دایا داروو اعصاب( چربی خون)قلب و عروقدسبحان

-پوکه ژلاتینی کپسولدکپسول

-مواد موثره آنتی بیوتیک ها و مسکندشیمی



7صفحه 

محصولات اصلی و تورزیع کنندگان اصلی شرکت های دارویی
توزیع کنندگان اصلی(حوزه تخصصی)نوع محصول اصلی نماد

پخش دارویی اکسیر، توزیع دارو پخش، پخش هجرتویتامین ها، ضد التهاب،ضد سرطان و تعدیل کننده سیستم ایمنیدزهراوی

-مواد اولیه پلیمریدرهآور

پخش هجرت، توزیع دارو پخش، سینا پخش ژنداروهای ضد انعقاد خون تزریقی، ویتامین ها، مسکن هاکاسپین

پخش سراسری تجهیزگران طب نوین، پخش دایا دارو، پخش فردوس آنتی بیوتیک و گوارشدلقما

توزیع داروئی پورا پخش، توزیع دارو پخشآنتی بیوتیک، ضد التهاب و روماتیسمدروز

پخش دایا دارو، توزیع داروئی پورا پخش، بهستان پخشآنتی بیوتیکدکوثر

پخش البرز، نیک فردای سالم، دارو گستر نخبگانآنتی بیوتیک، بی حسی موضعیدیران

سینا پخش ژن، بهرسان دارو، پخش فردوسآنتی هیستامین ها، گوارشدامین

پخش رازی، توزیع داروئی پورا پخش، پخش البرزداروهای گوارشی و آنتی بیوتیکدکیمی

دارو بهداشت شفا آراد، توزیع دارو پخش، پخش البرزمسکندحاوی

سینا پخش ژن، پخش دایا دارو، پخش دارویی اکسیرضد ویروس، ضد سرطاندسانکو

-عصاره و پودر شیرین بیانریشمک

توزیع دارو پخش، پخش دارویی اکسیرداروهای دامیددام

انپخش البرز، سینا پخش ژن، مدیریت منابع تجاری ایده گستران زمضدعفونت ها، دستگاه تنفسدتولید

سری دفتر مرکزی، پخش دایا دارو، پخش سرا-پخش شیمی درمان اوسینا ضدعفونت ها، دستگاه تنفسداوه
تجهیزگران طب نوین

-مواد اولیه داروییدبالک

-عصاره و پودر شیرین بیاندشیری

پخش فردوس، دارو گستر نخبگانگوارش و اعصابدتهران

الیت دارو، پخش هجرتگوارش، ضد ویروس، اعصاباکتوورکو

سینا پخش ژن، توزیع دارو پخشضدسرطان ها و عوامل تعدیل کنندهٔ ایمنیآریوژن فارمد



8صفحه 

تامین کنندگان اصلی شرکت های پخش دارویی بورسی
درازی

تامین کنندگان وابستهسایر تامین کنندگان

داسوهروناک دارو

ددانایارا طب خاورمیانه
دجابرفرآورده های پویش دارو

دکیمیآریو ژن فارمد
راموفارمیندسبحان

ناوک داروزاگرس دارو پارسیان
داروآفرین شفادسینا

نوآوران دارویی کیمیا

هجرت
تامین کنندگان وابستهسایر تامین کنندگان

داروروژین دارو
دلربهستان دارو

دفاراسیناژن
درازکنوونوردیسک پارس

دابورآریوژن فارمد
دپارسروژین دارو

دقاضیبهستان دارو
شتهرانسیناژن

کاسپین
ددانا

دزهراوی
دامین
دتماد
ددام

بپخش
آفا شیمی

بیودارو
دشیمی

دتوزیع

تامین کنندگان

دارو

سیناژن
دعبید

دلر
کوبل دارو

آریوژن فارمد
افق تولید داروی پارس

دابور
دفارا

بهستان دارو
درازک

دپارس
حکیمان طب کار

نانو فناوران دارویی الوند
کاسپین

زیست اروند فارمد
دزهراوی
دحاوی

نووونوردیسک پارس
بهستان پلاسما

ددانا
روناک دارو

دتماد
ددام

پخش
تامین کنندگان وابستهسایر تامین کنندگان

دالبربهستان دارو
دسبحانددانا

دتولیدسینا ژن
دیرانآریوژن فارمد

دسانکودرمان آراء
کی بی سینانو فناوران دارویی اروند

داروسازی تسنیم
دارویی و نهاده های زاگرس دارو 

پارسیان
آفا شیمی

داروسازی ثامن
رویان دارو آنکولوژی
زیست اروند فارمد

دایا آرین دارو
روناک داروی جهان

سه دال نانو
مدوک زیست دارو

دارو
دکیمی
درازک

آرین سلامت سینا
داروسازی خوارزمی

درسا دارو
سلامت سازان آراد دارو

داروسازی ثنامد



9صفحه 

معرفی شرکت داروسازی شهید قاضی

خردادازوشدتأسیس۱۳۶۳سالدر(عامسهامی)قاضیشهیدداروسازیشرکت

قیتزریمقطرآبآمپولوشستشوتزریقی،محلول هایانواعتولیدهدفبا۱۳۷۰

.کردآغازراخودفعالیتدامیوانسانیمصارفبرای

تولیددامیمحصول۲۱وانسانیمحصول۵۶ازبیشحاضرحالدرشرکتاین

دماننشستشو،وتزریقیمحلول هایانواعشاملانسانیمحصولات.می کند

شمیچشستشویمحلول هایولاکتاترینگردکستروز،کلراید،سدیمسرم های

.است

جهادمرکزروبرویدارو،سرمخیابانتهران،-تبریزجاده۱۰کیلومتردرشرکتکارخانه

.استشدهواقعکشاورزی

معرفی شرکت  

دقاضی نماد

اسفند ماه ...به منتهیسال مالی شرکت 

5,499 (میلیارد تومان)1403/12/25ارزش بازار سهم در تاریخ 

170 (میلیارد تومان)سرمایه

(ریال)1404به ازای هر سهم در سال مالیکارشناسیسود 6,264

4.57 P/Eآینده نگر بعد از مجمع



10صفحه 

ساختار سهامداری 

اختیاردرزنیتیپیکو.استتیپیکوزیرمجموعه هایازقاضیشهیدداروسازیشرکت

.می شودمحسوبشستاشرکت هایازدقاضیبنابراین.می باشدشستا

.می باشدآذرسرمایه گذاریاختیاردرشرکتسهامازدرصد18حدودهمچنین

.هستنددارارادقاضیازدرصد12.2و13ترتیببهنیزدرازکوتبریزشهرداری

.استشستاهلدینگ هایازوپخشزیرمجموعهخوددرازک

سرمایه گذاری دارویی تامین.استدقاضیدرصدی52سهامدارشستاتلفیقیصورتبهکلدر
36.43%

سرمایه گذاری آذر
18.34%

شهرداری تبریز
13.00%

لابراتوارهای رازک
12.20%

داروسازی جابر ابن حیان
6.66%

صندوق بازارگردانی صباگستر نفت و گاز 
تامین

3.28%

توسعه سرمایه گذاری سامان
2.00% سایر سهامداران

8.09%

شرکتساختار سهامداری 



11صفحه 

ترکیب محصولات شرکت 

ازدرصد1402،48سالبرایدارووغذاسازمانتوسطشدهمنتشرداده هایاساسبر

اصاختصمختلفحجم هایوغلظتدرکلرایدسدیممحلولبهشرکتمحصولات

شاملراکلفروشازدرصد6رینگرودکستروزدرصد،14سترونآبهمچنین.دارد

انواعکلیدستهدواساسبرفروشوتولیدشرکت،مالیگزارش هایدر.می شوند

افشاکدامهرجزئیاتومی شودارائهآمپولانواعوتزریقیهایویالوسرم

.نمی شود

ازدرصد64،(داردکاربردداروانواعدسته بندیبرایکه)داروهرATCکداساسبر

16همچینن.می گیردقرارسازخونارگان هایوخوندستهدردقاضیتولیدات

عفونت هاضدبهنیزآن هاازدرصد12حدودومتفرقهدستهبهمحصولاتازدرصد

.استمربوطسیستمیکمصارفجهت

ارگان های خون سازوخون
64%

متفرقه
16%

جهت مصارف ضدعفونت ها
سیستمیک

12%

سیستم قلب وعروق
4%

متابولیسمومجرای گوارش
2%

چشم و گوش
1% دستگاه اعصاب

1%

ترکیب فروش داروی  شرکت به تفکیک نوع

محلول سدیم کلراید
48%

آب سترون
14%

سایر
13%

دکستروز 
6%

رینگر
6%

لیدوکائین
5%

مترونیدازول
4% لینزولید

3%

ترکیب محصولات شرکت



12صفحه 

معرفی محصولات اصلی شرکت

آنبهکهاستدرصد۰.۹محلولآنرایج ترینامامی شود،تولیدمختلفیغلظت هایدرمحلولاین.استآبدرحل شده(سدیمکلرید)طعامنمکشاملاستریلمحلولیکنمکیسرمیا(NaCl)کلرایدسدیممحلول

Normal)سالیننرمال Saline)می گویندنیز.

هرگونهفاقدلولمحاین.می شوداستفادهتزریقیداروهایکردنرقیقیاتهیهبرایونداردالکترولیتییاافزودنیمادههیچکهاستمعلقذراتبدونوشفافاستریل،محلولیکتزریقبرای(استریلآب)سترونآب

.استدسترسدر(ویال هایاآمپول ها)کوچکبسته بندی هایبه صورتواستاضافیشیمیاییموادوباکتریمیکروب،

.می شوندتجویزتزریقیبه صورتبدنانرژیومایعاتتأمینبرایمعمولاا دکستروزمحلول های.می شوداستفادهانرژیمنبعبه عنوانپزشکیدرومی شوداستخراجگلوکزازکهاست(مونوساکارید)سادهقندنوعیدکستروز

Ringer's)رینگرمحلول Solution)شوک،کم آبی،درمانبرایمحلولاین.می شوداستفادهبدندرالکترولیت هاومایعاتجایگزینیبرایوالکترولیت هاستونمک هاازترکیبیحاویکهاستاستریلمحلولیک

.می رودکاربهدیگرپزشکیشرایطازبسیاریوسوختگی ها

کرم،ژل،)عیموضوتزریقیشکلدوبهدارواین.می شوداستفادهقلبیاختلالاتازبرخیدرمانوموقت،بی حسیدرد،کاهشبرایکهاستقلبیآریتمیضدوموضعیبی حس کنندهداروییک(Lidocaine)لیدوکائین

.استموجود(قطرهواسپری



13صفحه 

شرکت های توزیع کننده طرف شرکت

وعیمتنپخششرکت هایبادقاضیمی شود،مشاهدهروبرونموداردرکههمانطور

راشرکتمحصولاتازدرصد39هجرتپخششرکتمیانایندر.می کندهمکاری

ایشرکت هدیگر.استدادهاختصاصخودبهراسهمبیشترینونمودهتوزیع

.هستندداروپخشورازیاکسیر،پخششاملشرکتقراردادطرفپخش

آمپولبازارسهمدرصد85وسرمبازارسهمدرصد40حدوددقاضیکهاستگفتنی

ود،خمحصولاترویبرنسبیانحصاراینبهتوجهباودارداختیاردرراکشوردر

.تنیسانسانیداروهایرویبرخصوصاتوجهقابلتخفیفاتاعطایبهمجبور

ازادهاستفوسهندکوهدامنهدرگرفتنقرارشرکتاینمزیت هایدیگرازهمچنین

.استمنطقهاینکیفیتباآبمنابع

پخش هجرت
39%

پخش دارویی اکسیر
18%

پخش رازی
14%

توزیع داروپخش
11%

پوراپخش
5%

شرکت مديريت منابع تجاري ايده
گستران زمان

3%

یاراطب ثامن
3%

پخش سها هلال
3%

پخش نوش دارو 
مداوا 

1% شرکت پخش البرز
1%

توزیع کنندگان شرکت
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روند تولید و فروش و سودآوری شرکت

بهرودروناخیرسالیاندرشرکتاست،مشاهدهقابلنیزروبرونموداردرکههمانطور

مقداردخوگزارشاتدرشرکتالبته.استداشتهخودفروشوتولیدمقداردررشدی

محصولاتیبالابسیارتنوعبهتوجهباومی کندمنتشرعددیصورتبهراخودتولید

.داردکمتریمقایسهقابلیت

هاسفندمابهشهریورازوکردهپیداتغییر1397سالازشرکتمالیسالاستگفتنی

.استشدهمنتقل

قابلرشدتومانی4,200ارزحذفدلیلبه1401سالدرشرکتدلاریسودآوری

سودکاهششاهدنرخیچندارزسیاستتداومباوآنازپساماداشتتوجهی

میلیون10.3حدودشده،منتشرماهه9گزارشدرفعلا.بوده ایم1402سالدردلاری

انتظاردی ماه،درشدهاخذنرخ هایافزایشباکهشدهمحققخالصسوددلار

برسددلارمیلیون15.7ازبیشبهخالصسودشرکت،1403مالیسالبرایمی رود

.است1402سالحدوددرکه
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15صفحه 

مفروضات پیش بینی صورت سود و زیان
سیاست هایوتورمشرایطاساسبر1404و1403مالیسالبراینیمادلارنرخ•

.استشدهبرآوردمحافظه کاریرعایتبامرکزیبانکودولت

شدهنیپیش بیآنسودحاشیهوتورمنرخاساسبرشرکتمحصولاتفروشنرخ•

.است

.استدهشدادهرشدتورمنرخوکارکنانتعدادتغییراتاساسبردستمزدهزینه•

.استشدهلحاظدرصد80سودتقسیمدرصد•

1404کارشناسی 1403کارشناسی 139813991400140114021403/09مفروضات تحلیل

 750,000 506,131   456,508 382,595 270,446 230,557 207,343 112,263(ریال)نرخ دلار نیما 

%35%35-%40%47%46%47%41نرخ تورم

سرمنرخ 
113,354151,267194,789236,373225,206304,027 62,873 46,194(ریال بر عدد)

10,05215,54719,91525,48950,32967,944 5,594 3,873(ریال بر عدد)آمپول نرخ 
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پیش بینی صورت سود و زیان

1404و1403مالیسالبرایمی شودپیش بینیشده،ذکرمفروضاتاساسبر

.شودمحققسهمهرازایبهسودریال6,264و4,672ترتیببهشرکت،

جمعمازپسآینده نگرسودبهقیمتنسبتباسهمحاضر،حالدراساساینبر

.می باشدمعاملهحالدرواحد4.57

3کارشناسی 1403/09ماهه 1400140114029صورت سود و زیان
1404کارشناسی 1403کارشناسی 1403/12ماهه 

 29,703,321 21,630,210 7,698,919 13,931,291 16,075,674 11,447,673 5,869,933درآمدهای عملیاتی

(13,900,921)(9,866,394)(3,202,301)(6,664,093)(7,165,987)(5,258,078)(2,490,927)بهای تمام شده

 15,802,399 11,763,816 4,496,618 7,267,198 8,909,687 6,189,595 3,379,006سود ناخالص

(1,252,748)(918,676)(288,181)(630,495)(666,119)(439,135)(238,813)اداری، عمومی و فروش

 384,195 279,953 100,448 179,505 230,984 151,601 130,748سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی

 14,933,846 11,125,093 4,308,885 6,816,208 8,474,552 5,902,061 3,270,941سود عملیاتی

(1,098,100)(800,155)(232,261)(567,894)(598,074)(530,127)(250,618)هزینه های مالی

(122,969)(89,604)(22,401)(67,203) 13,986(4,760)(3,925)غیرعملیاتی( هزینه های)درآمدهای 

 13,712,778 10,235,334 4,054,223 6,181,111 7,890,464 5,367,174 3,016,398سود قبل از مالیات

(3,064,234)(2,293,626)(825,612)(1,468,014)(1,867,320)(657,447)(604,908)مالیات

 10,648,544 7,941,708 3,228,611 4,713,097 6,023,144 4,709,727 2,411,490سود خالص

(ریال) EPS2,837 2,770 3,543 2,772 1,899 4,672 6,264 

EPS6,264 4,672 1,899 2,772 3,543 2,770 1,419با آخرین سرمایه 

 1,700,000 1,700,000 1,700,000 1,700,000 1,700,000 1,700,000 850,000سرمایه

%53%54%58%52%55%54%58حاشیه سود ناخالص

%50%51%56%49%53%52%56حاشیه سود عملیاتی

%36%37%42%34%37%41%41حاشیه سود خالص
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جمع بندی و نتیجه گیری

.دارداختیاردرراکشورآمپولبازارازدرصد85وسرمبازارازدرصد40شرکتاین.استکشوردرآمپولوسرمکنندهتولیدبزرگترینشستا،زیرمجموعه هایازقاضیشهیدداروسازیشرکت

جذابیتسببموضوعهمینوکرده انداخذخودسودحاشیهحفظبرایتوجهیقابلنرخ هایافزایشداروییشرکت هایاخیرماه هایدر.می شودتعییندارووغذاسازمانتوسطشرکتاینمحصولاتداخلیفروشنرخ

خودمالیسالپایانیماهسهدرتوجهیقابلفروشمبلغرشدباوداشتهخودمحصولقلم16برایدرصدی48میانگیننرخافزایشجاریسالدی ماهدرنیزدقاضی.گردیدسرمایه گذاریبرایصنعتایندرسهامازبسیاری

.باشیمشرکتاینسهامقیمتدوبارهرشدشاهدوکندسورپرایزرابازارکمیشرکتاینزمستانگزارشدارداحتمالاساساینبر.استروبرو

.کندترغیبسهمخریدبرایراسرمایه گذارانمی تواندمجامعفصلدروداردنیزبالاییسودتقسیممعمولاشرکتاینهمچنین
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منابع

ارشاینتهیهدر :استشدهاستفادهزیرمنابعازگز

•Codal.ir

•Bourseview.com

•www.fda.gov.ir

•Enigma.ir



وده این گزارش و محتوای آن صرفا جهت اطلاع از آخرین وضعیت بازارهای دارایی ب: سلب مسئولیت
یتی در قبال و به تنهایی جهت اخذ تصمیمات سرمایه گذاری مناسب نیست و سبدگردان دانایان مسئول

.خرید و فروش های صورت گرفته نخواهد داشت

:تحلیگر

مهدی چاوشی


