
ارش تحلیلی شرکت پتروشیمی خارک گز
(شخارک)

1403اسفند  



2صفحه 

ارش محتوای گز

وضعیت تولید متانول در جهان•

خارکشرکت پتروشیمی معرفی •

خارکساختار سهامداری در پتروشیمی •

زنجیره فرآیندی تولید مجتمع پتروشیمی خارک•

تولیدکنندگان متانول در ایران•

مواد اولیه و محصولات  متانولی های بورسی•

پتروشیمی خارکطرح های توسعه ی شرکت مهم ترین •

پتروشیمی خارکروند درآمدی شرکت •

مفروضات تحلیل•

خارکصورت سود و زیان پتروشیمی •

تحلیل حساسیت•



3صفحه 

در جهانمتانول تولید وضعیت

چین،شاملعمدهتولیدکنندگان.استداشتهپایداریرشدگذشتهدههدرمتانولجهانیتولید

.دارندمحصولاینعرضهدرمهمینقشکههستندخاورمیانهوآمریکا
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(میلیون تن)مقدار تولید متانول در جهان 

یآمریکای شمال
7%

یآمریکای جنوب
8%

یااسترال
2%

یاجنوب شرقی آس
3%

یآسیای شمال شرق
51%

یآسیای جنوب
0.5%

خاورمیانه
19%

اآفریق
2%

یآسیای مرکز
5%

اروپای شرقی
1%

اروپای غربی
2%

سهم کشورها از ظرفیت اسمی تولید متانول در جهان

ایران
انعربست58%

27%

بحرین
2%

قطر
4%

عمان
9%

سهم تولید متانول در کشورهای خاورمیانه
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در جهانمتانول تولید وضعیت

.استجهانمتانولتولیدکنندهبزرگ ترینکانادامتانکس

وبمحسخاورمیانهدرمتانولتولیدکنندگانبزرگ ترینازایرانزاگرسوعربستانسابک

.هستندمتانولواردکنندگانبزرگ ترینهندوچین.می شوند
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متانکس الرازی MHTL زاگرس پتروناس

(میلیون تن در سال)متانول در جهانشرکت های تولیدکننده مهمترین 
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1,000 
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زاگرس کاوه آرین سبلان بوشهر مرجان  کیمیا فناوران شیراز

(هزار  تن در سال)شرکت های تولیدکننده متانول در ایران 

زاگرس
21%

کاوه
15%

آرین
10%

نسبلا
11%

ربوشه
11%

مرجان 
11%

یاکیم
11%

فناوران
6%

ازشیر 
0%

خارک
4%

سهم شرکت ها از تولید متانول در ایران
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خارکپتروشیمی 

معرفی شرکت  

شخارک نماد

اسفند ماه ...سال مالی شرکت منتهی به 

49 ار میلیارد تومان)1403/12/22ارزش بازار سهم در تاریخ  (هز

600 (میلیارد تومان)سرمایه

(ریال)1404به ازای هر سهم در سال مالیکارشناسیسود 13,391

5.2 P/E(درصدی90با فرض تقسیم سود )آینده نگر

خارکشرکت پتروشیمی معرفی

شرکتتوسطآناجرایوJ.E.PRITCHARDشرکتتوسط1344سالاوایلازآناولیهطراحی.رسیدبرداریبهرهبه1348آبان15درخارکجزیرهدرنفتاستخراجازحاصلگازهایسوزاندنازجلوگیریهدفباخارکپتروشیمیشرکت

CHIYODAشدانجامریالمیلیون900سرمایهباآموکوشرکتوپتروشیمیصنایعملیشرکتبینبرابرسهمبامشارکتیباوژاپنی.

دی26تاریخدروتبدیلعامسهامیبهخاصسهامیاز1375سالشهریور21تاریخدرشرکتاین.رسیدبرداریبهرهبهموفقیتبانیز1378سالدروشروعدلارمیلیون149.5سرمایهبا1373سالدرخارکمتانولواحداحداثطرح

،بوتان،،پروپانگوگرد،متانولشاملخارکپتروشیمیشرکتمجتمعمحصولات.می باشدریالمیلیار6000ارزشبهسهممیلیارد6دارایخارکپتروشیمیشرکتحاضرحالدر.شدپذیرفتهبهاداراوراقبورسسازماندر1377سالماه

.استصادراتیصورتبهخارکپتروشیمیمحصولاتفروشتمام.می باشد+پنتانو(گسولین)نفتا



6صفحه 

خارکپتروشیمیدرسهامداریساختار

پتروشیمی
خارک

پتروشیمی تابان 
فردا

سایر

تاپیکو

39%19%

29%

اعضای هیات مدیره و مدیرعامل

سهامداران
حسن شاه ولدی–رئیس هیات مدیره –نفت و گاز پتروشیمی تامین شرکت سرمایه گذاری 

ادی-نایب رئیس هیات مدیره –موسسه صندوق بازنشستگی بانک ها  حامد فهز

ابراهیم رادوافزون–عضو هیأت مدیره -شرکت صنعتی نفت و گاز صبا جم کنگان  

حسن وفائی-عضو هیأت مدیره -توسعه نفت و گاز صبا کارون شرکت 

محمدرضا تفقدراستی–عضو هیأت مدیره -انرژی جهان گستر صباشرکت 

عباس کریمی-مدیرعامل

وصندوق

13%

شركت گروه 
ابان پتروشيمی ت

فردا
39%

شركت سرمايه گذاری نفت 
وگازوپتروشيمی تامين

19%

صندوق بازنشستگي كشوری
12%

موسسه صندوق 
بازنشستگی

11%

فن شركت پتروشيمی
آوران 

4%

شركت سرمايه گذاری
آتيه صبا

4%

شركت صادرفر
2%

رسای
9%

ترکیب سهامدران عادی

گی صندوق بازنشست
نفت

40%

ن سازمان تامی
اجتماعی

23%

گی صندوق بازنشست
کشوری

16%

گی صندوق بازنشست
بانک ها

11%

رسای
10%

ترکیب سهامدران تلفیقی
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فرآیندی تولید مجتمع پتروشیمی خارکزنجیره

برمدتا  عکهاستایراندرپتروشیمیمحصولاتمهمتولیدکنندگانازیکیخارکپتروشیمی

.داردتمرکزبالاافزودهارزشباپتروشیمیمحصولاتبهنفتهمراهگازهایتبدیل

ارکخجزیرهاطرافنفتیمیدان هایازکهاستنفتهمراهگازهایپتروشیمی،ایناصلیخوراک

وبوتان،پروپاناتان،متان،شاملگازهااین.می شودتأمین(...ودورودابوذر،نفتیمیادینمانند)

.ی شودمارسالپالایشوتفکیکواحدهایبهجمع آوری،ازپسخوراک.هستندگوگردیترکیبات

تانول،متولید)فرآیندیواحدهایبهوتفکیکخوداصلیاجزایبهخوراکگازهایمرحلهایندرکه

.می شوندارسال(گوگردوتولیدLPGتولید

.دمی شونآمادهصادراتبرایوشدهذخیرهمخصوصمخازندرتولیدشدهمحصولاتنهایتا

عمده.تاسایراندرمایعگازوگوگردمتانول،صادراتاصلیمراکزازیکیخارکپتروشیمیبندر

.می شودانجاماروپاو(کره جنوبیهند،چین،)شرقیآسیایبهمحصولاتاینصادرات

گاز ترش

انبار گوگرد

مخزن  پروپان
چاه های 

نفت 
خام

سکوهای (
فروزان، 
ابوذر و 
درود (

مخزن  بوتان

مخزن  گسولین

مخزن   متانول
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تولیدکنندگاننام 
بورسی

(تن)ظرفیت تولید اسمی

درصد از کل 
محل استقرارعمدهسهامدارظرفیت کشور

متانول

ان گسترش نفت و گاز  پارسیگروه %3,300,00022.1زاگرسپتروشیمی 

33.9%
عسلویه

پتروشیمی تابان فردا گروه %660,0004.4خارکپتروشیمی 

38.7%
خارک

%1,000,0006.7فناورانپتروشیمی 
شرکت سرمایه گذاری نفت و گاز و

پتروشیمی تامین 

50.3%

ماهشهر

ان گروه گسترش نفت و گاز  پارسی%84,0000.6شیرازپتروشیمی 

52.8%
شیراز

بورسی متانول تولیدکنندگان

در دستیپایینصنایعخوراکعنوانبهکهاستپتروشیمیمحصولاتمهم ترینازیکیمتانول

بارانای.می شوداستفادهجایگزینسوخت هایوالفین هااستیک،اسیدفرمالدئید،تولید

درمتانولانصادرکنندگوتولیدکنندگانبزرگ ترینازیکیطبیعی،گازعظیممنابعازبرخورداری

.می شودمحسوبجهان

دولت،قیمتیسیاست هایوگازیخوراکبهوابستگیجهانی،بازاردرمتانولقیمتنوسانات

گازهایحوزهدرمحیطیزیست محدودیت هایوصادراتدرارزانتقالمشکلاتوتحریم ها

.می شودمحسوبصنعتاینریسک هایوچالش هاجملهازنفتهمراه
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متانولی های بورسیاولیه و محصولات مواد

شیراز

گاز طبیعی

اوره 

نیترات صنعتی

اسید نیتریک

متانول

آمونیاک

شفن

گاز طبیعی

اتان

دی اکسید کربن

متانول

اسید استیک

منواکسید کربن

شخارک

گاز ترش

متانول

بوتان

+پنتان 

پروپان

گوگرد

زاگرس

گاز طبیعی

متانول

بخار

مواد اولیه
مواد اولیه

ت
ولا

ص
ح

م

مواد اولیه

مواد اولیه

ت
ولا

ص
ح

م

ت
ولا

ص
ح

م

ت
ولا

ص
ح

م
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پتروشیمی خارکطرح های توسعه ی شرکت مهم ترین

طرح متانول دوم

ازملاحظه ایقابلمقدارشدنسوزاندهازمانعمذکورواحدطرح،اینتکمیلبا.داردکاردستوردرتنهزار400ومیلیون1ظرفیتباراخوددوممتانولطرحبهره وری،اقزایشوتوسعهمنظوربهخارکپتروشیمیشرکت

.خواهدفروزانسکویگاز

ار تنی 300طرح اتانول  هز

دهآينبازاربهاميدواریعدمهمچنينوطرحسرمايهبازگشتدورهوداخلیبازدهنرخدرمتانولجهانیقيمتكاهشوخوراکگازقيمتافزايشتاثير،2متاولطرحنيازموردخوراکتاميندرقطعيتعدمبهتوجهبا

.گرفتقرارتصويبموردسهامدارانتائيدبهمشروط(هزارتنی٣٠٠صنعتیاتانولطرح)جايگزينطرحاجرایپيشنهادجهان،درمتانول



11صفحه 

شرکت پتروشیمی خارکروند درآمدی 

متانولفروشازدرآمدیهمومقداریلحاظبههمخارکپتروشیمیشرکتدرآمدعمده

.است

رخ هاینازاستفادهو(جنوبیکرههند،چین،)پرتقاضاصادراتیبازارهایبرشرکتتمرکز

.استمحصولاتقیمت گذاریبرایبین المللی

2,549 

2,144 3,382 
2,849 

3,847 
3,096 

6,008 
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296 

191 

163 

124 
142 

81 

119 107 

0

50

100

150

200

250

300

350

 -

 1,000

 2,000

 3,000

 4,000

 5,000

 6,000

 7,000

 8,000

 9,000

1397 1398 1399 1400 1401 1402 ۱۴۰۳کارشناسی  ۱۴۰۴کارشناسی 

(دلار توافقی)مقایسه سود خالص ریالی و دلاری 

(میلیارد تومان)سود خالص  (میلیون دلار)سود خالص 

متانول
62%

بوتان
11%

پروپان
9%

دگوگر 
10%

+پنتان
8%

میانگین سهم مقداری فروش محصولات 

متانول
55%

بوتان
16%

پروپان
13%

دگوگر 
3%

+پنتان
13%

میانگین سهم درآمدی فروش محصولات
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تحلیلمفروضات

1404کارشناسی  1403کارشناسی  1402 1401 1400 1399 1398

(ریال)نرخ دلار  112,263 207,343 230,557 270,446 382,595 506,463 750,000

40% 40% 45% 46.5% 46.2% 47.1% 41.2% نرخ تورم

(تن)متانولمقدار فروش  537,246 672,557 578,140 717,150 666,092 673,899 675,129

(تن)بوتانمقدار فروش  98,576 81,175 126,766 111,285 150,447 105,673 130,372

(تن)پروپان مقدار فروش  79,967 65,177 91,818 75,763 126,142 89,824 105,039

(تن+ )مقدار فروش پنتان 71,972 68,010 89,554 105,556 94,649 72,536 100,442

(تن/دلار)متانول فروش نرخ  244 254 343 308 261 271 300

(تن/دلار)نرخ فروش بوتان  354 336 601 583 488 474 536

(تن/دلار)نرخ فروش پروپان  342 362 611 562 471 481 516

(تن/دلار+ )نرخ فروش پنتان 411 331 608 631 553 552 552

(بشکه/دلار)نرخ نفت برنت  64 43 79 98 83 80 80

.استشدهگرفتهنظردرطبیعیگازنرخازبالاتردرصد22ترشگازنرخوسنت1404،17سالبرایطییعیگازنرخ❖
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خارکسود و زیان پتروشیمی صورت

1404کارشناسی  1403کارشناسی  1403ماهه ی 9 1402 1401 1400 1399 1398 صورت سود و زیان

درآمدهای عملیاتی 26,193,145 51,706,449 93,012,073 111,798,328 140,495,253 112,779,836 163,834,689 292,688,609

(190,408,349) (95,240,356) (64,262,149) (91,924,836) (66,958,743) (55,073,067) (18,569,571) (11,291,404) بهای تمام شده

102,280,259 68,594,333 48,517,687 سود ناخالص 14,901,741 33,136,878 37,939,006 44,839,585 48,570,417

(28,113,107) (18,918,539) (12,990,855) (13,789,529) (10,713,596) (9,757,345) (9,611,879) (3,583,454)
هزینه های اداری، 
عمومی و فروش

25,438,809 24,137,718 18,746,748 1,989,576 10,344,702 1,643,256 8,661,548 6,812,396 
سایر درآمدها و 

هزینه های عملیاتی

سود عملیاتی 18,130,683 32,186,547 29,824,917 44,470,691 36,770,464 54,273,580 73,813,512 99,605,961

3,185,771 2,896,155 2,896,155 2,016,275 2,137,418 1,911,565 1,663,178 3,319,261 
درآمدهای 

غیرعملیاتی(هزینه های)

سود قبل از مالیات 21,449,944 33,849,725 31,736,482 46,608,109 38,786,739 57,169,735 76,709,667 102,791,732

(22,446,865) (16,634,365) (12,230,912) (7,828,934) (8,134,088) (3,242,156) (30,982) (7,191) مالیات

سود خالص 21,442,753 33,818,743 28,494,326 38,474,021 30,957,805 44,938,823 60,075,301 80,344,866

سود هر سهم 3,574 5,636 4,749 6,412 5,160 7,490 10,013 13,391
(EPS)بر اساس آخرین سرمایه 

6,000,000 6,000,000 6,000,000 سرمایه 6,000,000 6,000,000 6,000,000 6,000,000 6,000,000

35% 42% 43% 35% 40% 41% 64% 57% حاشیه سود ناخالص

34% 45% 48% 26% 40% 32% 62% 69% حاشیه سود عملیاتی

27% 37% 40% 22% 34% 31% 65% 82% حاشیه سود خالص



14صفحه 

حساسیتتحلیل

(تن/دلار)لمتانونرخ 

لار
 د
رخ
ن

200 250 300 350 400 450 500 550 

600,000 2,494 5,109 7,724 10,339 12,954 15,569 18,183 20,798 

650,000 3,947 6,780 9,613 12,446 15,278 18,111 20,944 23,777 

700,000 5,400 8,451 11,502 14,553 17,603 20,654 23,705 26,755 

750,000 6,854 10,122 13,391 16,659 19,928 23,197 26,465 29,734 

800,000 8,307 11,793 15,280 18,766 22,253 25,740 29,226 32,713 

850,000 9,760 13,464 17,169 20,873 24,578 28,282 31,987 35,691 

900,000 11,213 15,135 19,058 22,980 26,903 30,825 34,747 38,670 

950,000 12,666 16,807 20,947 25,087 29,227 33,368 37,508 41,648 



ارش و محتوای آن صرفا جهت اطلاع از آخرین وضعیت بازارهای دارایی بوده و به تنهایی جهت اخذ تصمیمات سرمایه گذاری مناسب نیس: سلب مسئولیت شاور ت و ماین گز

.سرمایه گذاری دانایان مسئولیتی در قبال خرید و فروش های صورت گرفته نخواهد داشت

مرضیه نوروزی


