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1403اهم اخبار اسفند 

یافتافزایشنفتصادرات➢

!استرسیدهروزدربشکهمیلیون1.74یعنیقبلیحدبهفوریهماهدرافزایشدرصد86بابودیافتهکاهشنصفازکمتربهژانویهماهدرکهایراننفتصادرات:بلومبرگ

بودشدهتحریمترامپدولتتوسطپیشترکهاستبودهچیندرشاندونگبندرجایگزینکوچکترِبنادریافتندلیلبهافزایشاین

دادراترامپتعرفه‌ایجنگجوابهمکانادا➢

:کانادانخست‌وزیر

کنداعمالکاناداانرژیبردرصدی1۰وکاناداصادراتبردرصدی۲۵هایتعرفهتااستگرفتهتصمیممتحدهایالاتدولت

.دادخواهدپاسخآمریکاییکالاهایدلارمیلیارد1۵۵رویتعرفهدرصد۲۵باکاناداشود،اجراییآمریکاتعرفه‌هایاگر

نکردتمدیدراایرانازبرقوارداتبرایعراقتحریمیمعافیتآمریکا➢

.استنکردهتمدیدبپردازد،راآنبهایایران،ازبرقوارداتازایدرمی‌داداجازهعراقبهکهراتحریمیمعافیتکرداعلامآمریکاخارجهوزارت

.رسیدپایانبهشنبهروزتحریمیمعافیتاین.استمی‌شدهتمدیدروز1۲۰هرواعمالآمریکارئیس‌جمهور«ترامپدونالد»اولدولتازو۲۰18سالازتحریمیمعافیت‌این

داشتنخواهددخالتیوارداتیخودروهایقیمتتعییندردیگررقابتشورای➢

.بودخواهدواردکنندگانعهدهبروارداتیخودروهایقیمت‌گذاریآینده،سالدرکهکردتأکیدواصلاحرا۵4۳دستورالعملمصوبه‌ایُدررقابتشورای
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1403اهم اخبار اسفند 

1۴۰۴سالدرکارگراندستمزدوحقوقدرصدی۴۵افزایش➢

.یافتافزایشتومانمیلیون1۰.۳۹۹بهتومانمیلیون7.1ازکارگرانحقوقحداقل

شداعلامفرمولبراساسنیروگاهبرقجدیدقیمت➢

.شودمیتعیین(ECAفرمولبهنزدیک)برقتامینبهایدرصد۲1.۵انرژینرخسقففرمولبراساس.رسدمیتومان۲۰۹به14۰4ابتدایازبرققیمت

.استتومان۹7۲حدودامسالهستهمصنایعبرقتعیینمبنایکهECAنرخیعنی

.کردخواهدرشددرصد7۰حدود14۰۳سالمیانگینبهنسبت14۰4سالدرگازینیروگاه‌هایبرقنرخترتیباینبه
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مروری بر بازارهای سرمایه گذاری
.کردندافتکوینبیتوبورسبودند،مثبتدلاروسکهطلا،14۰۳ماهاسفنددر

بهمراهسهامدرانبرایرادرصدی۳منفیبازدهیوشدمتوقفماهبهمندربود،گرفتهخودبهمثبتروندیبازارهاسایرهمگاموبودشدهخارجرکودومنفیروندازگذشتهماهچندطیکهبورسکلشاخص

.نیافتندافزایشبورسدرهاشاخصآزاد،بازاردردلاررشدعلیرغمنیزاسفنددروداشت

.استداشتهدرصدی6رشدنیزماهاسفنددراستکردهآغازراخودصعودیروندپاییزابتدایازکهآزادبازاردردلارنرخ

ادامهجاریسالدربازارهاسایربهنسبتزردفلزپیشتازیتاکردندثبتاسفنددردرصدی۲۳و۲۹گنندهخیرهبازدهیطلاوسکهدلار،۳۰۰۰محدودهبهجهانیانسصعودوآزادبازاردردلارنرخافزایشبا

.باشددار

.کردافتدلاری8۰،۰۰۰کانالتاوشدمواجهدرصدی1۳افتباماهاسفنددربود،نوساندردلاری1۰۰،۰۰۰محدودهدرکهکوینبیت

۴

0%

23%
29%

6%

-13%
شاخص‌کل‌بورس طلا سکه‌امامی دلار‌‌ بیت‌کوین

1۴۰3ماه‌اسفندبازدهی‌بازارهای‌سرمایه‌گذاری‌طی‌



اقتصاد جهانی



اقتصاد جهانی 
سه‌منطقه‌آمریکا،‌اروپا‌و‌چین‌‌CPIشاخصسه‌منطقه‌آمریکا،‌اروپا‌و‌چین‌PMIشاخص

ازکهبرسدواحدی۵۲.7سطحبهتوانستبودکردهآغازراخودافزایشیرونداکتبرازکهمتحدهایالاتPMIمقدار

اقتصادهکمی‌دهدنشانزیراکند،کمکدلارتقویتبهمی‌توانددادهاین..بودنرسیدهسطحاینبه۲۰۲4فوریه

.استتولیدیبخشدررشدنشان‌دهنده۵۰ازبالاترPMI.استبهبودحالدرمتحدهایالاتتولیدی

بخشPMI.کردعبورواحد47ازدرصدی۲ازبیشافزایشباگذشتهماهدودرنیزیوروناحیهاقتصادیفعالیت

.استکردهعملپیش‌بینی‌هاازبهتربریتانیادرخدمات

در.بازگشت۵۰بالایبهمجدداواحدی4۹.1سطحبهافتازپسچینتولیدبخشرسمیخریدمدیرانشاخص

.استفعالیت‌هارکودورشدبینمرز۵۰رقمPMIشاخص

3.2%
3.5% 3.4% 3.3%

3.0% 2.9%
2.5% 2.4% 2.6% 2.7% 2.9% 3.0% 2.8%
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0.7%
0.1% 0.3% 0.3% 0.2% 0.5%

0.6%
0.4% 0.3% 0.2% 0.1%

0.5%

ایالات‌متحده‌امریکا منطقه‌یورو چین

۵
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ایالات‌متحده‌امریکا منطقه‌یورو چین

۲.6بهوتیافافزایشماهششازپساکتبردرداشتنزولیروندیسپتامبرتاکهامریکادرتورم

درصد۰.۲تورمفوریهدراست،شدهگزارش%۳جونماهدروبودهدارادامهکهروندیرسید،درصد

.گرفتفاصلهدرصدی۳سطحازویافتگاهش

هفوریدرامااستگرفتهخودبهافزایشیروندی%۲سطحازکمتربهافتپستورمنیزیوروناحیهدر

.استشدهمتوقفرونداین

مورددرنگرانی‌هابهکهاستبودهصفرحوشوحولدرچینCPIرشدگذشته،سالمارساز

تاژانویهازCPIمجموع،در.می‌کندکمکداخلیمصرفکاهشوتورمکاهشطولانی‌مدتروندهای

این.استدولتدرصدی۳سالانههدفازکمتربسیارکهاستداشتهرشددرصد۰.۳تنهااکتبر

..ردداتاکیدهاقیمتافزایشبرایناکافیتقاضایوکنندهمصرففعالیتکاهشبرارقام



اقتصاد جهانی

6

نرخ‌بیکاری‌سه‌منطقه‌آمریکا،‌اروپا‌و‌چین

3.9% 3.8% 3.9% 4.0% 4.1% 4.3% 4.2% 4.1% 4.1% 4.2% 4.1% 4.0% 4.1%

6.5% 6.5% 6.4% 6.4% 6.5% 6.4% 6.4% 6.3% 6.3% 6.3% 6.3% 6.2%

5.2% 5.2% 5.0% 5.0% 5.0% 5.2% 5.3% 5.1% 5.0% 5.0% 5.1% 5.1%
5.4%

ایالات‌متحده‌امریکا منطقه‌یورو چین

.رسید%4.1بهمجددافوریهماهدرمتحدهایالاتدربیکارینرخ

.استشدهگزارش%6.۲کاهش،%۰.1بایورومنطقهدربیکارینرخ

%۵.4بهفوریهردبودرسیدهاخیریکسالدرخودسطحکمترینبهمجددااکتبردرکهنیزچیندربیکارینرخ

.بودنشدهتکرارگذشتهسالطیکهرسید



اقتصاد داخلی



اقتصاد داخلی

9

نرخ‌تورم

،14۰۳ماهبهمندراساس،اینبرکهکردمنتشررا14۰۳ماهبهمندرتورمنرخگزارشایرانآمارمرکز

۳۵.۳میانگین،طوربهکشورخانوارهاییعنیاست؛بودهدرصد۳۵.۳کشور،خانوارهاینقطهبهنقطهتورم

تورم.اندکرده‌هزینه«یکسانخدماتوکالاهامجموعه»یکخریدبرای14۰۲ماهبهمنازبیشتردرصد

.استداشتهافزایشدرصدواحد۳.۵قبل،ماهبامقایسهدر،14۰۳ماهبهمننقطهبهنقطه

نسبتکهاسترسیده۳۰۵.۵عددبهکشورخانوارهایکنندهمصرفقیمتشاخص،14۰۳ماهبهمندر

منتهیماههدوازدهدروافزایشدرصد۳۵.۳قبل،سالمشابهماهبهنسبتافزایش،درصد4.1قبل،ماهبه

.استداشتهافزایشدرصد۳۲.۰قبل،سالمشابهدورهبهنسبتجاریماهبه

همینبهنسبتکهرسیدهدرصد۳۲.۰بهکشورخانوارهایبرایسالانهتورمنرخ،14۰۳ماهبهمندر

.استبودهتغییربدونقبل،ماهدراطلاع

،14۰۳ماهبهمندر.می‌باشدقبلماهبهنسبتقیمت،شاخصعددتغییردرصدماهانه،تورمازمنظور

خوراکی‌ها،»عمدهگروه‌هایبرایماهانهتورم.استبودهدرصد4.1برابرکشورخانوارهایماهانهتورم

بودهدرصد۲.۹،«خدماتوغیرخوراکیکالاهای»عمدهگروهبرایودرصد6.7،«دخانیاتوآشامیدنی‌ها

.است

38.1%

19.6%

14.0%

8.4% 8.2% 7.2%

47.5%

22.0%

48.7%

34.7%

53.4%

40.7%

1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402

نرخ تورم



اقتصاد داخلی

1۰

شامخ
محاسبه46.4معادلفصلیتعدیلازپس،14۰۳بهمن‌ماهدراقتصادکلخریدمدیرانشاخص

ماههبنسبتماهایندرکاهشنرخ.داشته‌استرکودیروندمتوالیماهسومینبرایوشده

.استاقتصادیفعالیت‌هایسطحدرکاهشدهندهنشانوبودهبیشتراندکیقبلی

همماهبهمندر«خریداری‌شدهلوازمیااولیهموادموجودی»شاخصکهاستاینازحاکیبررسی‌های

قیمتینهمچن.بوده‌استکمتراندکیگذشتهماهبهنسبتشاخصاینکاهششدت.استکاهشی

ماهبهمندرشدهارائهخدماتیاشدهتولیدمحصولاتقیمتوشدهخریداریلوازمیامواداولیه

.رسانده‌اندثبتبه14۰۲فروردینازراخودماهه۲۲مقداربیشترین

ازمعیاریکهایراناقتصاددرخریدمدیرانشاخصدربارهشدهانجامنظرسنجیآخرینبراساس

اینمقدار.تاسماندهباقیرکودناحیهدرهمچنانفصلیتعدیلازپسواستکسب‌وکارکلیشرایط

رکودیادامهدهندهنشانوبود46.6ماهدیدرکهحالیدررسید46.4بهبهمنماهدرشاخص

یکاهشروندتأثیرتحتماهبهمندرشاخصاینکاهشتداوم.استجریاندرماهآذرازکهاست

میزان،خدماتارائهیامحصولاتتولیدمیزان.گرفته‌استقرارخوداصلیمؤلفهپنجازمؤلفهچهار

شده،یخریدارلوازمیااولیهموادموجودیوسفارشتحویلوانجامسرعتمشتریان،جدیدسفارشات

.داشته‌استیافزایشروندیانسانینیرویبکارگیریواستخداممیزانکهحالیدربودهکاهشیهمگی

47.23
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47.62
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50.17
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شامخ کل اقتصاد

ا  

14۰۳14۰۲14۰114۰۰1۳۹۹1۳۹8



اقتصاد داخلی

11

نرخ‌بهره‌بین‌بانکی

.رسیددرصد۲۳.۹۵بهماهبهمنانتهایبهنسبتدرصدی۰.۰۲کاهشبااسفندپایاندربانکیبینسودنرخ

.استنکردهتغییریخودماقبلهفتهبهنسبتورسیدهدرصد۲۳.۹۵بانکیبینبهرهنرخماه،اسفند۲۲بهمنتهیهفتهدر

نوساندرکانالهمیندرماهبهمن1۹بهمنتهیهفتهتاوشدهدرصدی۲1کانالواردبین‌بانکیسودنرخآذرماه،۳۰بهمنتهیهفتهازبود؛شدهآغاز14۰1سالماهبهمنازبین‌بانکیبهرهنرخصعودیروند

.استنوساندردرصدی۲۳کانالدرنرخاینحالاورساندثبتبهدرصدی۲۲کانالدرجدیدیرکوردنرخاینماهبهمن۲6ازولیبود
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6

1
4
0
3
/0

9
/0

7

1
4
0
3
/0

9
/2

8

1
4
0
3
/1

0
/1

9

1
4
0
3
/1

1
/1

0

1
4
0
3
/1

2
/0

1

1
4
0
3
/1

2
/2

2

)%(نرخ‌بهره‌بین‌بانکی‌
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دلار

ریال687,۳۹۰بهریالی1۲،۰۰8افزایشباماهاسفنددرنیمادلارنرخ➢

بهریالی1۲،۳4۵افزایشبامهرپایاندرنیزسنادلارآندنبالبه.رسید

.رسیدریال7۰6،6۳7

انتهایبهنسبتکهاستدرصدی۳محدودهدرســناونیمادلاراختلاف➢

.استنکردهتغیریبهمن

دامجدرسمیوآزادبازارنرخاختلافآزاد،بازاردردلارنرخافزایشبا➢

به14۰۳سالاوایلدر%6۰ازکهاختلافاینبطوریکهیافت،افزایش

ماهآبانپایاندرمجددابود،یافتهکاهشماهشهریورپایاندر%۲8حدود

مجددااختلافاینحوالهدلارافزایشباماهآذردرامارسید،%۳4به

بازاردردلارافزایشباامااسفنددر.استرسیده%۲4بهویافتکاهش

افزایشبامجددانرخاختلافاینمبادلهمرکزدراندکافزایشوآزاد

.استرسیده%4۲بهوبودههمراهتوجهقابل

دلار‌نیما

دلار‌سنا
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1۴۰3تجارت‌کالایی‌ایران‌طی‌یازده‌ماهه‌نخست

35.06 

141.04 

63.60 
53.37 

36.00 

125.18 

60.24 

44.93 

حجم‌واردات حجم‌صادرات ارزش‌واردات ارزش‌صادرات

در‌مقایسه‌با‌مدت‌1۴۰3حجم‌و‌ارزش‌کالاهای‌صادراتی‌و‌وارداتی‌تا‌پایان‌بهمن‌

مشابه‌سال‌گذشته‌

1۴۰3ماهه‌11 1۴۰2ماهه‌11

نفتوکورهنفتخام،نفتاستثنایبه)کشورغیرنفتیکالاهایقطعیصادراتمیزان14۰۳،سالماههیازدهدر

دلارمیلیارد۵۳.4ارزشبهوتنمیلیون141بربالغ،(چمدانیتجارتمحلازصادراتبدونهمچنینوسفید

ارزشدردرصدی18.78ووزندردرصدی1۲.67افزایشیقبل،سالمشابهمدتبامقایسهدرکهاستبوده

افزایشیووزندردرصدی۲.6۳کاهشیبامدت،ایندرکشوروارداتمیزانهمچنین.استداشتهدلاری

میلیارد6۳.6وتنمیلیون۳۵.1ارقامبهگذشته،سالمشابهمدتبامقایسهدردلاریارزشدردرصدی۵.۵7

.استرسیدهدلار

1۳,8۰۲بربالغرقمیباچین،کشورهایمقصدبهکشور،صادراتمیزانبیشترین14۰۳،سالماههیازدهطی

درصد،۲۰.۹۵سهمودلارمیلیون11,18۲باعراقصادرات،ارزشکلازدرصد۲۵.86سهمودلارمیلیون

11.۹6سهمودلارمیلیون6,۳8۵باترکیهدرصد،1۲.4۵سهمودلارمیلیون6,64۳باعربیمتحدهامارات

.استگرفتهصورتارزش،کلازدرصد4.1۳سهمودلارمیلیون۲,۲۰4باافغانستانکشورودرصد

گرفتهقرارمعاملهطرفکشورهاینخستجایگاهدرواردات،ارزشکلازدرصد۳۰.1۰حدوددرسهمیودلارمیلیون1۹,14۵بربالغرقمیاختصاصباعربی،متحدهاماراتکشور14۰۳،سالماههیازدهطی

ودلارمیلیون1,444باهندودرصد۳.۳8سهمودلارمیلیون۲,14۹باآلماندرصد،17.۵1سهمودلارمیلیون11,1۳۵باترکیهدرصد،۲6.۰۵سهمودلارمیلیون16,۵7۰باچینکشورهایهمچنین.است

.اندبودهوارداتمعاملهطرفعمدهکشورهایجزوواردات،ارزشکلازدرصد۲.۲7سهم
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نفت
طلا

.استحرکتدرصعودیتندشیبباکانالیدرماهچندیدنبرایانس

وظهورنبازارهایطرفیازواستسابقهبیسطوحبهچینوهنددرطلاذخایرافزایشانسرشددلایلاز

.میزننددامنهمطلاقیمتافزایشبه

یهمتحده،چین،اتحادایالاتمیانتجاریهایتنشهمچنینواقتصادیهایریسککناردرعواملاین

.استشدهطلاانسقیمتماندنبالاباعثمکزیکواروپا،کانادا

وتقاضازایشافبهطلابرتعرفهازنگرانیهمینوبودهتعرفهازمعافآمریکادرطلاوارداتسنتیطوربه

۳۰.4بهطلاذخایروشدهمنجرانتخاباتزمانازنیویورککالابورسدرطلاذخایردرصدی7۵افزایش

.استرسیدهانسمیلیون

صادراتیکالاهایبرکردهاعلامترامپ.رسیددلار7۰بهاسفندپایاندرویافتکاهشماهاسفنددرنفتقیمت

.کندمیاعمالتعرفهاندکردهاعمالتعرفهآمریکاییکالاهایبرکهکشورهایی

رویهتغییربهکشورهاکردنواداربرایتعرفهابزارازترامپ.کندمیواردلطمهخامموادبازاربههاتنش

زیانآنکهدونبهدفاینتحققدربارهاماکندحمایتداخلیتولیدکنندگانازکندمیتلاشاو.کندمیاستفاده

وکرداهدخوپیداشدتیابدکاهشآنکهازقبلهاتنش.نداردوجودقطعیتشودواردآمریکااقتصادبههایی

.کردخواهیممشاهدهخامموادبازاربرراآنمنفیتاثیر

بسیارامسالاضاتقرشدتحلیلگرنهادهایدیدازیعنیاستمنفینفتبرایجهانیتقاضایافقدربارههادیدگاه

.بودخواهدکند

64

66

68

70

72

74

76

78

ماهاسفندروند‌قیمت‌نفت‌برنت‌طی‌

2,750

2,800

2,850

2,900

2,950

3,000

3,050
روند‌قیمت‌انس‌طلا‌طی‌اسفند‌ماه‌
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سنگ‌آهنفولاد

گذشتهماههفتدررقمبالاترینکهرسیدتنهردریوان84۰بهفوریهدرآهنسنگمحموله‌هایقیمت

.استبهبودبهروچیندرآهنیفلزاتتقاضایکهاستاینبرشرط‌بندی‌هاازناشیقیمت،افزایشاین.است

بهیهژانودرچینیمقاماتتوسطشدهمنتشرجدیددولتیقرضهاوراقکهمی‌دهدنشانداده‌هاجدیدترین

بهروعشحالدرمقاماتکهمی‌دهدنشانایناست،قبلسالبرابردوازبیشکهرسیدهیوانمیلیارد6۹۳

.هستندکشورکاهشبهرواقتصادتحریکبرایخودقبلیوعده‌هایپیگیری

وچیندراقتصادیبهبودنشانه‌هایکهکردخاطرنشانآهن،سنگبزرگتولیدکننده،BHPحال،همیندر

احیاراگرانبهافلزاتبرایتقاضااستقرارجاری،سالدرجهانیمرکزیبانک‌هایتوسطبهرهنرخکاهش

کند

رسید،دلار4۲7و44۰بهترتیببهسیاه،دریایفوباسلبوبیلتمیانگین،14۰۳اسفندماه۲4بهمنتهیهفته‌معاملاتدر

%6وگذشتهسالمیانگینازپایین‌تر%11دلاری۲رشدباگذشتههفتهبهنسبتCISبیلتجهانی،نرخ‌هایآخریناساسبرهمچنین

.استبودههمراهدلاری4کاهشبااسلبنرخدرصورتیکهاست؛گرفتهقرارجاریسالمیانگینازپایین‌تر

افزایش.شدآهنسنگوارداتوفولادصادراتحوزهدرتاریخیرکوردهایثبتبهموفق۲۰۲4سالدرچینپترومتالز،گزارشبه

کاهشصلیادلایلازیکیچینفولادصادراتافزایش.استداشتهفولادجهانیبازاربرچشمگیریتأثیراتچینفولادصادرات

بسیاری،۲۰۲4سالدر.استشدهمنجرحوزهایندرتجاریتنش‌هایافزایشبهحال،عیندروبودهفولادجهانیبازاردرقیمت‌ها

.کردندچینازفولادوارداتبرضددامپینگتعرفه‌هایوضعبهاقدامدامپینگ،ازنگرانیدلیلبهفولادتولیدکنندهکشورهایاز

200

300

400

500

600

700

2023از ابتدای CISروند قیمتی بیلت 

70

90

110

130

150

170

2۰23از‌ابتدای‌(‌چینCFR)‌درصد‌62روند‌قیمت‌سنگ‌آهن‌



بازار کالاهای اساسی
کک‌‌شو‌زغال‌سنگمس

تحدهمایالاتهستند،سنگزغالبهوابستگیازشدندورحالدرجهانکشورهایازبسیاریکهحالیدر

هندچین،ازسپمتحدهایالات.استمتکیخودقدرتبرایفسیلیسوختترینکثیفبهشدتبههمچنان

.داردگسنزغالذخایردیگریکشورهرازبیشواستسنگزغالبزرگتولیدکنندهچهارمیناندونزی،و

یبازنشستگسرعتاماشود،بازنشسته۲۰4۰سالتاداخلیسنگزغالتولیدچهارمیکحدودرودمیانتظار

تولیددریمهمنقشهنوزسنگزغال.یافتکاهشانرژیتقاضایافزایشباگذشتهسالدرشدهریزیبرنامه

آیندهبرتواندمیالمللیبینانرژیتقاضایوسیاسیمدیریتدرتغییراتنتیجهدر.داردمتحدهایالاتبرق

.بگذاردتأثیرمتحدهایالاتدرسنگزغال

درمسسطحبالاترینکهگذشتهمدلاری۹۹۰۰سطحازتوجهقابلافزایشبامس،جهانیقیمت

.استگذشتهماه‌های

۹۳7۰حدود)دلار4.۲۵محدودهدررا۲۰۲۵سالبرایمسقیمتپیش‌بینیشیلی،مسدولتیکمیسیون

۲۰۲6لساپیش‌بینیبرایقیمتاینازوداشتنگهثابتوزنیواحدپوندهرازایبه(تنهردردلار

.کرداستفاده

بهحالیدررا۲۰۲۵سالدرمسقیمتخود،جدیدپیش‌بینیدرشیلیمسدولتیکمیسیونکوچیلکو،

نهاداین.بودکردهبینیپیشدلار۳.8۵رارقماین۲۰۲4میدرکهدادافزایشپوندهردردلار4.۲۵

.بماندباقیپوندهردردلار4ازبیشآیندهدههطیمسقیمتکهداردانتظارشیلیدرمسدولتی

2۰

8500
8700
8900
9100
9300
9500
9700
9900

10100

روند‌قیمت‌مس‌طی‌اسفند‌ماه

200

250

300

350

400

450

500

از‌ابتدای‌پاییز(‌چینFOB)روند‌قیمت‌زغال‌سنگ‌کک‌شو‌
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اوره‌

.یافتکاهشفوریه1۲درخوددلاری4۲۲اوجازورسیدتنهردردلار۳۹۵بهاورهجهانیقیمت

.افتاداتفاقخاورمیانهازعرضهافزایشواروپاطبیعیگازنرخدرصدی۲۰کاهشدنبالبهقیمتافتاین

بازاردرمعاملاتکاهشباعثهندتوسطاورهتنمیلیون1.۳خریدوبرزیلوارداتدرصدی8کاهشهمچنین،

.شد

.ماندخواهندباقیهمچنانعرضهفشارهایاسترالیا،SFSازنقلبه

وسیروکودهایبراروپااتحادیهجدیدتعرفه‌هایاحتمالوچینصادراتیمحدودیت‌هایاروپا،درتولیدکاهش

.شونداورهقیمتبیشترکاهشمانعمی‌توانندبلاروسی

تنهربردلار۹۲1قیمت،تغییربدونآسیاشرقجنوبCFRاتیلنماهبهمنهفتهآخرینطی

.شدمعامله

.کردندوقفمتراژانویهسفارشاتقوی،اندازچشمدلیلبهاروپادراتیلنپلیکنندگانتامین

تاافزایشبامعاملاتوبودندبیشتریافزایش‌هایشاهدماهدومنیمهدرنقدیPEقیمت‌های

ازیبرخکهدادندگزارشبازارمنابعحال،همیندر.شدانجامنوعبهبستهتندریورو۵۰

برایراودخسفارشاتآینده،ماهبرایترقویانتظاراتدلیلبهاتیلنپلیتولیدکنندگان

.اندکردهمتوقفژانویهباقیمانده

300
320
340
360
380
400
420
440

روند‌قیمت‌اوره‌گرانول‌فوب‌جنوب‌شرق‌آسیا

600

700

800

900

1000

1100

2۰23جنوب‌شرق‌آسیا‌از‌ابتدای‌CFRروند‌قیمت‌اتیلن
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PVC

زایشافزیرااست،بودهقیمتافزایشبرایتلاش‌هابرخیشاهدفوریهماهدروارداتیPVCبازار

فروشبهیبیشترتمایلتجارتاشدهباعثوشدهفروشندگانسودحاشیهکاهشباعثهزینه‌ها

بالایتهایاندرپیشنهاداتبرخریدارانمقاومتواستماندهکمتقاضاحال،اینبا.باشندداشته

بهوجهتاتیلن،قراردادقیمتتوجهقابلافزایشازپساخیر،روزهایدر.استآوردهفشاربازار

هکمی‌رسدنظربهحال،همیندر.استشدهمعطوفترکیهبهاروپاازجدیدهایقیمتاعلام

.می‌کننداستقبالجزئیتخفیف‌هایازمعاملاتتحریکبرایمحلیتوزیع‌کنندگان

متانول‌
نرخکاهش.رسیدتن۹6۹،۵۰۰بهویافتافزایش٪1.۵فوریه1۲بهمنتهیهفتهدرچینجنوبوشرقدرمتانولموجودی

.استبودهفراوانذخایروضعیفتقاضایدلیلبهنیزچینCFRمتانول

وچینمتحده،ایالاتدرجدیدواحدهایساختآناصلیعلتواستیافتهافزایش%4.1سالانهمتانولاسمیظرفیت

ازتنمیلیون7۵.6حدود،۲۰۲۳سالدربطوریکهاستجهاندرمتانولتولیدکنندهبزرگترینچین.استبودهخاورمیانه

.استبودهچینبهمختصجهانیاسمیظرفیت

شدهمصرفآسیاشرقشمالتوسطتنمیلیون6۳کهاستبودهتنمیلیون۹6بهقریب۲۰۲۳درمتانولجهانیتقاضای

متقاضیدومینسال،درتنمیلیون۹مصرفبااروپا.می‌باشدچینبهمتعلقآسیاشرقشمالمتانولتقاضای%۹1واست

.می‌باشد(تنمیلیون4.۲)آناسمیظرفیتبرابردوازبیشآنتقاضایواستمتانول

180

230

280

330

380

2۰23از‌ابتدای‌چینCFRروند‌قیمت‌متانول‌

600

650

700

750

800

850

900

950

1000

2۰23از‌ابتدای‌(‌خاور‌دورCFR)PVCروند‌قیمت‌



1403وضعیت بازار سرمایه در اسفند 



1403اسفندوضعیت بازار سرمایه در 

2۴

روند‌شاخص‌کل‌هم‌وزن‌طی‌اسفند‌ماه روند‌شاخص‌کل‌بورس‌طی‌اسفند‌ماه‌

2550000

2600000

2650000

2700000

2750000

2800000

2850000

2900000

760000

770000

780000

790000

800000

810000

820000

830000

840000

850000

860000

.ایستادواحدی۲،71۰،۰۰۰سطحرویاسفندپایاندرواحدی،۹،۰۰۰افتباوداشتاصلاحیروندکلشاخصماهاسفنددر

.داشتاصلاحدرصد4واحدی،۳7،۰۰۰کاهشبابطوریکه.بودبیشترکلشاخصازاصلاحشدتامابوداصلاحیاسفنددرنیزوزنهمشاخص
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2۵

اوجبهآذردروشدآغازآباندرکهروندیبودنشدهتکرارتاکنون14۰1اردیبهشتازکهاستیافتهتوجهیقابلرشدماهآباناواسطازمعاملاتحجموارزشاســت،مشــخصنیزفوقنموداردرکههمانطور

افزایشباگذشــــتهماهبهنســــبتکهبودهریالمیلیارد۳۳،۹۲۰خردمعاملاتارزشروزانــــهمیانگین14۰۳اسفندارقاموآمارنظراز.شدخودمدتطولانیرکودازسرمایهبازارخروجسببورسیدخود

.استبودهریالمیلیارد۳۲،۳۰۰حدودگذشتهســالماهاسفنددرمعاملاتارزشمیانگینهمچنین.استبودههمراهدرصدی16
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تاکنون1401روند شاخص کل، ارزش و حجم معاملات بورس از ابتدای سال 

(میلیون سهم)حجم معاملات  (میلیارد تومان)ارزش معاملات شاخص کل بورس



1403وضعیت بازار سرمایه در اسفند 
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1۴۰1بازار‌سرمایه‌از‌ابتدای‌P/E(TTM)روند

وگذشتهاصلاحازمتفاوتسرمایهبازاربرای14۰۲سالابتداییماهدوو14۰1سالاواسط

ماهدوهمانبرایصرفا14۰۲سالدرکهروندیشد،آغازبازارP/Eصعودیروندبا

تاوشتبرگقبلسالهایحمایتیهایمحدودهبهمهمنسبتاینآنازپسوبودابتدایی

.قرارگرفتاصلاحیحرکتدرسالپایان

رتاثیتحتهاشرکتسودآوریرشدبهشدنامیدواربامجددا14۰۳سالدومنیمهدراما

خودیحداقلسطوحازنیزنسبتاینویافتافزایشسهامقیمتحواله،دلارنرخافزایش

ودلارزادآبازارنرخبالایاختلافمرکزیبانکجدیدهایسیاستباچراکهگرفت،فاصله

باونبوددارادامهکهروندی.شدمنطقیهاشرکتصادراتیدلارنرخوشدجبراننیما

رابازارP/Eوشداصلاحیسهامقیمتدیگربارآزاد،بازارازنیمانرخمجددگرفتنفاصله

.میکندحرکتحمایتیهایمحدودهسمتبهواستگذاشتهتاثیرتحت
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1403وضعیت بازار سرمایه در اسفند 

29

نرخ‌بهره‌بدون‌ریسک

.‌‌درصد‌بوده‌است3۴.61میانگین‌نرخ‌بهره‌بدون‌ریسک‌در‌بهمن‌ماه‌
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1403وضعیت بازار سرمایه در اسفند 

3۰

دربازار.بودندهمراهمنفیبازدهیبانیزصنایعاغلبسرمایهبازارنزولیروندتاثیرتحتاسفنددر

ودرصدی4۰بهرهنرخازکردهتجربهراشرایطبدتریناخیریکسالدرالخصوصعلیسال۳این

درعاملاتمروندنیمادلاررشدباامادستوری،گذاریقیمتبراصرارتاگرفتهنیمادلارسرکوب

فشارتتحسرمایهبازارمبادله،مرکزدردلارنرخافزایشسرکوببامجدداوگرفتقوتپاییز

.استگرفتهقرار

ابغیرآهنگرانبهایفلزاتتولیدشاخصدرصدی،۹رشدباخودروشاخصماهاسفنددرحالاینبا

رامثبتبازدهیبیشتریندرصدی6رشدبااعتباریموسساتوهابانکشاخصودرصدی8رشد

1۲افتباچوبدرصدی،شاخص۲۰افتباتجهیزاتوافزارسختشاخص‌دیگرطرفاز.داشتند

نبیدررامنفیبازدهیبیشتریندرصدی۹افتباکشاورزیمحصولاتشاخصهمچنینودرصدی

.داشتندمذکورمدتطیسهامبازارصنایع

بازدهی‌صنایع‌طی‌اسفند‌ماه



تحلیل بنیادی 

اشرکت پتروشیمی بوعلی سین آویدامینکارگزاری 

واحد تحلیل

1403اسفند

www.aminavid.com

t.me/aminavid

http://www.aminavid.com/


مفروضات

1404تحلیلی  مفروضات

800،000 (ریال)نرخ دلارمبادله 

841 پارازایلین

941 ارتوزایلین

70 نفت خام

552 نفتا

35% نرخ تورم

15 (سنت)نرخ خوراک گاز

300،000 (تن)تولید پارازایلین

www.aminavid.com

t.me/aminavid

بوعلیمفروضات➢

http://www.aminavid.com/


معرفی صنعت

فراینددر.استدهشایجادشیمیاییوپترولواژهدوترکیبازکهمی‌شودمحسوبشیمیاییصنعتشاخه‌هایزیرازیکیپتروشیمیصنایع

.می‌گیردتصورشیمیاییمتعددومختلففرآورده‌هایبهطبیعیگازیاوخامنفتهیدروکربن‌هایتبدیلپتروشیمی،صنایعتولید

می دسته بندی شرکت های پتروشی
ایران بر اساس محصولات

www.aminavid.com

t.me/aminavid

حالدر.استرفتهگقراردنیادومرتبهدرروسیهازپسگازذخایرنظرازودنیاسومرتبهدرعربستانوونزوئلاازپسنفتیذخایرنظرازایران

نظرازصنعتایناستراتژیکاهمیتنشان‌دهندهموضوعاینکهمی‌شودشاملراکشوراقتصادحجماز%30حدودپتروشیمیصنعتحاضر

.می‌باشدکشوراقتصادیچرخهبرتأثیرگذاریکلیطوربهواشتغالایجادریالی،وارزیدرآمدهایتأمین

پتروشیمیویمیاییشصنایعاولیهخوراکعنوانبهگازونفتمنابعبرتکیهبافارسخلیجحاشیهکشورهایازاعمدنیاکشورهایازبسیاری

صنایعاولیهخوراکعنوانبهگازونفتذخایربهارزانوآساندسترسیبهتوجهبانیزماکشور.یافته‌انددستفوق‌العاده‌ایپیشرفتبه

.کندفراهمورکشتوسعهنهایتاواشتغالوتولیدافزایشاقتصادی،رشدبرایفوق‌العاده‌ای‌ظرفیتمی‌تواندپتروشیمی،وشیمیایی

http://www.aminavid.com/


ولیدیتقسیم بندی برخی شرکتهای پتروشیمی در ایران براساس فرآورده ت➢

معرفی صنعت

www.aminavid.com

t.me/aminavid

http://www.aminavid.com/


معرفی صنعت

آروماتیک➢

همچونموسیملوآشناعناصرهمانکهمعدنیمواداول،دستهشوند؛میتقسیماصلیدستهدوبهشیمیدانشمندانلحاظازطبیعتدرموجودمواد

مواد.فته‌اندگرشکلکربن‌هاازواقعدروهستندکربنچونجابجاییقابلعنصریدارایهمگیکهآلیمواددوم،دستهواین‌هاستمانندوخاکآب،

خورده‌اندوندپیهمباخطیصورتبهعنصرکربنآنهادرکهمی‌باشندپارافینییاخطیآلیموادگروهیکشوند؛میبندیطبقهگروهدودرنیزخودآلی

زبانبهآروماتیک.دگشته‌انمشهورآروماتیک‌هابهوخورده‌اندپیوندحلقویصورتبهعنصرکربنکهمی‌باشندآروماتیکیاحلقویآلیمواددومگروهو

.داده‌اندلقباتیکآرومنیزموادازگروهاینبههستندفراریبویدارایحلقویآلیترکیباتکهآنجاییازوباشدمیخوشبووبودارمعنایبهیونانی

،بنزنخصوصبهآروماتیکترکیبات.هستندکربناتم۶باهاییحلقهدارایخودترکیبدرکهباشندمیهیدروکربنیحلقویترکیباتها،آروماتیک

باشندیمپتروشیمیصنعتواسطهموادازبسیاریتعدادتولیداصلیخوراک(شودمیگفتهBTXترکیبسهاینبهاختصاربهکه)هازایلینوتولوئن

.دارندشنقموادازدیگربسیاریوشویندهموادها،کشآفتمنفجره،موادرزین،مصنوعی،الیافتولیددرخودارزشزنجیرهادامهدرنیزآنهاکه

www.aminavid.com

t.me/aminavid
بنزنتولوئن زایلین

http://www.aminavid.com/


بنزن ➢

ني،،‌بنزن‌یک‌مایع‌بيی‌ر.‌است‌که‌به‌عنوان‌یک‌هیدروکربن‌معطر‌طبقه‌بندی‌می‌شودC6H6بنزن‌یک‌ترکیب‌شیمیایی‌ارگانیک‌با‌فرمول

.‌‌عامل‌ایجاد‌بو‌در‌اطراف‌ایستگاه‌های‌بنزین‌استسمی،‌سرطان‌زا،‌قابل‌اشتعال‌با‌بوی‌شیرین‌که‌سرعت‌تبخیر‌بالایی‌دارد‌و

معرفی صنعت

www.aminavid.com

t.me/aminavid

درصد‌بنزن‌تبيدیل‌بيه‌52حدود‌.‌و‌مواد‌اولیه‌شوینده‌ها‌است LABمهم‌ترین‌کاربرد‌بنزن‌در‌تولید‌استایرن،‌مواد‌اولیه‌لاستیک‌ها‌و‌در‌تولید

شده‌که‌ماده‌اولیيه(‌کیومن)درصد‌بنزن‌تبدیل‌به‌کومن‌21اتیل‌بنزن‌می‌شود‌که‌ماده‌اصلی‌تولید‌استایرن‌است‌و‌پس‌از‌اتیل‌بنزن،‌حدود‌

استفاده‌ميی‌...‌اسی‌و‌تولید‌استون‌و‌فنول‌است‌که‌از‌فنول‌برای‌تولید‌مواد‌ضدعفونی‌کننده،‌داروهایی‌مانند‌آسپرین،‌تولید‌محلول‌های‌عک

میلیيارد‌دلار‌تيا‌78.85بيه‌2024میلیيارد‌دلار‌در‌سيال‌49.09میلیارد‌دلار‌ارزش‌داشت‌و‌از‌4۶.27به‌2023اندازه‌بازار‌بنزن‌در‌سال‌.‌شود

دنه‌خودروهای‌دیزليی‌افزایش‌تقاضا‌برای‌بنزن‌به‌دلیل‌استفاده‌از‌استایرن‌در‌تولید‌لاستیک‌و‌چندین‌قسمت‌ب.‌افزایش‌می‌یابد2032سال‌

.یا‌بنزینی‌و‌خودروهای‌الکتریکی‌باعث‌رشد‌بازار‌می‌شود

2024 2032

49.09

78.85

اندازه بازار بنزن

http://www.aminavid.com/


زایلین ها ➢

تيازایلین‌و‌پيارازایلین‌ارتوزایلین،‌م.‌زایلین‌و‌ایزومرهای‌مختلف‌این‌ترکیب‌آروماتیکی‌در‌رتبه‌دوم‌میزان‌تولید‌و‌مصرف‌آروماتیک‌ها‌بعد‌از‌بنزن‌قرار‌دارند

.سه‌ایزومر‌مختلف‌از‌زایلین‌هستند‌که‌ایزومر‌پارازایلین‌نسبت‌به‌دو‌ایزومر‌دیگر‌دارای‌کاربرد‌بیشتری‌است

معرفی صنعت

www.aminavid.com

t.me/aminavid

زایلین ها

پارازایلین اسیدترفتالیک ترفتالاتپلی اتیلن 

ارتوزایلین اسیدفتالیک

متازایلین اسیدایزوفتالیک

سایر

82%

1%

۶%

11%

ترفتالیک‌یا‌دی‌متیل‌جهت‌تولید‌اسید.‌پارازایلین‌در‌ماده‌اولیه‌الیاف‌مصنوعی،‌ترفتالیک‌اسید،‌صنایع‌دارویی،‌حشره‌کش‌ها‌و‌حلال‌ها‌مورد‌استفاده‌قرار‌می‌گیرد

.یردهمچنین‌پارازایلین‌به‌عنوان‌ماده‌میانی‌در‌تولید‌پلی‌استر‌و‌فیلر‌مورد‌استفاده‌قرار‌می‌گ.‌ترفتالیک‌نیز‌از‌پارازایلین‌استفاده‌می‌شود

پارازایلین 

ارتوزایلین

تی‌در‌تولیييد‌ایندریييد‌فتالیييک،‌پلاسيي

سایزرها،‌رن،‌هيا‌و‌حشيره‌کيش‌هيا‌

.کاربرد‌دارد

http://www.aminavid.com/


ظرفیت تولید شرکت های آروماتیک ساز در کشور➢

معرفی صنعت

www.aminavid.com

t.me/aminavid

بنزنپارازایلنارتوزایلنتولوئن
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(  هزارتن)ظرفیت تولید شرکت های آروماتیک ساز در کشور 

پتروشیمی نوری پتروشیمی بوعلی پتروشیمی اصفهان پتروشیمی بندر امام

پتروشیمی نوری

پتروشیمی بوعلی 

پتروشیمی اصفهان

267,000 

106,000 

4,248 

(میلیارد تومان)ارزش بازار شرکت های آروماتیک ساز بورسی 

http://www.aminavid.com/


معرفی شرکت

www.aminavid.com

t.me/aminavid

شرکتمعرفی➢

هکتيار‌در‌شيمال‌3۶در‌زمینی‌به‌مساحت‌1377/01/29شرکت‌پتروشیمی‌بوعلی‌سینا‌به‌عنوان‌سومین‌شرکت‌تولید‌آروماتیک‌در‌کشور‌در‌تاریخ‌➢

بيا‌نيام‌1383ال‌کارخانه‌پتروشیمی‌بيوعلی‌در‌سي.‌غربی‌خلیج‌فارس‌در‌استان‌خوزستان‌،‌در‌منطقه‌ویژه‌اقتصادی‌بندر‌امام‌خمینی‌واقع‌می‌باشد

چيین،‌پیمانکياری‌مهندسيی‌اصيولی‌شيرکت‌SINOPECآلميان‌و‌UHDEفرانسيه،‌AXENSطرح‌آروماتیک‌سوم‌و‌تحت‌لیسانس‌شرکت‌های

UHDEمیلیون‌دلار‌از‌طریي ‌فاینياس‌بلژیيک‌و‌فرانسيه‌و‌سيرمایه‌300میلیارد‌ریال‌و‌1،317آلمان‌و‌با‌سرمایه‌گذاری‌داخلی‌و‌خارجی‌به‌مبلغ‌

از‌واحيدهای‌تجياری‌1390شرکت‌تا‌سال‌.‌گذاری‌ریالی‌از‌طری ‌مشارکت‌بانک‌ملت‌و‌شرکت‌ملی‌صنایع‌پتروشیمی‌به‌بهره‌برداری‌رسیده‌است

به‌شرکت‌صينایع‌پتروشيیمی‌)‌درصد‌70به‌میزان‌(‌سهم)میلیون‌350با‌انتقال‌تعداد‌1390/08/01فرعی‌شرکت‌ملی‌صنایع‌پتروشیمی‌و‌در‌تاریخ‌

.‌‌خیلج‌فارس،‌از‌واحد‌های‌تجاری‌فرعی‌شرکت‌اخیر‌الذکر‌بوده‌و‌در‌چارچوب‌قانون‌تجارت‌اداره‌می‌گردد

و‌(‌ماتیيک‌سيومآرو)،‌پتروشیمی‌بيوعلی‌سيینا‌(آروماتیک‌دوم)،‌پتروشیمی‌بندرامام‌(‌آروماتیک‌اول)در‌حال‌حاضر‌چهار‌شرکت‌پتروشیمی‌اصفهان‌➢

رزشيمندترین‌محصيول‌پيارازایلین‌مهمتيرین‌و‌ا.‌تولیدکنندگان‌عمده‌محصولات‌آروماتیک‌در‌ایران‌می‌باشيند(‌آروماتیک‌چهارم)پتروشیمی‌نوری‌

.محصول‌مجتمع‌های‌آروماتیکی‌است‌که‌مبنای‌مقایسه‌و‌تعیین‌جایگاه‌آن‌در‌صنعت،‌میزان‌تولید‌این‌محصول‌بوده‌است

هزارتن‌در‌جایگاه‌دوم‌تولیيد‌700هزارتن‌در‌سال‌پارازایلین‌پس‌از‌پتروشیمی‌نوری‌با‌ظرفیت‌400مجتمع‌پتروشیمی‌بوعلی‌سینا‌با‌ظرفیت‌تولید‌‌➢

.‌پارازایلین‌کشور‌قرار‌گرفته‌است

http://www.aminavid.com/


معرفی شرکت

شرکتاسمیظرفیتومحصولات➢
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درعموماً‌گردند،میطبقه‌بندیمجتمعایننهاییواصلیمحصولاتجزوومی‌باشندارتوزایلینوپارازایلین،بنزنشاملکهآروماتیکمحصولات

تهیهمصرف،کباریبطری‌هایرزین‌ها،سازی،رن،صنایعآفات،دفعسمومدرتولیدبهمی‌توانکهگیرند،میقرارمصرفمورددستیپایینصنایع

.نموداشارهصنعتیحلال‌هایومصنوعیالیافاسترها،پلیتولیدوشویندهموادفنل،وبنزناتیلتهیهدارویی،ترکیبات،نایلون

نام محصول ظرفیت اسمی کاربرد

برش‌سبک 350 خوراک‌واحدهای‌الفین‌برای‌تولید‌پلی‌اتیلن

برش‌سنگین 499 به‌عنوان‌گازوییل،‌تولید‌آلکیل‌بنزن‌خطی‌و‌مخلوط‌شدن‌با‌نفت‌خام

برش‌پنتان 21 خوراک‌واحدهای‌الفین

((LPGگاز‌مایع‌ 39 خوراک‌واحدهای‌الفین

رافینیت 199 خوراک‌واحدهای‌الفین

آروماتیک‌سنگین 23 در‌تهیه‌آفت‌کش‌ها‌و‌علف‌کش‌ها

بنزن 179
ل‌بنزن‌برای‌تهیه‌،‌الکیل‌بنزن‌خطی‌و‌دو‌دسی(برای‌تولید‌پلی‌استایرن)در‌تهیه‌اتیل‌بنزن‌

،‌انیدرید‌(ید‌آنیلینبرای‌تول)،‌فنل‌،‌نیتروبنزن‌(‌برای‌تهیه‌نایلون)شوینده‌ها،‌‌سیکلو‌هگزان‌
مالئیک،‌حلالها‌و‌غیره

ارتوزایلین 30 و‌رن،‌هاDOPدی‌اکتیجل‌فتالات،PAتولید‌انید‌رید‌فتالئیک

پارازایلین 400
برای‌تولید‌پلی‌استرها‌و‌الیافPTAو‌اسید‌ترفتالیک‌DMTدرتهیه‌دی‌متیل‌ترفتالات
،‌ویتامین‌ها،‌ترکیبات‌دارویی‌و‌سموم‌دفع‌آفات(مصنوعی
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شرکتمعرفی 

فرآیند تولید➢
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.می‌باشدآنهادروجودمآروماتیک‌هایمیزاندرنفتاوپیرولیزبنزینتفاوتکهمی‌نمایداستفادهآروماتیکیمحصولاتتولیدجهتخوراکسهازمجتمعاین

یعنینهاییحصولمزیادیمقدارآنازمی‌توانسادهتصفیهباعملیاتیهرگونهازقبلکهمی‌باشدآروماتیک‌هاازغنیبقدریپیرولیزبنزینبطوریکه

BTXبایداآروماتیک‌همقدارافزایشمنظوربهروهمینازمی‌باشدنهاییمحصولاتهمانیاهاآروماتیکازکمیمیزانداراینفتاخوراک.نمودجدا

.شودسازیآروماتیکفرآیندوارد

ن‌هایهیدروکربشامل)سنگینوسبکنفتای

10–C2C)ازخوراکایندریافتمنابعکه

،آبادانپالایشگاه‌هایجنوبخیزنفتمناط 

(می‌باشدسرخسوفجرجم

–10هیدروکربن‌هایشامل)پیرولیزبنزین

C4C)شرکتازخوراکایندریافتمنابعکه

.می‌باشدامیرکبیرپتروشیمی

که+C5)هایهیدروکربنشامل)گازیمیعانات

وپارسیانازخوراکایندریافتمنابع

.باشدمیفجرجم

.باشندمیامامبندروامیرکبیرآبادان،فجرجم،/پارسیانپازنان،پتروشیمیهایشرکتاولیهمواداصلیکنندگانتامین
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معرفی شرکت
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12,048 

27,629 
34,385 

53,156 

81,895 

14,315 
20,895 18,732 19,167 

38,062 

1400 1401 1402 1403تحلیلی  1404تحلیلی 

(میلیارد تومان)ساختار مبلغ فروش

فروش داخلی فروش صادراتی 

.‌‌عمده‌فروش‌مربوط‌به‌شرکت‌های‌پالایش‌و‌پخش،‌تندگویان،‌امیرکبیر،‌بندر‌امام‌و‌پارس‌می‌باشد

بارتی‌قیمت‌محصول‌فرمول‌پیشنهادی‌و‌تصویب‌شده‌شرکت‌ملی‌نفت‌ایران‌وابستگی‌بالایی‌به‌محصولات‌آروماتیکی‌دارد‌به‌ع

.ریفرمیت‌متناسب‌با‌قیمت‌پارازایلین،‌ارتوزایلین‌و‌نفتا‌تعیین‌می‌گردد

PR= 70*% PRX+ 7% POX+ 23% Pnaphtha+ 25$+25$

مبلغ فروش➢



معرفی شرکت
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ساختار سود بوعلی 

فروش ناخالص( زیان)سود  عملیاتی( زیان)سود  خالص( زیان)سود  حاشیه سود عملیاتی 

مدستمزد مستقی

5%

سربار تولید

47%

هزینه مواد مصرفی

6%

آب، برق، گاز و )هزینه انرژی 

(سوخت

24%

هزینه استهلاک

2%

هزینه حقوق و دستمزد

6%

سایر هزینه ها

10%

مواد مسقیم مصرفی

48%

ساختار بهای تمام شده بوعلی 



معرفی شرکت
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27,232,285 
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191,092,543 

38,688,890 

83,346,300 
105,280,583 

 -

 50,000,000

 100,000,000

 150,000,000

 200,000,000

 250,000,000

 300,000,000

 350,000,000

1400 1401 1402

ترازنامه بوعلی

موجودی نقد دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها موجودی مواد و کالا جمع داراییها جمع بدهیهای جاری و غیر جاری انباشته( زیان)سود 
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و نرخ دلاری محصولات( میلیون دلار)سود

نرخ دلاری بنزن نرخ دلاری پارازایلین نرخ دلاری ارتوزایلین سود دلاری
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بررسی عملکرد

تسود و زیانی شرک

صورت سود و زیان بوعلی➢

403ماهه 3تحلیلی 1403تحلیلی 1404تحلیلی شرح 
ماهه منتهی به 9

1403/09/30
ماهه منتهی به 6

1403/06/31
ماهه منتهی به 3

1403/03/31
ماهه منتهی به 12

1402/12/29

%531,174,071100%122,070,806100%351,201,232100%525,135,484100%187,807,459100%712,942,943100%1,199,566,215100فروش 

%74(394,739,541)%80(97,399,950)%77(270,157,790)%78(411,822,563)%79(148,623,290)%79(560,445,852)%75(904,044,893)بهای تمام شده کالای فروش رفته 

%136,434,53026%24,670,85620%81,043,44223%113,312,92222%39,184,16921%152,497,09121%295,521,32225ناخالص ( زیان)سود 

%8(44,798,929)%9(10,473,554)%6(21,465,015)%9(46,546,790)%8(15,473,744)%9(62,020,534)%8(97,423,130)اداری و تشکیلاتی , هزینه های عمومی

%00%00%00%00%00%00%00هزینه کاهش ارزش دریافتنی ها 

%4 20,205,712%18 22,407,894%8 29,125,997%13 65,646,215%6 12,060,264%11 77,706,479%3 40,629,660سایر درآمدهای عملیاتی 

%0.6(3,404,870)%0.2(223,479)%1.3(4,408,922)%1.0(5,500,745)%1.0(1,967,266)%1.0(7,468,011)%0.9(10,811,503)سایر هزینه های عملیاتی 

%108,436,44320%36,381,71730%84,295,50224%126,911,60224%33,803,42318%160,715,02523%227,916,35019عملیاتی ( زیان)سود 

%0(2,344,847)%2(1,860,044)%1(4,501,746)%1(5,362,013)%1(1,917,650)%1(7,279,663)%1(12,248,438)هزینه های مالی 

%11,102,8272%6,881,1186%8,090,9552%9,304,4492%1,252,7471%10,557,1961%10,150,3421سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی 

خالص عملیات در حال تداوم قبل از( زیان)سود 
%117,194,42322%41,402,79134%87,884,71125%130,854,03825%33,138,52018%163,992,55823%225,818,25419مالیات 

%3(14,900,140)%4(4,737,908)%3(10,619,111)%2(11,354,971)%2(3,721,419)%2(15,076,390)%2(25,170,811)مالیات 

%102,294,28319%36,664,88330%77,265,60022%119,499,06723%29,417,10116%148,916,16821%200,647,44317خالص ( زیان)سود 

13,98210,3772,0508,3275,3842,5557,129(ریال)پایه هر سهم (  زیان)سود 

14,350,00014,350,00014,350,00014,350,00014,350,00014,350,00014,350,000سرمایه 
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تحلیل حساسیت
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تحلیل حساسیت بوعلی➢

.تن‌می‌باشد1،740،000ظرفیت‌اسمی‌شرکت‌

.طب ‌تحلیل‌حساسیت‌زیر‌افزایش‌نرخ‌دلار‌نیما‌و‌نفت‌بر‌روند‌سود‌سازی‌شرکت‌تاثیر‌گذار‌می‌باشد

http://www.aminavid.com/


تحلیل بنیادی 

نشرکت داروسازی سینا،کاسپی آویدامینکارگزاری 

واحد تحلیل

1403اسفند
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مفروضات

1404تحلیلی  مفروضات

800،000 (ریال)نرخ دلارمبادله 

۶00،000 (ریال)ارز ترجیحی 

35% تورم

0% رشد نرخ دارو 

www.aminavid.com
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داروصنعتمفروضات➢
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معرفی صنعت

درمانیدارومیانایندرکهداردوجوددرمانیروانوجراحیدرمانی،داروجملهازمتعددیهایروش‌بیمار،یکمداوایبرایپزشکیعلمدر

وضعیتبررسیارو،دساختوتولیدبارابطهدرکهاستپزشکیعلمازبخشیداروسازی.استشایعدنیاتمامدرشیوهترینمتداولعنوانبه

.می‌کندایفانقشبیماری‌زابحران‌هایکردنکموجامعهسلامتدرداروتاثیرمیزانوزندهموجوداتوانسانبدندردارو

www.aminavid.com

t.me/aminavid

یایولوژیکفیزفرآیندهایاصلاحیاوکشفسببورفتهکاربهداروییفرآینددرکهماده‌ایهر"عنوانبهراداروجهانی،بهداشتسازمان

چندیاکیحاویکهداروییشکلیک"عنوانتحتراداروییفرآیند‌هایونمودهتعریف"شودکنندهمصرفبهبودجهتدربیماریحالات

.می‌کندمعرفی"می‌شوداضافهآنبهتولیدفرآینددرکهدیگریموادباهمراهدارو

وشييودمييیمحسييوبجهييانسييطحدرصنعتييیمختلييفهييایحييوزهمیيياندرصنایييعسييودآورترینجييزءداروصنعييت

رشيدبراسياسجهيانبرتيرصنعيت10میياندرکيهآیيدميیشيماربيهیافتگيیتوسيعهمعیارهيایازیکيیصنعيتایيندرتوانمنييدی

.داردقييرارمطليي درآميد

هایشرکتبرشدهاعمالهایتحریمواقتصادیمشکلاتدلیلبه

ماانداردجهانیبازاردرزیادیسهمایرانداروییبازارمتاسفانهایرانی،

بهزیادیاندازهتاداخلیبازارکشور،داخلیهایسیاستبامطاب 

درتعدادلحاظازکشورماندارویینیازهای97%ازبیشورسیدهخودکفایی

ارزش1402سالداروییآمارنامهاساسبر.گرددمیتامینکشورداخل

ریالیارزشنظرازکهاستبودههمت159.3معادلکشورداروییبازار

.باشدمیداخلیتولیدبهمربوطآن81%ووارداتبهمربوطآن%19
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معرفی صنعت

مهمترین چالش صنعت دارو در ایران➢
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ها،هزینهدر:اشدبداشتهجنبهسهتواندمیپذیریبینیپیشمالیبحثدر.استآنبودنپذیربینیپیشعدمداروصنعتاصلیچالش➢

بهکهآنبدوناستآنگذاریقیمتبزرگموضوعهادرآمدبحثدر.داردبزرگیهایچالشسههردرکه.باشدمینقدینگیوهادرآمد

ارزنرخبینیپیشنیزهاهزینهدر.شدمیممانعتآننوآوریازوبودبستهایرانداروییلیستهاسالنوآوریبحثدر.شودتوجهتورم

.هست

.باشدمیبالابسیارکهاستروز380نقدوجهتبدیلچرخهوصنعتبالامطالباتوصولدوره➢

مشکل.رددبرگبایدهابیمهطری ازداروپولعمدهواستقیمتیسرکوبسیاستدرآنمنافعپسداردراگذارقیمتوخریدارنقشدولت➢

شرکتحالاینرد.کندمیپرداختتاخیرباراپولوسرکوبراقیمتدولتپسشدههمزمانبانکیانقباضیسیاستبادولتبودجهکسری

باعثکهکننداخذتوانندمیتریقیمتگرانپولهموکمترپولهمنتیجهدرکننداستقراضبایدبیشترمالیمنابعآوردنبدستبرایها

.کندتوجهیقابلکاهشپخشوتولیدیشرکتهایسودحاشیهشده

مصرفسرانهحاضرحالدر.داردرادنیاجمعیتدرصد1.1ایرانکهستحالیدرایناستجهانیبازاردرصد0.3ایراندردارومصرفسرانه➢

.استیورو700الی۶00حدوداروپاییکشورهایسرانه.باشددلار180الی170بایدصورتیکهدراستدلار50حدود

.داردصادراتدرصدی۶0الی50زیادخیلینوسانبادلارمیلیون150تا100بینیراندرداروصنعت➢

نقدوجهکلکهداشتنددرآمدتومانمیلیاردهزار41دهندمیتشکیلراداروصنعتدرصد43حدودکهبورسیشرکت‌هایامسالماههنهدر➢

.اندکردهپرداختمالیاتهمت1.5وسهامنقدیسودهمت2بهره،هزینههمت4.5مبلغاینازکهبودهتومانمیلیاردهزار8آنعملیاتی

.باشدمیتومان۶7،000جانبیموادوبندیبسته،28،500اولیهمادهارزنرخ➢

.داردرانفتیغیراقتصادسهمدرصدیکحدودداروصنعت➢
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معرفی شرکت
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(دسینا)سیناداروسازی➢

دارویناسلابراتوارهایشرکت.استدرمانگرسیناشرکتآنفرعیشرکتو(عامسهامی)داروسینالابراتوارهایشرکتشاملگروه➢

مورخوشدتاسیسدوپارلابراتوارهایشرکتبناممحدودمسئولیتباشرکتصورتبه1340/08/20تاریخدر(عامسهامی)

داروسینالابراتوارهایبهشرکتنام13۶1/01/23تاریخدرورسیدثبتبهتهرانصنعتیمالکیتوهاشرکتثبتادارهدر134۶/01/27

پذیرفتهتهرانبهاداراوراقبورسسازماندر1374/12/2۶تاریخدروتبدیلعامسهامیشرکتبه1373/03/15تاریخدر.یافتتغییر

گروهنهاییشرکتوباشدمیخوارزمیگذاریسرمایهشرکتفرعیشرکتداروسینالابراتوارهایشرکتحاضرحالدر.استشده

.میباشدخوارزمیشرکت

دورهدر)صنعتایندرفعالبورسیشرکت24بیندرداروصنعتدرشرکتفروشرتبهوکندمیفعالیتداروحوزهدرسیناداروشرکت➢

.باشدمی8رتبهمذکورصنعتدرفعالهایشرکتبین(1403ماهآذر30بهمنتهیمالی

دارووذاغسازمانازمجوزدریافتازپسکهشدهانجام(مونودوزهایقطرهتولیدجهت)تفلوندستگاهاندازیراهوجانمایینهاییطرح➢

.رسیدخواهدداریبهرهبه

http://www.aminavid.com/


بررسی عملکرد
سود و زیانی شرکت

www.aminavid.com 

t.me/aminavid

1403تحلیلی 1404تحلیلی شرح 
ماهه آخر 3تحلیلی

1403
ماهه منتهی به 9

1403/09/30
ماهه منتهی به 6

1403/06/31
ماهه منتهی به 3

1403/03/31
ماهه منتهی به 12

1402/12/29

%17,342,363100%4,705,628100%10,927,676100%15,522,531100%9,651,292100%25,173,823100%42,551,863100فروش 

%51(8,912,726)%60(2,812,115)%50(5,468,461)%54(8,323,022)%48(4,660,493)%54(13,480,327)%59(25,099,233)هزینه های تولید 

%8,429,63749%1,893,51340%5,459,21550%7,199,50946%4,990,79952%11,693,49646%17,452,63041ناخالص ( زیان)سود 

%6(1,104,226)%5(233,616)%8(848,083)%5(778,620)%5(485,176)%5(1,263,796)%5(2,105,003)اداری و تشکیلاتی , هزینه های عمومی

%2 355,967%2 77,127%2 234,847%2 297,510%2 170,878%2 468,388%2 844,488سایر درآمدهای عملیاتی 

%0.0(7,686)%00.0%0.1(6,196)%00.0%00.0%00.0%00.0سایر هزینه های عملیاتی 

%7,673,69244%1,737,02437%4,839,78344%6,718,39943%4,676,50148%10,898,08843%16,192,11638عملیاتی ( زیان)سود 

(658,472)(169,792)(317,711)%5(448,272)%5(519,812)%4(968,084)%5(2,291,813)هزینه های مالی 

%161,6751%6,9230%7,0720%29,6750%5,6840%35,3590%25,0610سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی 

%00%00%00%00%00%00%00رقه اقلام متف-سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

%7,176,89541%1,574,15533%4,529,14441%6,299,80241%43 4,162,374%9,965,36440%33 13,925,364ات خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالی( زیان)سود 

%9(1,542,144)%7(338,443)%9(1,016,109)%9(1,417,455)%10(939,681)%9(2,357,136)%7(3,055,680)مالیات 

%5,634,75132%1,235,71226%3,513,03532%4,882,34731%33 3,222,692%7,608,22730%26 10,869,684خالص ( زیان)سود 

پایه هر سهم بر اساس آخرین (  زیان)سود 
4,5293,1701,3432,0341,4645152,348(ریال)سرمایه

2,400,0002,400,0002,400,0002,400,0002,400,0002,400,0002,400,000سرمایه 

صورت سود و زیان دسینا➢



تحلیل حساسیت

www.aminavid.com 

t.me/aminavid

تحلیل حساسیت دسینا➢

.سازدمیسودسهمهرازایبهتومان452باشد،تومانهزار۶0نیمادلارنرخونگیردنرخافزایش1404مالیسالدرشرکتاینکهفرضبا➢

4,529500,000       550,000   600,000  650,000  700,000       

0%5,364           4,946        4,529      4,112      3,694           

5%5,890           5,472        5,055      4,638      4,220           

15%6,942           6,525        6,107      5,690      5,272           

20%7,468           7,051        6,633      6,216      5,798           

25%7,994           7,577        7,159      6,742      6,325           

30%8,520           8,103        7,685      7,268      6,851           

35%9,046           8,629        8,211      7,794      7,377           

40%9,572           9,155        8,737      8,320      7,903           

نرخ دلار 

نرخ رشد فروش



(تامینکاسپینداروسازی)کاسپین➢

درشرکتاین.درسیبهره‌برداریبهبهداشتیوآرایشیغذایی،دارویی،محصولاتانواعتوزیعوتولیدهدفباتامینکاسپینداروسازیشرکت❖

یختاردرباراولینبرایآنسهاموشددرجکاسپیننمادباداروییمحصولاتوموادگروهدرتهرانبهاداراوراقبورسدر1393/02/27تاریخ

.استگردیدهواقعرشتصنعتیشهردرکارخانهوتهراندرشرکتاصلیمرکز.گرفتقرارمعاملهمورد1394/10/29

21ژل،وکرموپمادمحصولاتعددمیلیون23تزریقی،محصولاتعددمیلیون2۶5تولیدتامینکاسپینداروسازیشرکتاسمیظرفیت❖

.باشدمی٪27کهاستکشورداخلیبازارشرکتاصلیبازار.استشربتانواععددهزار11٬300وشیافعددمیلیون

محسوبپینکاسعمدهسهامدارشرکت‌اینواستتامینداروییسرمایه‌گذاریشرکتمالکیتتحتکاسپینتحلیلدرسهامدرصد74ازبیش❖

.می‌شود

.استتامینکاسپینداروسازیشرکتسهامازدرصد75٫34سهامدارخودمجموعه‌هایزیربه‌واسطهتلفیقیحالتدراجتماعیتامینسازمان❖

منابعازعمدتاه‌بندیبستاقلامووارداتیعمدتاموثرهمواد.هستندبسته‌بندیاقلاموجانبیموثره،موادشاملکاسپینمحصولاتتولیداولیهمواد❖

سازمانتوسطنیزاردموبعضیدرواستبازارشرایطوارزنرختغییراتازمتاثرکاسپینبنیادیتحلیلدراولیهموادقیمت.می‌شوندتهیهداخلی

.هستندوارداتیشرکتاولیهمواداز٪50.می‌شودتعییندارووغذا

.دهدافزایشتومانمیلیارد870بهتومانمیلیارد140ازانباشتهونقدیآوردهمحلازراخودسرمایهداردقصدشرکت❖

معرفی شرکت

www.aminavid.com

t.me/aminavid

http://www.aminavid.com/


www.aminavid.com t.me/aminavid

معرفی شرکت

(تامینکاسپینداروسازی)کاسپین➢

7,730,109

10,984,345

15,797,317

24,855,262

45,228,480

390,800 558,472 790,508 1,399,014 2,542,651

8,120,909

11,542,817

16,587,825

25,474,183

43,420,911

1400 1401 1402 1403پیش بینی  1404پیش بینی 

ساختار مبلغ فروش کاسپین

تزریقی غیر تزریقی جمع



www.aminavid.com t.me/aminavid

معرفی صنعت

5,311,879
7,737,543

14,550,457

27,388,566

5,014,761
7,383,676

14,044,711

26,560,469

3,276,472 4,543,309
8,873,950

17,045,94743% 45%

55%

61%

0%
10%
20%
30%
40%
50%
60%
70%

0

5,000,000

10,000,000

15,000,000

20,000,000

25,000,000

30,000,000

1401 1402 1403پیش بینی  404پیش بینی 

ساختار سود کاسپین

ناخالص ( زیان)سود  عملیاتی ( زیان)سود  خالص ( زیان)سود  حاشیه سود عملیاتی 

(تامینکاسپینداروسازی)کاسپین➢

لیددستمزد مستقیم تو

7%

سربار

23%

مواد اولیه

34%

مواد بسته بندی

37%

مواد مصرفی

71%

ساختار بهای تمام شده کاسپین



www.aminavid.com t.me/aminavid

معرفی صنعت

(تامینکاسپینداروسازی)کاسپین➢

11 11

13

190.16 0.15 0.14

0.23

0.00

0.05

0.10

0.15

0.20

0.25

0
2
4
6
8

10
12
14
16
18
20

1401 1402 1403پیش بینی  404پیش بینی 

و نرخ دلاری تزریقی( میلیون دلار)سودکاسپین

سود دلاری  نرخ دلاری تزریقی 

143,536 577,263 896,538

1,552,690

2,416,456

4,299,320

546,853 597,256 1,109,599

11,732,034
14,091,634

18,566,695

8,695,935 9,151,112

12,200,800

2,331,974

3,438,446 4,886,355

0

5,000,000

10,000,000

15,000,000

20,000,000

400 401 402

ترازنامه کاسپین

موجودی نقد دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها موجودی مواد و کالا پیش پرداخت ها جمع داراییها جمع بدهیهای جاری و غیر جاری انباشته( زیان)سود 



کاسپینزیانوسودصورت➢

بررسی عملکرد

سود و زیانی

www.aminavid.com

t.me/aminavid

 402سه ماهه ماهه 6ماهه 9زمستان403تحلیلی 404تحلیلی شرح 

%16,587,825100%5,302,577100%10,994,165100%16,907,736100%8,566,447100%25,474,183100%43,420,911100فروش 

بهای تمام شده کالای فروش
%54(8,883,243)%51(2,715,255)%51(5,656,529)%52(8,720,945)%26(2,202,781)%43(10,923,726)%37(16,032,345)رفته 

%7,704,58246%2,587,32249%5,337,63649%8,186,79148%6,363,66674%14,550,45757%27,388,56663ناخالص ( زیان)سود 

اداری و , هزینه های عمومی
%3(418,886)%3(143,657)%3(276,957)%2(396,070)%2(158,337)%2(554,407)%2(828,096)تشکیلاتی 

خالص سایر درآمدها و هزینه های 
%65,0190%55,1801%55,9151%48,6610%00%48,6610%00عملیاتی 

%7,350,71544%2,498,84547%5,116,59447%7,839,38246%6,205,32972%14,044,71155%26,560,46961عملیاتی ( زیان)سود 

%9(1,538,737)%8(450,529)%10(1,116,009)%10(1,686,009)%10(854,231)%10(2,540,240)%10(4,546,348)هزینه های مالی 

%12,9460%3,3520%30,7060%57,2190%00%57,2190%00درآمدهای غیرعملیاتی 

ر خالص عملیات د( زیان)سود 
%5,824,92435%2,051,66839%4,031,29137%6,210,59237%5,351,09862%11,561,69045%22,014,12151حال تداوم قبل از مالیات 

%8(1,314,576)%9(474,988)%8(930,418)%9(1,443,773)%15(1,243,967)%11(2,687,740)%11(4,968,174)مالیات سال جاری 

%4,510,34827%1,576,68030%3,100,87328%4,766,81928%4,107,13148%8,873,95035%17,045,94739خالص ( زیان)سود 

پایه هر سهم (  زیان)سود 
12,1766,3392,9343,4052,2151,1263,222(ریال)

 1,400,000 1,400,000 1,400,000 1,400,000 1,400,000 1,400,000سرمایه 
1,400,000 

http://www.aminavid.com/


تحلیل حساسیت

.تحلیل‌حساسیت‌سودآوری‌کاسپین‌با‌دو‌متغیر‌نرخ‌رشد‌دارو‌و‌میزان‌تولید‌در‌جدول‌زیر‌آمده‌است

.

www.aminavid.com

t.me/aminavid

رشد نرخ دارو404کاسپین 

میزان 
(تزریقی)تولید

12,1760%1%2%3%4%5%6%7%8%9%

1608,4518,6018,7518,9019,0519,2019,3519,5019,6519,801

1709,0679,2269,3849,5439,7029,86010,01910,17810,33710,495

1809,6859,85310,02010,18710,35510,52210,69010,85711,02411,192

19010,30510,48110,65810,83411,01011,18611,36211,53811,71411,890

20010,92711,11211,29711,48211,66611,85112,03612,22112,40512,590

21011,55111,74411,93812,13112,32512,51812,71212,90513,09913,292

22012,17612,37812,58012,78212,98413,18713,38913,59113,79313,995

23012,80213,01313,22413,43513,64613,85714,06714,27814,48914,700

24013,43013,64913,86914,08914,30814,52814,74714,96715,18615,406

25014,05914,28714,51514,74414,97215,20015,42815,65715,88516,113

http://www.aminavid.com/


تحلیل بنیادی 

غدیس

آویدامینکارگزاری 

واحد تحلیل

1403اسفند  

www.aminavid.com

t.me/aminavid

http://www.aminavid.com/


مفروضات

1404تحلیلی  مفروضات

800،000 (ریال)نرخ دلارمبادله 

33% تورم مواد مصرفی

10% (نسبت به بهمن)رشد نرخ محصولات

www.aminavid.com

t.me/aminavid

غدیسمفروضات➢

http://www.aminavid.com/


غدیسزیانوسودصورت➢

بررسی عملکرد

سود و زیانی

www.aminavid.com

t.me/aminavid

ماهه منتهی 9زمستان404403شرح 
1403/09به 

ماهه منتهی 6
1403/06به 

ماهه منتهی به 3
1403/03

دوازده ماهه 
منتهی به 

1402/12

%21,574,103100%10,797,866100%18,927,599100%24,033,535100%6,621,225100%30,654,760100%44,685,812100فروش 

بهای تمام شده کالای 
فروش رفته 

(32,317,332)72%(21,428,944)70%(4,697,310)71%(16,731,634)70%(13,620,542)72%(7,882,551)73%(15,131,781)70%

%6,442,32230%2,915,31527%5,307,05728%7,301,90130%1,923,91529%9,225,81630%12,368,48028ناخالص ( زیان)سود 

اداری و , هزینه های عمومی
%8(1,767,146)%6(611,430)%8(1,565,188)%9(2,215,616)%10(635,371)%9(2,850,987)%9(4,062,836)تشکیلاتی 

خالص سایر درآمدها و هزینه های 
%59,5440%18,9610%31,9860%45,1130%12,3670%57,4800%69,8470عملیاتی 

%4,734,72022%2,322,84622%3,773,85520%5,131,39821%1,300,91220%6,432,31021%8,375,49119عملیاتی ( زیان)سود 

%6(1,371,095)%4(394,529)%4(766,892)%6(1,419,479)%6(391,066)%6(1,810,545)%6(2,639,253)هزینه های مالی 

%84,3520%12,8110%133,0511%170,0551%4,6710%174,7261%239,9971درآمدهای غیرعملیاتی 

خالص عملیات( زیان)سود 
%3,447,97716%1,941,12818%3,140,01417%3,881,97416%914,51714%4,796,49116%5,976,23613در حال تداوم قبل از مالیات

%3(622,953)%1(150,521)%2(407,261)%2(597,183)%2(146,378)%2(743,561)%2(1,062,368)مالیات سال جاری 

%2,825,02413%1,790,60717%2,732,75314%3,284,79114%768,13912%4,052,93013%4,913,86811خالص ( زیان)سود 

پایه هر سهم (  زیان)سود 
4,2023,4656572,8092,3371,5312,416(ریال)

 1,169,538 1,169,538 1,169,538 1,169,538 1,169,538 1,169,538 1,169,538سرمایه 

http://www.aminavid.com/


تحلیل حساسیت

.تحلیل‌حساسیت‌سودآوری‌غدیس‌با‌دو‌متغیر‌نرخ‌رشد‌محصولات‌و‌تورم‌مواد‌مصرفی‌در‌جدول‌زیر‌آمده‌است

.

www.aminavid.com

t.me/aminavid

رشد نرخ محصولات404غدیس

تورم مواد مصرفی

4,2025%10%15%20%25%30%35%40%45%50%

5%5,0585,7466,4487,1647,8948,6389,39610,16710,95311,752

10%4,7865,4746,1766,8927,6218,3659,1239,89510,68011,480

15%4,5135,2015,9036,6197,3498,0938,8509,62210,40811,207

20%4,2414,9295,6316,3467,0767,8208,5789,34910,13510,934

25%3,9684,6565,3586,0746,8047,5478,3059,0779,86210,662

30%3,6954,3835,0855,8016,5317,2758,0328,8049,59010,389

33%3,5144,2024,9045,6206,3497,0937,8518,6239,40810,208

35%3,4234,1114,8135,5296,2587,0027,7608,5319,31710,117

45%2,8773,5654,2674,9835,7136,4577,2157,9868,7729,571

50%2,6053,2933,9954,7115,4406,1846,9427,7148,4999,299

http://www.aminavid.com/


شکربنزیانوسودصورت➢

بررسی عملکرد

سود و زیانی

www.aminavid.com

t.me/aminavid

1403ماهه 3تحلیلی 1403تحلیلی 1404تحلیلی شرح 
ماهه منتهی به 9

1403/09
ماهه منتهی به 6

1403/06
ماهه منتهی به 3

1403/03
دوازده ماهه منتهی به 

1402/12

%24,499,342100%6,635,627100%13,933,604100%21,549,390100%7,855,719100%29,193,540100%44,224,377100فروش 

%69(16,954,078)%69(4,568,807)%73(10,116,911)%74(16,053,330)%78(6,116,872)%76(22,170,202)%76(33,769,583)بهای تمام شده کالای فروش رفته 

%7,545,26431%2,066,82031%3,816,69327%5,496,06026%1,738,84722%7,023,33824%10,454,79424ناخالص ( زیان)سود 

%5(1,152,641)%5(337,412)%5(713,261)%5(1,065,072)%5(408,756)%5(1,473,828)%4(1,952,123)اداری و تشکیلاتی , هزینه های عمومی

%00%00%00%00%00%00%00( ناییهزینه استث)ها هزینه کاهش ارزش دریافتنی 

%257,7501%110,9842%163,3221%548,6563%182,8852%731,5413%951,0042سایر درآمدهای عملیاتی 

%00%00%00%00%00%00%00سایر هزینه های عملیاتی 

%6,650,37327%1,840,39228%3,266,75423%4,979,64423%1,512,97719%6,281,05122%9,453,67521عملیاتی ( زیان)سود 

(127,504)(25,945)(43,147)(71,257)%0(23,752)%0(95,009)%0(114,011)هزینه های مالی 

اقلام-سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی
%3,086,65413%3,1950%38,7650%122,8331%4,134,17253%4,257,00515%7,003,91016متفرقه 

خالص عملیات در حال تداوم قبل از( زیان)سود 
%9,609,52339%1,817,64227%3,262,37223%5,031,22023%5,623,39672%10,443,04736%16,343,57437مالیات 

(838,109)(236,293)(15,115)(205,649)%2(193,940)%1(399,589)%3(1,200,033)مالیات 

%8,771,41436%1,581,34924%3,247,25723%4,825,57122%5,429,45669%10,043,45834%15,143,54134خالص ( زیان)سود 

2,3721,5738507565092481,374(ریال)پایه هر سهم ( زیان)سود 

6,385,1286,385,1286,385,1286,385,1286,385,1286,385,1286,385,128سرمایه 

http://www.aminavid.com/


تحلیل حساسیت

.

www.aminavid.com

t.me/aminavid

2,372720,000740,000760,000780,000 800,000  820,000  840,000  860,000  880,000  900,000  

8701,765     1,836     1,906     1,977     2,047      2,118      2,188      2,259      2,330      2,400      

8901,824     1,896     1,968     2,040     2,112      2,184      2,257      2,329      2,401      2,473      

9101,882     1,956     2,030     2,103     2,177      2,251      2,325      2,398      2,472      2,546      

9301,940     2,016     2,091     2,167     2,242      2,317      2,393      2,468      2,544      2,619      

9501,999     2,076     2,153     2,230     2,307      2,384      2,461      2,538      2,615      2,692      

9702,057     2,136     2,214     2,293     2,372      2,450      2,529      2,608      2,686      2,765      

9902,115     2,196     2,276     2,356     2,437      2,517      2,597      2,677      2,758      2,838      

10102,174     2,256     2,338     2,420     2,501      2,583      2,665      2,747      2,829      2,911      

10302,232     2,316     2,399     2,483     2,566      2,650      2,733      2,817      2,900      2,984      

دلار 

دوده )فوب خلیج 

فارس(

شکربن 404

http://www.aminavid.com/
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سودبینیپیش➢

معرفی صنعت

نماد
برآورد فروش 

میلیارد )403
(تومان

برآورد فروش 
میلیارد )404

(تومان

برآورد سودخالص
میلیارد )403

(تومان

برآورد سود خالص 
میلیارد )404

(تومان
سود هر سهم طرح

(ریال)404

درصد 
تقسیم 
سود 

PE forward
404

قیمت سهم در 
لحظه 

(تومان)گزارش

13،982984.57،324ندارد71،294119،95614،89120،000بوعلی

2،5174،2558101،086دسینا
راه اندازی 
ندستگاه تفلو

4،529705.32،654

2،5004،3008801،700کاسپین
افزایش 
سرمایه

12،162702.73،800

4،4002،500405491غدیس
افزایش 
سرمایه

4،202803.71،900

2،9194،4221،0001،514شکربن
احداث کارخانه 
دوده صنعتی 

ایران
2،372703.6968



کارگزاری امین آوید

www.aminavid.com

t.me/aminavid

42366000-021

aminavidbrokerage

مسئولیتسلباطلاعیه

برتکاءاباشدهانجاممعاملاتقبالدرمسئولیتیهیچگونهآوید،امینکارگزاریشرکتوبودهبررسیجهتصرفافوقگزارشمحتوای

جابایمعامله،پیشنهادگذاری،سرمایهحلراهارائهعنوانبهتواندنمیگزارشاینمحتوایتنها.گیردنمیعهدهبرراگزارشایناطلاعات

.گرددتلقیتجاریومالیتصمیمهرگونهاتخاذبهترغیبیاومالیابزارهایسایریابهاداراوراقهرگونهفروشوخریدبرای

قبالدریمسئولیتهیچگونهشرکتاینوکندتغییرتحلیلمفروضاتبهتوجهبالحظههردرتواندمیگزارشاینمفروضاتواطلاعات

.گیردنمیعهدهبهرااطلاعاتاینرسانیبروزعدم
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