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گزارش تحلیلی شرکت کربن ایران

شماره هفتاد ویکم

شرکت سبدگردان دارایی نیکی

تحلیلگران: حمیدرضا محمدنبی _ رشید مهدوی
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اهواز- ناحیه صنعتی کارون

سال تاسیس شرکت 1353 بازار دوم بورس در گروه محصولات شیمیایی

گزارش تحلیلی شرکت کربن ایران
( شکربن(

آدرس 

توضیحات

فعالیت اصلی شرکت

تولید دوده صنعتی که بخش عمده و اصلی آن در واحد هاي تولید لاستیک و تایر مورد استفاده قرار 

می گیرد و بخش کوچکی هم در صنعت جوهر سازي.

مواد اولیه مصرفی

شرکت های تامین کننده مواد اولیه

اکستراکت ، روغن (قطران،���)

پتروشیمی بندر امام،پتروشیمی امیرکبیر،پالایشگاه آبادان،پتروشیمی جم،پتروشیمی تبریز،

شرکت نفت ایرانول ، پتروشیمی شازند

مشتریان داخلی
وابسته:گروه صنعتی بارز،ایران پاسا تایر،بارز کردستان،تولیدي لاستیک دنا،صنایع لاستیکی سهند

سایر مشتریان:کیان پارس،تسمه سپهر،پویا پلیمر تهران،تولیدي لاستیک البرز،بسپار صنعت کوثر،

ویژگان بسپار شرق

ظرفیت تولید 36هزار واحدي در دوبخش دوده سخت(16هزار تن) و دوده نرم(20هزار تن)

ظرفیت اسمی

مواد اولیه مصرفی

(cfo ،قطران) اکستراکت ، روغن

مواد اولیه مصرفی

اکستراکت ، روغن (قطران،���)
صنایع لاستیک سهند  %53

دوده صنعتی پارس   %43.75

شرکت های فرعی

﹝︺︣﹁﹩ ︫︣﹋️ ﹋︣︋﹟ ا﹬︣ان

سهم از تولید کل

کل ظرفیت تولید داخل 168 هزار تن و مصرف داخل حدود 110 هزار تن می باشد.

این شرکت سهم 27 درصدي از تولید کل کشور را دارد.
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﹝︺︣﹁﹩ ︮﹠︺️ دوده:

︮﹠︺️ دوده در ︗﹧︀ن:
بزرگترین تولید کننده دوده در جهان کشــور چین است. این کشــور به دلیل توسعه صنعتی بالا و تقاضاي 

زیادي که براي دوده در صنایع  مختلف  مانند تایرها، پلاستیک و رنگ ها دارد، به عنوان پیشـــــرو در این 

صنعت شناخته می شود. سایر کشورها مانند ایالات متحده و هند نیز تولیدکنندگان قابل توجهی هستند. 

باید در نظر داشت که عربستان سعودي نیز یک بازار در حال توسعه است.
در سال 2024 ارزش بازار دوده صـنعتی جهان 2305میلیارد دلار گزارش شـده اسـت که پیش بینی می 

شود که ارزش بازار جهانی دوده صنعتی تا سال 2027 به حدود 25 میلیارد دلار برسد.

www.niciam.ir

شرکت سبدگردان 
دارایی نیکی

︮﹠︺️ دوده در ا﹬︣ان:

قدمت صنعت دوده در کشور ما به بیش از پنج دهه اخیر برمی گردد

در ایران، چهار شــرکت کربن ایران، صــنعتی دوده فام، دوده صـــنعتی پارس و کربن ســـیمرغ به عنوان 

بازیگران اصلی صنعت دوده شناخته می شود که سه شرکت نخست در بازار بورس کشور فعالیت دارند

بیشترین فروش داخل مربوط به کربن ایران و بیشترین صادرات مربوط به دوده فام است

بطور میانگین نرخ صـادرات پایین تر از نرخ فروش داخل اسـت ولی درآمد حاصـل از صـادرات بطور کامل 

نقد است و همین عامل یکی ازجذابیت هاي صادرات محسوب می شود.

﹝︣ا︝﹏ ︑﹢﹜﹫︡ دوده:

گزارش تحلیلی شرکت کربن ایران
( شکربن(

شماره هفتاد و یک

دوده صــنعتی بنا به ترکیب شـــیمیایی، خواص رنگ دهی، اندازه ذرات و خواص کلوئیدي آن در صـــنایع 

مختلف مخصوصا صنعت لاستیک به طور گسترده و وسیع مورد استفاده قرارمی گیرد. دوده صنعتی اغلب 

در پلاستیک و تولیدات آن جهت رنگ بخشیدن، محافظت در مقابل حرارت، محافظت در مقابل فساد ناشی 

از تشعشعات ماوراء بنفش، خصوصیات الکتریکی و همچنین خاصیت استحکام بخشـی مورد استفاده قرار 

می گیرد و بعضا در صنعت به عنوان ماده احیا کننده نیز به کار می رود.
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﹝﹢اد او﹜﹫﹥: 
عمده تولید دوده صنعتی در ایران و جهان به روش کوره ايمی باشد. مواد اولیه مصـــــــرفی شرکت 

اصلی شامل روغن هاي فورفورل، CO ،CFO، قطران و مواد بســـته بندي می باشد که فروشندگان 

عمده این مواد شرکت هايپتروشیمی بندر امام، پتروشیمی امیرکبیر، پالایشـگاه آبادان، پتروشیمی 

جم، پالایش قطران ذغالســـــنگ، شرکت نفت ایرانول، پتروشیمی شازند و پالایش نفت امام خمینی 

شازند می باشند. 
تقریبا تمام مواد اولیه تو لید دوده (اکستراکت، رو ن آروماتیک، قطران و ..) از داخل تامین می شود 

با افزایش قیمت نفت و بالا رفتن هزینه، نرخ محصـــــــــــول نیز براي حفظ درآمد و جلوگیري از زیان 

افزاییش پیدامی کند.براي برآورد سـود شـرکت، لحاظ کردن این عامل و نیز میزان تولید و فروش و 

همچنین تغییرات نرخ ارز امري ضروري است که باید آن را درنظر گرفت.
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﹝︺︣﹁﹩ دوده ︮﹠︺︐﹩( ﹋︣︋﹟ ︋﹙ך):
دوده یکی از قدیمی ترین محصـولات تولید شده توسط بشـر است. تاریخچه استفاده از آن به قرن ها 

پیش باز می گردد یعنی زمانی که چینی ها و هندي ها از این ماده به عنوان رنگدانه در جوهر استفاده 

می کردند. کربن بلک، که به آن (دوده صنعتی) نیز گفته می شود، به گــروهی از محصـــــــولات اطلاق 

می شــودکه از ترکیب کربن و مواد آلی دیگر به دســت می آید و از ســوختن ناقص هیدروکربن هاي 

سنگین تولید می شود. 

﹝︭︀رف ﹋︣︋﹟ ︋﹙ך:
دوده صـــنعتی (Carbon Black) بنا به ترکیب شــــیمیائی، خواص رنگدهی، اندازه ذرات و خواص 

کلوئیدي آن در صنایع مختلف مخصـوصا صنعت لاستیک به طور گســترده و وسیع کاربرد دارد. حدود 

25 تا 30 درصد وزن لاستیک را کربن تشــــکیل می دهد. بیشــــترین استفاده کربن پس از صنعت 

لاستیک سازي در صنایع ساخت قطعات لاستیکی خودرو، مستریچ، جوهرسازي و رنگ می باشد.

﹝︜︭﹢�ت ︫︣﹋️:
 محصـولات این شرکت در سه بخش دوده سخت، دوده نرم و دوده هاي خاص و در گریدهاي مختلف و 

کاربرد خاصی تولید می شود. درحال حاضـر این شـرکت به تکنولوژي تولید 12 نوع کربن بلک دسـت 

یافته و محصولات این شرکت در 12 گرید تولید و به بازار عرضه می شود.

گزارش تحلیلی شرکت کربن ایران
( شکربن(

شماره هفتاد و یک

︻﹢ا﹝﹏ ︑︀︔﹫︣﹎︢ار ︋︣ ﹇﹫﹞️ دوده:

.

از مهمترین مولفه هاي تأثیرگذار بر قیمت دوده می توان به نرخ ارز و قیمت نفت اشـاره کرد که تأثیر 

قابل ملاحظه اي بر قیمت دوده دارند.
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﹋﹫︉ ﹧︨︀﹝︡اران ︑︣

درصدتعداد سهم شرکت

شرکت سرمایه گذاري صنایع پتروشیمی 
(سهامی عام)

شرکت سرمایه داري هامون کیش
(سهامی خاص)

شرکت بیمه دانا (سهامی عام)

شرکت سرمایه گذاري تامین آتیه مسکن
(سهامی خاص)

٢،٧١٧،٩٩۶،١٢٨%42.6

%6.7

%2.3

%2

%2

١٠٠%6،385،128،000مجــموع

ترکیب سهامداران شرکت کربن ایران در تاریخ  1403/12/19 به شرح جدول زیر است

۴٣٠،۴۴٣،٢٣٧

٩٧،۶٣٣،۵٣۵

١٢۶،۶٨٨،٠٣٩

١۴۵،٧٠٨،٠٢٢

١۴٧،٠٢٢،١١٨

%1.3

موسسه صندوق بیمه اجتماعی روستائیان 

و عشایر

BFMصندوق .س .ا.ب .صباگسترنفت 

و گازتامین

سایر سهامداران

٢٩۶،٨۵٨،٢٠١اشخاص حقیقی

%38.5

%4.6

شرکت

﹋﹫︉ ﹧︨︀﹝︡اران ︑︣

درصدتعداد سهم شرکت

شرکت سرمایه گذاري صنایع پتروشیمی 
(سهامی عام)

شرکت سرمایه داري هامون کیش
(سهامی خاص)

شرکت بیمه دانا (سهامی عام)

شرکت سرمایه گذاري تامین آتیه مسکن
(سهامی خاص)

2،717،996،128%42.6

%6.7

%2.3

%2

%2

١٠٠%6،385،128،000مجــموع

430،443،237

97،633،535

126،688،039

145،708،022

147،022،118

%1.3

موسسه صندوق بیمه اجتماعی روستائیان 

و عشایر

BFMصندوق .س .ا.ب .صباگسترنفت 

و گازتامین

سایر سهامداران

296،858،201اشخاص حقیقی

%38.5

%4.6

شرکت
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متوسط نرخ دلار (ریال)

نرخ تورم (%) 

افزایش دستمزد (%)

افزایش نرخ مواد اولیه (%)

515،000

35

25

35

آورد ︨﹢د ﹝﹀︣و︲︀ت ︣︋

                              مفروضات                          1403                     1404                                         

850,000

40

35

35

﹝﹆︡ار ︑﹢﹜﹫︡ ﹝︜︭﹢�ت 

مقدار تولید شرکت در طی 3 سال گذشته و پیش بینی براي سال هاي 1403و 1404 به شرح زیر است:

51،056 44،016

سال مالی                  ١٤٠٠                        ١٤٠١                     ١٤٠٢                   ١٤٠٣ پیش بینی           ١٤٠٤ پیش بینی             

42،90650،00049،000مقدار تولید (تن)

شرکت کربن دومین تولید کننده دوده صنعتی کشور از نظر مقدار دوده تولید شده است.

گزارش تحلیلی شرکت کربن ایران
( شکربن(

شماره هفتاد و یک

2،457،309،019
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و︲︺﹫️ ﹝︊﹙︼ ﹁︣وش:

مبالغ فروش شرکت در طی 3 سال گذشته و پیش بینی براي سال هاي 1403و 1404 به شرح زیر است:

24،499،342 10،103،962

سال مالی                  ١٤٠٠                        ١٤٠١                     ١٤٠٢                   ١٤٠٣ پیش بینی           ١٤٠٤ پیش بینی             

مبلغ فروش

(میلیون ريال)

16،578،714

* نرخ فروش داخلی محصولات توسط انجمن دوده سازان کشور مطابق فرمولاسیون مورد توافق با تایرسازان 

    تعیین می شود و در بورس کالا به صورت هفتگی صورت می پذیرد.

ا︗︤ای ﹧︋︀ی ︑﹞︀م ︫︡ه:
90درصد از بهاي تمام شده از مواد مستقیم مصرفی تشکیل شده است که عمده آن شامل فورفورال اکسترکت 

و روغن قطران می باشد که این مواد نیز وابستگی قابل توجهی باقیمت نفت دارد.

مهمترین عامل تاثیر گذار در بهای تمام شده نرخ مواد اولیه می باشد.

15،040،648 7،4 4، 59 0 1

106،917 82،492

مواد مستقیم مصرفی

دستمزد مستقیم تولید

11 172 22، ، 5

203،194

19،458،454

227،589

1،241،156 830،476 1،833،6492،461،922سربار تولید

١٤٠٤ پیش بینی             محصول                                 ١٤٠٠                           ١٤٠١                           ١٤٠٢                   ١٤٠٣ پیش بینی           

28،322،971

295،866

3،192،935

بهاي تمام شده کالایی فروش رفته

سود (زیان) ناخالص

هزینه هاي عمومی، اداري و تشکیلاتی

خالص سایر درآمدها (هزینه ها) عملیاتی

سود (زیان) عملیاتی

هزینه هاي مالی

خالص سایر درآمدها (هزینه ها) غیرعملیاتی

سود( زیان خالص) قبل از مالیات

مالیات

سود (زیان) خالص 

سرمایه

سود هر سهم پس از کسر مالیات

حاشیه سود ناخالص

حاشیه سود عملیاتی

حاشیه سود خالص

24،499،342 ١۶،۵٧٨،٧١۴ ١٠،١٠٣،٩۶٢

٧،٢٣٧،٣٠١

16،954،078 7،694،963

7،545،264 ٣،٩٣٣،٨٠٨ 2،408،999

١،١۵٢،۶۴١

٢،٨٢۶،١٧٠

677،517

22،147،929

٢۵٧،٧۵٠

6 373،650،

١٢٧،۵٠۴

٨٣٨،١٠٩

%31

%28

%24

۶۵،٩١٣

۶۶،۶٩١

۴،٣٢۴،٢٩۵

1،564،816

۶٣٩

۶،٣٨۵،١٢٨

%17

%25

١،٠۴١،٧٢۵

1،761،688

۵٢،٣۴٣

2،821،697

415

۶،٣٨۵،١٢٨

%24

%17

%26

١٤٠٤پیش بینی              صورت سود و زیان                ١٤٠٠                 ١٤٠١                ١٤٠٢              ١٤٠٣   پیش بینی    

١٧٠،۵۶٢

%24

4،079،880

٢۴۴،۴١۵

1،374

۶،٣٨۵،١٢٨

١،١١٢،٣۵٢

30،206

%25

آورد ︨﹢د (﹝﹫﹙﹫﹢ن ر﹬︀ل) ︋︣

%22

%31

2،651،1358 771 414، ،

12،776،473

1،859،093

31،811،772

%29

٢۶٧،٩٩٨

%25

%35

12،644،906

3،086،654

9،609،523

١،۴١٩،٢٩٣

۶٠٠،٩٩۴

6،419،002

١٠۴،٢٩٣

3،938،723

10،253،432

١،٠٧٢،٢٨۵

9،181،147

6،385،128

1،438

11،185،379

١٠۴،٢٩٣

6،277،553

17،358،639

15،613،425

6،385،128

2،445

گزارش تحلیلی شرکت کربن ایران
( شکربن(

شماره هفتاد و یک
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شرکت سبدگردان 
دارایی نیکی

﹩﹚﹫﹚︜︑ P/E ،﹩﹚﹫﹚︜︑ EPS ،آوردی در︮︡ ︑﹆︧﹫﹛ ︨﹢د ︣︋

درصد سود تقسیم سود برآوري، EPS تحلیلی، P/E تحلیلی    در صد سود تقسیم سود برآوري، EPS تحلیلی،  P/Eتحلیلی  

 ️﹫︨︀︧︝ ﹏﹫﹚︜︑

1،100

450,000500,000550,000600,000650,000700,000

٩،۶۴٠

١،۴٣٨

۵٫٣۴

2,752

3,239

32,572

2,996

38,014

43,455

48,896

٢،۴۴۵

1،366

586

743

1،056

899

1،212

1،019

1،193

1،541

1،367

1،715

1،889

2،0633،138
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شرکت سبدگردان 
دارایی نیکی

درصد سود تقسیم سود برآوری، EPS تحلیلی، P/E تحلیلی    در صد سود تقسیم سود برآوري، EPS تحلیلی،  P/Eتحلیلی  

قیمت (ریال)

پیش بینی سود هرسهم سال 1403 (ریال)

پیش بینی سود هرسهم سال 1404 (ریال)

  1403 P/E

1404 P/E 

 

 

700،000،000

400,000500,000600,000850,000900,000 1،385

2،0901،498

2،167

3،440

2،837

3،507

4،100

4،846

گزارش تحلیلی شرکت کربن ایران
( شکربن(

شماره هفتاد و یک

574

96

1،368

765

1،435

2،104

2،774

906

1،575

2،848

2،245

2،915

3،584

4،254

314

983

2،256

1،653

2،323

2،992

3،662

870

200

469

1،072

1،139

1،808

2،478

نرخ دلار

ده
دو

خ 
نر

800،000،000

900،000،000

990،000،000

800،000،000

1،000،000،000

1،100،000،000

1،200،000،000

2،759

3،429

4،032

4،099

4،768

5،438

700,000

1 4 0 3 / ۱ ۲ / ۱ ۹



)غدیس(

www.niciam.ir

توضیح مهم:

تهران، میدان ولیعـصر، خیابان استاد نجات الهی،

خیابـان ورشـــــــــو، پــلاك21، طبقـه6، واحد11

تلفن:021-88941386

)غدیس(

www.niciam.ir

توضیح مهم:

تهران، میدان ولیعـصر، خیابان استاد نجات الهی،

خیابـان ورشـــــــــو، پــلاك21، طبقـه6، واحد11

تلفن:021-88941386

آنچــه در ایــن گــزارش مطالعــه مــی کنیــد، تحلیــل آخریــن وضــعیـت شــــرکت 

اسـت و بـراي اتخاذ تصــــمیم سـرمایه گذاري کافـــی نیســـــــت. ایـــن گـــزارش 

ســـعی دارد فرهنـــگ تحلیـــل را در ســـطح بـــازار ســـرمایه افزایـــش دهـــد و 

همچنیـــن بـــه هیـچ وجـه توصیـه اي بـراي خریـد و فـروش سهــــــــــام نیسـت.
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