
تحلیل شرکت سیمان کردستان
1403اسفندماه 



2صفحه 

نهاآ بیندرکهمی گیردبردررامعدنیموادازگسترده ایطیفسیماناولیهمواد

تبدیلرکلینکبهمواد،اینبیشترحجم.یک دیگرندمکملبرخیوجایگزینبرخی

تشکیلراانسیممختلفانواعکلینکر،بهشدناضافهبانیزآنازقسمتیومی شوند

،آهکسنگبهمی توانسیمانتولیددردخیلاولیهموادترینمهماز.می دهند

.کرداشارهگچسنگومارنسنگ

وادماینمی گردد؛آغازآن هاذخیره یواولیهمواداستخراجازسیمانتولیدفرایند

.می شونددیلتبکلینکربهوترکیبیکدیگرباچرخشیکوره هایدرومی شوندآسیاب

تولیدانسیم–گچسنگ مانند-دیگرافزودنی هایکردناضافهوکلینکرآسیاببا

سیمان،هبکلینکرآسانتبدیلومدتطولانینگهداریقابلیتدلیلبه.می گردد

.می دهدتشکیلراشرکت هاازبسیاریفروشازمهمیبخشکلینکر

فرایند تولید و مواد اولیه سیمان

سیمان

سنگ 
پوزولان

سنگ 
سیلیس سنگ آهنسنگ گچ

سنگ آهک

سنگ مارن

خاک رس

سنگ کائولن

کلینکر



3صفحه 

برای مصارف عمومی در ساخت ملات یا بتن، فراوان تر از سایر انواع سیمان

مناسب برای کارهای حجیم مانند سدهای وزنی، بتن ریزی و اندود کاری در هوای گرم

سیمان پرتلند با مقاومت اولیه زیاد

سیمان پرتلند باحرارت کم

سیمان پرتلند ضد سولفات در شرایطی که مقاومت زیاد بتن در برابر سولفات ها مورد نظر باشد

نماسازی و رومالی جاهای نمناک،  ساخت آجر موزائیک و کارهای ساختمانی زینتی

.همان سیمان سفید است که به کمک رنگدانه  ها به رنگ  های مختلفی تبدیل می  شود

مصرف در پی سازی، ساختان های دریایی و زمین های سولفات دار

...کم مقاومت و ارزان، استفاده به جهت اتصال سنگ بلوک ساختمانی و

دیرگیر و حرارت زایی پایین، دوام در شرایط نامساعد مانند مجاورت با آب

ن
سیما

تیپ پنج گانه

تیپ یک

دوتیپ

سهتیپ

تیپ چهار

تیپ پنج

سیمان های ویژه

دسیمان سفی

سیمان رنگی

ارهپرتلند سرب

سیمان بنایی

سیمان 
پوزولانی

میزاندراتفاوت هاینکهمی شونددادهتمییزآن هاکاربردتفاوتبهبستهسیمانانواع

یظاهرشکلوحرارتیارطوبتبرابردرمقاومتفشار،برابردرمقاومتچسبندگی،

سفته ینحوبراساسسیمانبندی،تقسیمازتریکلینوعدر.می شوندبندیدسته

.می شودتقسیمهیدرولیکیغیروهیدرولیکیدونوعبهشدن

یکیغیرهیدرولسیمانواستزودگیرآبباشیمیاییواکنشدرهیدرولیکیسیمان

.استدیرگیر

سیمان هیدرولیکی

سیمانانواع

سیمان غیر هیدرولیکی



4صفحه 

تولید جهانی سیمان

یافتهافزایشبرابر3.5ازبیش،2020سالبهمنتهیساله25بازه یدرسیمانتولید

تنسبکهشدتولیدجهاندرسیمانتنمیلیارد4,100مجموعا2023سالدر.است

.استبودهتغییربدونتقریباگذشتهسالبه

لیستدرصدرزیادیاختلافباچینجهان،درسیمانکنندگانتولیدبرترینبیندر

. استدادهاختصاصخودبهراجهانتولیدیسیماندرصد51حدودکهداردقرار

اینباکهاستتنمیلیون62ایراندرشدهتولیدسیمانکلمیلادی2022سالدر

.می گیردقرارهشتمجایگاهدرجهاندرسیمانکنندگانتولیدبرترینمیاندرمقدار

درتنمیلیون54باعربستانوهشتمجایگاهدرمشترکا  یکسان،تولیدیباروسیه

.دارندقراردهمجایگاه
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(میلیارد تن) مقدار تولید 
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مصر
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کره جنوبی
مکزیک
سایر



5صفحه 

تجارت جهانی سیمان

صادرات

1.8حدودیارزشبهصادراتیباترکیهسیمان،صادراتارزشاساسبر2022سالدر

باامویتنآنازپسواستجهاندرسیمانصادرکننده یترینبزرگدلارمیلیارد

میلیون643بااماراتنیزآنازپس.داردقراردومرده یدردلاریمیلیارد1.5صادرات

.استگرفتهقرارسومجایگاهدرصادراتدلار

واردات

السدرراوارداتبیشترینآمریکامتحده یایالاتسیمان،وارداتارزشاساسبر

688وارداتارزشبابنگلادشآنازپسوداشتهدلارمیلیارد2.2ارزشبه2022

بههفرانسوکویتهمچنین.بوده اندسیمانکننده یوارددومیندلاری،میلیون

.دارندقرارلیستاینچهارموسومجایگاهدرترتیب

1,760 

1,540 
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ترکیه

ویتنام
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مصر
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ژاپن

اندونزی

(میلیون دلار)صادرات جهانی سیمان 

2,228 
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(میلیون دلار)واردات جهانی سیمان 



6صفحه 

صنعت سیمان در ایران

تولید•

سیمانتنمیلیون71تحویلبهموفقایراندرسیمانیکارخانه ی1402،79سالدر

تولیدرشددلایلاز.استداشتهافزایشدرصد11قبلسالبهنسبتکهشده اند

قطعیابمواجههدرشرکت هاصحیحریزیبرنامهبهمی توانگذشتهسالدرسیمان

.کرداشارهبرق

درعفضانرژی،بالایمصرفبهمی توانکشوردرسیمانظرفیتزیرتولیددلایلاز

.کرداشارهترپایینفکتورکلینکرباسیمانتولیدعدموتوسعهوتحقیقبخش

عفان،مستضبنیاداجتماعی،تأمینگروهشاملایراندرسیماناصلیبازیگران

گردیوامیدگذاریسرمایهاسپندار،هلدینگسیدکو،هلدینگغدیر،هلدینگ

.می باشندخصوصیشرکت های
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ظرفیت و مقدار تولید سیمان در کشور

(میلیون تن)ظرفیت تولید  ( میلیون تن)تولید 

33%

31%

12%

10%

7%
4% 3%

تولید سیمان

خصوصی
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غدیر

سیدکو
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سرمایه گذاری امید

32%

31%

12%
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4% 3%

تولید کلینکر 
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سرمایه گذاری امید



7صفحه 

صنعت سیمان در ایران

مصرف•

کشورداخلتنمیلیون63حدود،1402سالدرتولیدیسیمانتنمیلیون71از

.استشدهصادردیگرکشورهایبهنیزتنمیلیون8حدودوشدهمصرف

مجموعا1401سالدرکلینکر،وسیمانصادراتبهمربوطدسترسدرآماربهباتوجه

رقمایننیز1402سالدر.استگرفتهصورتصادراتکلینکروسیمانتنمیلیون15.1

بهکلینکرسانآ تبدیلوبیشترماندگاریبدلیل.استیافتهتنزلتنمیلیون13.8به

.استیافتهافزایشاخیرسال هایدرصادراتسبددرکلینکرسهمسیمان،
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8صفحه 

صنعت سیمان در ایران

زاامابودیم،مسکنبازاردرچشمگیررونقدورهیکشاهد۱۳۹۲تا۱۳۹۰سال هایدر

،۱۳۹۵سالدراقتصادیشرایطبهبودبا.شدآغازرکودروند،۱۳۹۲سالنیمه

وحریم هاتبازگشتبااماگرفت؛شکلمسکنبازاربهرونقبازگشتبرایامیدهایی

راماینوکردپیداشدیدیکاهشملیپولارزشاقتصادی،جدیدمحدودیت های

مسکنخریدوضعیت،ایندر.داشتهمراهبهراگسترده ایتورمخودبه دنبال

وگرفتقرارتوجهمورددارایی هاارزشحفظبرایروش هاامن ترینازیکیبه عنوان

.شدنمسکبخشدرقیمت هاشدیدرفتنبالاوتقاضاافزایشموجبمسئلهاین

ازکهاستمواجهمتعددیچالش هایباهمچنانایرانمسکنبازار،۱۴۰۳سالدر

ازناشیاقتصادینوساناتخانوارها،خریدقدرتکاهشبهمی توانآن هاجمله

ازرایطشاینمدیریتبرایدولتتلاش هایوجودبا.کرداشارهارزنرختغییراتوتورم

کن،مسساختپروژه هایوحمایتیطرح هایاجرایبانکی،تسهیلاتافزایشطریق

حدودمطوربهکشوراقتصادیوساختاریمشکلاتبه دلیلاقداماتایناثرگذاری

.استماندهباقی

دآوریسوآنتبعبهوسیمانتقاضایبرموصوعاتاثرگذارترینازیکیعاملاین

.گرددرصدهموارهبایدکهاستسیمانیشرکت های

131,651 129,086 131,910 
152,654 161,457 

187,666 

127,791 131,175 
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(فقره)تعداد پروانه های ساختمانی صادر شده در نقاط شهری کشور 

تعداد پروانه ساختمانی صادر شده درصد تغییر



9صفحه 

نرخ محصولات و میزان رقابت محصولات سیمانی در بورس کالا

هزینهیسیمانمحصولاترطوبت،قبالدرآنگیراییوسیمانبالایوزنبهتوجهبا

دهشسیمانبرایمنطقه اینرخ هایایجادسببموضوعهمینودارندبالاییحمل

.هستیمکشورمختلفمناطقدرنرختفاوتشاهداساسهمینبر.است

یتجمعوسازوساختوسیمانتولیدمیزانبهمنطقههردرنرخ هاورقابتمیزان

کالاورسبدرسیمانتولیدکنندگانفروشنرخ هایجاایندر.داردبستگیبخشآن

معاملاتبهمربوطاطلاعاتاین.استشدهآوردهرقابتبیشترینباشرکت هایو

.می باشد1403اسفندماه
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10صفحه 

معرفی شرکت سیمان کردستان

با۱۳۷۵لسادرکردستان،استانصنعتیواحدبزرگ ترینکردستان،سیمانشرکت

درشرکتاین.شدراه اندازیمنطقهدرپایداراشتغالایجادومحرومیت زداییهدف

.استشدهواقعتکابجاده۵کیلومتربیجار،شهرستان

اسمیظرفیتغلطکی،آسیابوچمبرمولتیسیلویازبهره برداریبا،۱۳۹۴سالدر

درفردبهمنحصرتکنولوژیاین.رسیدسالدرتن1,690,000بهسیمانتولید

فراهمرااروپاENاستانداردبامطابقسفارشیسیمان هایتولیدامکانخاورمیانه،

.می کند

تنهزار65حدودسالانهشرکت،اینبهوابستهکردستان،آهککارخانههمچنین،

نندماهمسایهکشورهایبهآنازبخشیکهمی کندتولیدهیدراتهوکلوخهآهک

.می شودصادرارمنستانوعراق

معرفی شرکت  

سکرد نماد

شهریور ماه ...سال مالی شرکت منتهی به 

2,169 (میلیارد تومان)1403/12/19ارزش بازار سهم در تاریخ 

220 (میلیارد تومان)سرمایه

(ریال)1404/06به ازای هر سهم در سال مالیکارشناسیسود  1,476

(ریال)1405/06به ازای هر سهم در سال مالیکارشناسیسود  1,636

6.34 P/E نگرآینده



11صفحه 

ساختار سهامداری 

وشدمی با(سغدیر)غدیرصنعتوسرمایهتوسعهشرکتزیرمجموعه هایازسکرد

سغدیرهمچنین.داردخوداختیاردرراسکردسهامازدرصد53حدودشرکتاین

ازمانساختیاردرنیزوغدیرسهامعمدهواست(وغدیر)غدیرهلدینگمالکیتتحت

.می باشدمسلحنیرو هایاجتماعیتأمین

سکرد،سهامازدرصد31حدودداشتناختیاردرباامیدسرمایه گذاریمدیریتگروه

سپهبانکاختیاردرنیزوامید.می شودمحسوبنمادعمدهسهامدارانجزو

.می باشد

مالکیتتحتکردستانسیمانازدرصد54.6حدودتلفیقیصورتبهاساساینبر

.استسپهبانکاختیاردردرصد32ومسلحنیروهایاجتماعیتأمین

بانک سپهساتا

وامیدوغدیر

سغدیر

سکرد

31%

53%

67%

70%



12صفحه 

ترکیب محصولات شرکت 

یتیکامپوز سیمانبهمربوطشرکتسیمانفروشوتولیدازنیمیبهنزدیک

برایختلفمموادترکیبباکهاستمرکبسیماننوعیکامپوزیتیسیمان.می باشد

.می شودتولیدآنکاراییودواممکانیکی،ویژگی هایبهبود

بهاکتیپوفلهصورتبهشرکتاینتوسطمختلفتیپ هایسیمانانواعهمچنین

.استمشاهدهقابلمقابلنموداردرکهمی رسدفروش

فمختلاستانداردهایدرکهاستپرتلندسیمانانواعازیکی،1-325تیپسیمان

وعناین.می شودشناختهمعمولیپرتلندسیمانعنوانتحتایراندربه ویژه

کهدارداشارهسیمانکلاسبه1عدد.استخاصیویژگی هایدارایسیمان

ان دهندهنشواستآنکلسیمآلومیناتمیزانباارتباطدرسیماننوعنشان دهنده

میزاننشان دهندهنیز325عدد.استکلسیمآلومیناتمیزانپایین ترینباسیمان

.استروز28درسیمانفشاریمقاومت

مراحلدر1تیپسیمانازکمترکمییامشابهفشاریمقاومتدارای2تیپسیمان

دریاییشیمتغییراتازناشیواکنش هایوسولفاتحملاتبرابردرامااست،اولیه

.استمقاوم ترخاصمحیط های

یسیمان کامپوزیتی پاکت
25%

کامپوزیتی فله
22%

1-325سیمان تیپ 
12%

پاکتی2سیمان پرتلند تیپ 
9%

فله1-425سیمان تیپ 
10%

فله2سیمان پرتلند تیپ 
9%

سیمان پوزولانی فله
6%

سیمان پوزولانی پاکتی
4%

5سیمان تیپ 
پاکتی

1%

فله5سیمان تیپ 
1%

سایر 
محصولات

1%

ترکیب فروش سیمان شرکت



13صفحه 

روند تولید و فروش و سودآوری شرکت

محصولشرکت.استشدهآوردهشرکتمحصولاتفروشروندروبرونموداردر

بارکلینک.می کندصادرراخودکلینکرومی فروشدداخلدرتماماراخودسیمان

رفه ترصبهآنصادراتوداردبالاتریحملوتجارتقابلیتخود،ویژگی هایبهتوجه

.است
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روند مقداری فروش محصولات شرکت

سیمان آهک کلینکر
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لار
 د
ن
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یل
م

سود خالص دلاری و حاشیه سود

(میلیون دلار)سود خالص  حاشیه سود خالص

رسیددلارمیلیون5.1به،1403/06بهمنتهیمالیسالدرشرکتدلاریخالصسود

هحاشیهمچنین.استداشتهکاهشخودقبلسالدلارمیلیون6.7بهنسبتکه

درصد24بهوکردهعقب نشینی1402سالدردرصد30سطحازنیزشرکتسود

.استرسیده
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بهای تمام شده شرکت

دهشتمامبهایغالببخشاینوهستندمحورسربارعمدتاسیمانیشرکت های

ولامعم.دارندارزانینسبتاوخاماولیه یموادشرکت هااین.می شودشاملراآن ها

بهایتامی شونددایرخوداولیهموادمعادننزدیکیدرسیمانتولیدکارخانه های

.کنندمدیریتجهتاینازراخودشدهتمام

.ستاانرژیهزینهبخشبهمربوطآن هاشدهتمامبهایبخشمهم ترینبنابراین

ایناری،جسالپاییزفصلدرونیستمستثنیقاعدهاینازنیزکردستانسیمان

.استشدهشاملراشرکتتولیدبهایازدرصد38بخش

یکا،آمر هابهنریواروپادرگازقیمتو(توافقی)نیمادلاررشدبهتوجهباالبته

مالیسالبرایدرصد43حدودبهوکندرشدآتیفصولدرنسبتاینداریمانتظار

.برسد1404/06

317,349 442,060 687,638 940,613 1,202,856 
430,491 

745,565 
1,057,674 

2,180,877 

2,874,767 

3,709,230 

1,154,292 
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ترکیب بهای تمام شده شرکت

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید

221,690 276,303 
847,133 1,007,872 

1,464,496 

605,759 222,820 361,010 
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ترکیب هزینه سربار شرکت

هزینه مواد مصرفی (آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی  هزینه استهلاک هزینه حقوق و دستمزد سایر هزینه ها
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مفروضات پیش بینی صورت سود و زیان
سیاست هایوتورمشرایطاساسبر1404و1403مالیسالبراینیمادلارنرخ•

.استشدهبرآوردمحافظه کاریرعایتبامرکزیبانکودولت

ینیپیش بآن هاسودحاشیهوتورمنرخاساسبرشرکتمحصولاتفروشنرخ•

.استشده

.استدهشدادهرشدتورمنرخوکارکنانتعدادتغییراتاساسبردستمزدهزینه•

ماهه 1399/061400/061401/061402/061403/063مفروضات تحلیل
1403/09

کارشناسی 
1404/06

کارشناسی 
1405/06

 850,000 666,073 504,291 408,385 331,918 248,021 233,972 141,721(ریال)نرخ دلار نیما 

%35%35%8%40%47%46%47%41نرخ تورم

ایش نرخ محصولات و افز
%30%30------مواد اولیه

نرخ سیمان کامپوزیتی
پاکتی

(ریال بر تن)
---6,988,781 9,481,470 14,963,160 16,063,539 21,685,777 

نرخ سیمان کامپوزیتی
فله

(ریال بر تن)
---5,978,302 7,621,921 11,577,742 12,377,167 16,709,176 
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پیش بینی صورت سود و زیان

و1404/06مالیسالبرایمی شودپیش بینیشده،ذکرمفروضاتاساسبر

.شودمحققسهمهرازایبهسودریال1,636و1,476ترتیببهشرکت،1405/06

درواحد6.34آینده نگرسودبهقیمتنسبتباسهمحاضر،حالدراساساینبر

.می باشدمعاملهحال

ماهه 9کارشناسی 1403/09ماهه 1401/061402/061403/063صورت سود و زیان
1404/06

کارشناسی 
1404/06

کارشناسی 
1405/06

 16,258,003 13,079,025 9,834,793 3,244,232 8,788,444 7,473,109 4,867,617درآمدهای عملیاتی

(8,817,575)(6,833,189)(5,322,267)(1,510,922)(4,599,788)(3,450,629)(2,797,538)بهای تمام شده

 7,440,428 6,245,837 4,512,527 1,733,310 4,188,656 4,022,480 2,070,079سود ناخالص

(4,113,439)(3,110,087)(2,559,531)(550,556)(2,282,295)(1,784,559)(1,171,115)اداری، عمومی و فروش

(33,460)(27,734)(27,734) 0 1,478(36,596) 7,984سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی

 3,293,529 3,108,016 1,925,262 1,182,754 1,907,839 2,201,325 870,400سود عملیاتی

(187,599)(155,494)(130,214)(25,280)(94,166)(100,006)(83,519)هزینه های مالی

 778,373 608,032 576,127 31,905 423,876 319,781 185,382غیرعملیاتی( هزینه های)درآمدهای 

 3,884,303 3,560,555 2,371,176 1,189,379 2,237,549 2,421,100 972,263سود قبل از مالیات

(284,927)(314,058)(76,182)(237,876)(160,135)(208,579)(199,523)مالیات

 3,599,376 3,246,496 2,294,993 951,503 2,077,414 2,212,521 772,740سود خالص

(ریال) EPS351 1,006 944 433 1,043 1,476 1,636 

EPS1,636 1,476 1,043 433 944 1,006 351با آخرین سرمایه 

 2,200,000 2,200,000 2,200,000 2,200,000 2,200,000 2,200,000 2,200,000سرمایه

%46%48%46%53%48%54%43حاشیه سود ناخالص

%20%24%20%36%22%29%18حاشیه سود عملیاتی

%22%25%23%29%24%30%16حاشیه سود خالص
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جمع بندی و نتیجه گیری

ازپسسیمانصنعت.استوابستهعمرانیپروژه هایدردولتهزینهمیزانوسازوساخترونقبهشدتبهوبودهمنطقه ایتقاضایوعرضهونرخ هادارایصنعتاین.استکشورصنایعمتفاوت ترینازسیمانصنعت

رویبرتوجهلقابرقابت هایشاهدصنعت،درموجودعرضهمازادکاهشبااخیرسالیاندرهمچنین.استبودهبازدهیبالاترینباصنایعجزوهموارهاخیرسالیاندروشدشگرفیتحولاتدچارکالابورسدرسیمانعرضه

بهبابتاینازراکمتریعدم النفعوداشتهنگهبالاراشرکت هامبلغیفروشنرخ ها،رشدداده،کاهشراکشورسیمانتولیدانرژی،ناترازیکهشرایطیدرحتی.بوده ایمکشورپرجمعیتمناطقدرخصوصاسیمانیمحصولات

طرفدر.نیستان پذیرامکوارداتباآنجایگزینیعرضه،کمبودوسازوساختفصولدردلیلهمینبه.داردپایینیجهانیتجارتامکانآنشرایطدلیلبهکهاستاستراتژیککالاییسیمان.استکردهتحمیلسهامداران

خوراکبهنعتصسوختنرخضریبهمچنین.بوده ایماخیرسالیاندرشرکت هااینسودحاشیهحفظشاهدنهایتدرونمی گیردصورتآننرخبرجدی ایکنترلساز،وساختهزینهدرسیمانپایینسهمدلیلبهدیگر

.استشدهتمامشرکت هاایننفعبهآزاددلاربا(گازنرخمحاسبهمبنایعنوانبه)نیماییدلاراختلافو(%15)پتروشیمی

عرضهتنهرازایبهگذشتهالسیکدرکهطوریبه.می شودمحسوبخوبنسبتاتقاضایباشرکت هایجزوکردستان،استاندرسیمانتولیدکنندهشرکتتنهاعنوانبهوکشورغربمنطقهدرقرارگیریبانیزکردستانسیمان

خودسهامداراننصیبپیش روافقدررامناسبیبازدهیمی تواندشد،خارجمکررزیان دهیاز1399سالازکهشرکتاین.بوده ایمرقابتشاهدغالباواسترسیدهثبتبهتقاضاتن1.57حدودکالا،بورسدرمحصولاتش

.کند
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منابع

ارشاینتهیهدر :استشدهاستفادهزیرمنابعازگز

•Codal.ir

•Bourseview.com

•ime.co.ir

•tsetmc.com

•trendeconomy.com

•statista.com

•indexbox.io



وده این گزارش و محتوای آن صرفا جهت اطلاع از آخرین وضعیت بازارهای دارایی ب: سلب مسئولیت
یتی در قبال و به تنهایی جهت اخذ تصمیمات سرمایه گذاری مناسب نیست و سبدگردان دانایان مسئول

.خرید و فروش های صورت گرفته نخواهد داشت

:تحلیگر

مهدی چاوشی


