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ترانسفورماتور چیست؟

و از طریی  ترانسفورماتور وسیله ای است که انرژی الکتریکی را بین دو یا چند سییم پی •

م پی  به این صیور،، ییج یرییان متغییر در سیی. القای الکترومغناطیسی منتقل می کند

ور گردیده اولیه ترانسفورمر مویب تولید میدان مغناطیسی متغیر در هسته ترانسفورمات

.ودو تاثیر میدان متغیر مغناطیسی منجر به ایجاد ولتاژ در سیم پی  ثانویه می ش

ترانسفورماتورها برای افیاای  ییا کیاه  ولتیاژ متنیاوپ در پروژه هیای بیرد اسیتفاده •

تریکی همچنین از ترانسفورماتورها برای انتقال، توزیع و بهره برداری از انرژی الک. می شود

.یریان متناوپ استفاده می شود
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انواع ترانسفورماتور

4

.ر می رونداین ترانسفورماتورها برای افاای  و کاه  ولتاژهای مویود در نیروگاه برای انتقال کارآمد برد به کا: ترانسفورماتور قدرت

ترانس هیای .داز این ترانسفورماتورها برای توزیع برد به مصارف خانگی یا تجاری استفاده می شو: ترانسفورماتور توزیع
.توزیع ولتاژهای خط را به ولتاژ خانگی استاندارد پایین می آورند

یری از از ایین نیوع ترانسیفورماتورها بیرای ایاوله سیازی الکتریکیی وسیایل بیه من یور یلیوگ: ترانسفورماتور ایزولاسیون
.برد گرفتگی استفاده می شود

.از این نوع ترانسفورماتور در اندازه گیری ولتاژ و یریان بالا استفاده می شود: ترانسفورماتور ابزار دقیق

.درصد روغن و مابقی بدنه فلای و سایر مواد می باشد26درصد هسته ترانسفورماتور، 30درصد مس، 13:هر تن ترانسفورماتور توزیع به طور متوسط تشکیل شده از•
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ارزش بازار جهانی ترانسفورماتور
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(2023سال )ارزش بازار جهانی ترانسفورماتور به تفکیک منطقه 

6

38%

30%

24%

5% 3%

آسیا اقیانوسیه

آمریکای شمالی

اروپا

آمریکای لاتین

خاورمیانه و آفریقا
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تعداد کارخانه های تولید ترانسفورماتور در کشورهای مختلف

7

3,000

1,000

50 50 43 10 3

چین هند آلمان ایتالیا ترکیه امارا، ایران

.درصد پایین تر می باشد7تا 5بهای تمام شده تولید در ایران نسبت به ترکیه بین •

.استتعرفه واردات از ایران صفر درصدی اعمال نموده است اما 6ترکیه روی واردا، از چین تعرفه •
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شرکت های فعال در تولید ترانسفورماتور

8

واحد(سالانه)ظرفیت اسمی تولید نام محصولنماد

مگاولت آمپر24,000انواع ترانسفورماتورهای فود توزیع و قدر،بترانس

بنیرو

دستگاه14,652انواع ترانس های اندازه گیری یریان و ولتاژ

دستگاه1,195انواع بوشینگ های خازنی

دستگاه7(GCB)کلید قطع و وصل ژنراتور 

بسوئی 

دستگاه7,050محصولا، فشار متوسط

دستگاه2,500محصولا، فشار قوی
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مقایسه شرکتهای تولیدکننده ترانسفورماتور

9

سهامدار عمدهنماد
ارزش بازارحقود صاحبان سهامسرمایه

P/EP/SP/Bنسبت بدهیدوره وصول مطالبا،سهام شناور
(میلیارد تومان)(میلیارد تومان)(میلیارد تومان)

17%25402%5,4508,16814,9276.31.71.8سرمایه گذاری گروه توسعه ملیبترانس

8%34183%1,4002,2313,8275.41.81.6تعمیرات نیروگاهی ایرانبنیرو

8%30176%1,2892,2596,832113.82.8شخص حقیقیبسوئی 

مقایسه بازدهی شرکتهای تولیدکننده ترانسفورماتور

ساله3ساله1ماهه6ماهه3ماهه1نماد

167%16%27%28%-9%بنیرو

171%52%49%22%-5%بترانس

204%20%13%15%3%بسوئی 
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1402سال -صورت سود و زیان مقایسه ای

بسوئیچ بنیرو بترانس

%100 %100 %100 فروش

67%- 54%- 75%- بهای تمام شده

33% 46% 25% سود ناخالص

4%- 7%- 7%- عمومی،اداری و تشکیلاتیهاینه های

%22 %0.3 %31 عملیاتیی(هاینه ها)خالص سایر درآمدها 

%51 %39 %49 سود عملیاتی

3%- 4%- 13%- هاینه های مالی

%2 %4 2%- خالص سایر درآمدها و هاینه های غیرعملیاتی

%42 %37 %31 خالص( زیان)سود
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سالانه-مقایسه مبلغ فروش
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1,223

بنیرو بترانس بسوئی 

1399 1400 1401 1402

-میلیارد تومان -

60% 46%
9%

بنیرو بترانس بسوئی 

1402به1403ماهه 6تغییرات مبلغ فروش 

%47 بنیرو

%112 بترانس

%44 بسوئی 

1401به 1402تغییر 
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سالانه-مقایسه سود خالص
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696

238244

946

378321

1,166

442
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511

بنیرو بترانس بسوئی 

1399 1400 1401 1402

-میلیارد تومان -

66%

35%
16%

بنیرو بترانس بسوئی 

1402به1403ماهه 6تغییرات مبلغ فروش 

43% بنیرو

263% بترانس

18% بسوئی 

1401به 1402تغییر 
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مقایسه حاشیه سود ناخالص

13

1399 1400 1401 1402 1403ماهه 9
بترانس 35% 24% 23% 25% 40%
بنیرو 46% 34% 40% 46% 45%
بسوئی  57% 54% 38% 33% 39%
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نماد بنیرو در یک نگاه

15

(میلیون برگه سهم)میانگین حجم معاملا، بازدهی

آخرین قیمت
ریال2,662

ارزش بازار
میلیارد تومان3,619

(میلیارد تومان)میانگین ارزش معاملا، 

%16.2-یج ماهه

%14.6سه ماهه

%28.4ماهه6

M 14.1روز30

M 11.8روز90

4.1روز30

3.3روز90
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معرفی شرکت

1369 تاسیس•

1377 بهره برداری•

1382 تبدیل به سهامی عام•

1382 پذیرش در سازمان بورس اوراد بهادار تهران•

1382 عرضه اولیه•

نیرو ترانس

.مرکا اصلی شرکت شیراز، چهارراه شریف آباد، خیابان اتحاد می باشد•

.نفر است234تعداد پرسنل شرکت اصلی  •

تغییرا، سرمایه

22

تغییرات سرمایه

-
ن 

ما
تو

د 
یار

میل
-

30 50
150

942

1,400

1395 1396 1399 1400 1402

ته
اش

انب
د 

سو

ت
ثاب

ی 
ها

یی 
دارا

ی 
یاب

ارز
د 

دی
تج

ته
اش

انب
د 

سو

ان
دار

هام
 س

ده
 ش

ال
 ح

ت
لبا

طا
 م

ی و
قد

ه ن
رد

آو

ان
دار

هام
 س

ده
 ش

ال
 ح

ت
لبا

طا
 م

ی و
قد

ه ن
رد

آو



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

معرفی شرکت

17

اعضای هیئت مدیره

(حمیدرضا منصوری)

رئیس هیئت مدیره

(مریم زمانی فریاهندی)
صندود بازنشستگی وظیفه از کار افتادگی و
پس انداز کارکنان بانج های ملی و ادغام شده

عضو هیئت مدیره

عضو هیئت مدیره

(محمدهادی حایی سیدتقیا)
سرمایه گذاری استان کردستان

(میثم ن ری حقیقی)
ارزش آفرین برد و آپ صبا

(علیرضا رضائی)
توزیع نیروی برد تهران بارگ

مدیرعامل

21%

16%

15%5%

41%

ترکیب سهامداران شرکت

تعمیرات نیروگاهی ایران

توزیع نیروی برق تهران بزرگ

...وموسسه صندوق بازنشستگی، وظیفه، ازکارافتادگی

سرمایه گذاری صنایع برق و آب صبا

تهران. ا.سرمایه گذاری

سایر

نایب رئیس هیئت مدیره

(مسعود مرادی)عضو هیئت مدیره
تعمیرا، نیروگاهی ایران
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فرآیند تولید ترانسفورماتور

18

42

1 3 5

6

مواد اولیه یعنی آپ 
و خمیر نشاسته بیه 
مخلوط کین تحیت 
خیییلا وارد شیییده و 
هماده می ش

روغن را به تدریج به 
مایعا، دیگر اضیافه 
می نمایندو مخلوط 
را مرتبییا هییم مییی 
زنند 

مواد به دسیتگاه پیر 
.کن منتقل می شود

ادوییه، ) سایر مواد 
شکر، آبلیمو و تخیم

بییه مخلییوط ( مییر  
اضافه و هماده میی 
شود

سپس مخلوط را بیه 
دسییتگاه هموژنییایا 
یهییت یکنییواختی و 
یج فاز شدن پمی  
می شود

درپ بنییدی اتیکییت 
زده شده و بیه انبیار 
منتقل می شود

ساخت و ساز هسته
(ورقه فولادی)

سیم پیچی
(سیم مسی)

عای  کاری
(تخته پرس، سیلندر عای )

مونتاژ کویل

پردازش
(اتصالا، سربی و فاز بخار)

مونتاژ و آزمای  نهایی
...(نصب پم ، فن و )
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محصولات شرکت

19

ویال بوشینگ های فشار قویویترانسفورماتورهای اندازه گیری یریان فشار ق

محصولات حوزه انتقال

کلیدهای قطع و وصل ژنراتور(GIS)پست های عای  گازی خازن های فشار قوی

محصولات حوزه توزیع

قطعا، رزینیخازن های فشار متوسطبوشینگ های فشار متوسطترانسفورماتورهای اندازه گیری یریان فشار متوسط

ترانسفورماتورهای خشج رزینی، تجهیاا، و مواد

(LBS)کلیدهای قطع زیر بار 

ظرفیت اسمی واحد اندازه گیری عنوان

همگن اسمی

14,779 14,652 دستگاه انواع ترانس های اندازه گیری یریان و ولتاژ

3,034 1,195 دستگاه انواع بوشینگ های خازنی

350 7 دستگاه ((GCBکلید قطع و وصل ژنراتور 

303 10,093 قطعه/ دستگاه سایر محصولا،
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محصولات شرکت

20

بردمحافظازپی (AC)متناوپبردیریان هایاندازه گیریبرایکهاستکلیدیبردابااریج:ولتاژوجریاناندازه گیریترانس های

هدف.ارددویودآنعملکردوطراحیدرکهمهمیاختلافا،باامادارد،ترانسفورماتوربهشبیهعملکردیدستگاهاین.می رودکاربه

بهورودینوانبه عکهاستمانیتورینگوقابل اندازه گیریوکوچج تریریانمقداریجبهبارگ تریریانتبدیلیریان،ترانساصلی

رله هایمانندبرقیتجهیاا،مختلفانواعدریریانترانساز .می گیردقراراستفادهموردبردحفاظتیواندازه گیریتجهیاا،

صحیحونامعملکردازاطمیناندرمهمیبسیارنق ومی شودبهره برداریکنترلیدستگاه هایوولتاژمحافظآمپرمترها،حفاظتی،

.می کندایفابرقیسیستم های

:)GCB(ژنراتوروصلوقطعکلید

تضمینرابردشبکهپایداریازاطمینانوحفاظتومی کنندایفابردتولیدسیستم هایدرمهمینق GCBژنراتورقطعکلیدهای

هسته ای،طبیعی،گازسنگ،زغالمانندمختلفمنابعازرابردکهمی شونداستفادهنیروگاه هاییدرمعمولاا  GCBکلیدهای.کنندمی

کارخانه هایدماننبارگژنراتورهاییاموتورهاباصنعتیتاسیسا،درهمچنینآنها.می کنندتولیدتجدیدپذیرانرژی هایوآبیبرد

.شوندمیاستفادهتولیدیتاسیسا،وشیمیاییکارخانه هایفولاد،
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بوشینگ خازنی

21

کتریکیالمیدانتعدیلبرایخازنیصفحا،ازآنهاساختاردرکهمی شوداطلادقویفشاربوشینگ هایازنوعیبهخازنیبوشینگ

شامل.تاسسادهنسبتاا خازنیبوشینگیملهازبوشینگ هاتمامطراحیدراساسیاصل.استشدهاستفادهیریانحاملهادیاطراف

شدههامجشدهزمینمانعبهمکانیکیصور،بهکهاستشدهاحاطهعایقییامدسیلندریجتوسطکهاستاستوانه ایهادییج

.استیکنواختغیربسیارشعاعیومحوریایاایلحاظازساختاری،چنیندرونالکتریکیمیدانتوزیعحال،اینبا.است

ظاهروشینگببدنهازخارجمایعیاگازیمحف هوعای سیلندرشده،زمیندیواربین”گانهسهاتصال“اصطلاحبهدر،فشاربالاترین

عنوانحتتاغلبخازنیبوشینگدرهاتخلیهاین.شودیائیتخلیهشروعباعثتواندمیمحلیاسترسازبالاغل تاین.شودمی

سطحامتداددربنابراینوهستندبوشینگداخلیهادیبهقویخازنیاتصالیجدارایآنهازیراشوند،مینامیده glidingهایتخلیه

ظرفیتیکهزمان.شوندیرقهبروزمویبحتیوخازنیبوشینگامتداددرردیابیبهمنجرتوانندمیآنها.گیرندمیقرارعای سیلندری

بنابراین،.دکنمیآنهاسایردربعدیپیشرویهمچنینوتخلیهبهشروعاست،بیشتر(آنضخامتطولدرمثالعنوانبه)عای خازنی

تخلیه هاست،انواعسایربامقایسهدراین.می شودتعیینپارامتراینبا(یرقهولتاژبابرابرتقریباا )آنانتشارواحترادبرایولتاژمیاان

مقاومتولتحمافاای برایراهبهترینملاح اتی،چنیندلیلاز.باشدمیالکترودهابینیفاصلهمعمولیکنترلپارامترکهیایی

دستبهونیگوناگهایراهکمجبهتوانمیرااین.استآنسطحامتداددرالکتریکیمیدانتوزیعبهبودیرقه،ولتاژبرابردربوشینگ

برایمقاومتکنترلوACکاربردیهایبرنامهبرایخازنیکنترلطری ازاباارترینموثرولتاژ،بالاترسطوحمورددرچند،هرآورد،

.باشدمیDCکاربردیهایبرنامه
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ترکیب فروش و سود ناخالص شرکت

22

ترکیب فروش شرکت ترکیب سود ناخالص شرکت

85%79%77%
62%

11%15%13%

11%

4%6%

6%

19%

1402140214011400ماهه 6

GIS BAY

تعمیرا،

درآمدارایه خدما،

محصولا، غیرترانس

GCBکلید قطع و وصل ژنراتور 

انواع بوشینگ خازنی

انواع ترانس های اندازه گیری 
یریان و ولتاژ

89%81%73%
61%

6%
12%

18%
23%

4%8%
14%

1402140214011400ماهه 6
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شرکتهای زیرمجموعه

23

مدیریت توسعه راهبرد مالی آرمان فردا

نیرو ترانس

%100

تامین قطعا، و تجهیاا، سرو نیرو شیراز توسعه نیروی آرمان شریف مهندسی توان آرمان صنعت شیراز

1386سال : تاسیس
فعالییییت در امیییور : موضیییوع فعالییییت•

سییرمایه گذاری و مشییارکت در سییرمایه، 
بازسییازی و نوسییازی و راه انییدازی انییواع 
شرکتهای داخلی و خاریی، خرید سیهام و 

.اوراد مشارکت می باشد

1389سال : تاسیس
فعالیییت اصییلی اییین : موضییوع فعالیییت•

شییرکت عبارتسییت از سییاخت قسییمت 
چی الکترومغناطیس و هسته های سیم پی

شده، ترانس های انیدازه گیری و قیدر، و 
تامین قطعا، فلیای و رزیین میورد نییاز 
ترانس هییییای انییییدازه گیری و تییییامین 

.هسته های ترانس ولتاژ می باشد

1396سال : تاسیس
فعالیییت اصییلی اییین : موضییوع فعالیییت•

شرکت انجام خدما،  مهندسی و طراحی 
و تعمیییر انییواع تابلوهییای بییرد صیینعتی

.می باشد

1391سال : تاسیس
فعالیییت اصییلی اییین : موضییوع فعالیییت•

شییرکت عبارتسییت از طراحییی، سییاخت، 
راه انییدازی و بهره بییرداری از نیروگییاه بییرد 
مقیاس کوچج و انرژی هیای تجدیدپیذیر 

ه درصد این شرکت متعل  ب56. )می باشد
ان شرکت مدیریت توسعه راهبرد مالی آرم

.(فردا می باشد

%100 %100%44



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

(1402سال )ترکیب مواد اولیه و تامین کنندگان 

24

27%

12%

13%

4%

4%

2%

38%

هسته سیم پیچی شده

انواع مقره

روغن مخصوص ترانس

کاغذ مخصوص عای  پیچی

رزین

GCBمواد و قطعا، کلید نیروگاهی

سایر

ترکیب مواد اولیه

.عمده مواد اولیه شرکت به صور، وارداتی تامین می گردد•
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طرح توسعه شرکت

25

: نام طرح 
RISپروژه بوشینگ خازنی 

:  نوع تولیدات
ویبوشینگ های خازنی فشار متوسط و ق

:هزینه های برآوردی تکمیل  طرح
میلیارد تومان248

1403/09/30هزینه های انجام شده تا 
میلیارد تومان292

:درصد پیشرفت فیزیکی فعلی
75%

: تاریخ خاتمه طرح
۱۴۰۴/۰۳/۳۱

:نتیجه طرح
تولیدانبوه بوشینگ های فشارمتوسط و

قوی با استفاده از تکنولوژی 
RIS بااستفاده از مقره کامپوزیت و یا

روک  سیلیکون



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

فهرست زمین و ساختمان شرکت

26

تشریح پرونده های حقوقی
متراژ 

(مترمربع)
موقیت مکانی نوع کاربری

ارزش دفتری
(میلیون ریال)

هاستهلاک انباشت
(میلیون ریال)

بهای تمام شده
(میلیون ریال)

شرح دارایی

در رهن بانج ملت 
بابت اخذ تسهیلا، 95,627 شیراز، چهارراه شریف آباد، یاده ترکان صنعتی 1,729 0 1,729 زمین کارخانه

در رهن بانج ملت 
بابت اخذ تسهیلا، 24,423 شیراز، چهارراه شریف آباد، یاده ترکان صنعتی 53,030 51,702 104,732 ساختمان های تولیدی و اداری

121 تهران، خیابان مستوفی اداری 160 698 858 دفتر تهران

74 ناتهران، یوسف آباد، خیابان ابن سی مسکونی 1,359 1,645 3,004 مهمانسرای تهران

190 56مشهد، خیابان امام رضا، کوچه  مسکونی 936 1,167 2,103 مهمانسرای مشهد

477 11شیراز، خاکشناسی، کوچه  مسکونی 16,281 8,733 25,014 مهمانسرای شیراز

153 3کی ، شهرک صدف، فاز مسکونی 670 1,218 1,888 مهمانسرای کی 
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موقعیت کارخانه

27

:آدرس كارخانه و دفتر مرکزی•
بلوار اتحاد–آباد چهارراه شریف -بلوارمدرس –شيراز 



معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

نگاهی به صنعت

تحلیل تکنیکال
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دارایی ها–ترازنامه 
ترکیب دارایی های شرکت)میلیارد تومان(دارایی های شرکت 

5میانگین 1403ماهه 140314029ماهه 139813991400140114029
ساله

%3%3%1 153 35 28 25 59 32مویودی نقد

%7%4%2 169 61 273 269 26 19سرمایه گذاری کوتاه مد،

%28%25%27 1,108 943 489 451 303 149دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

%28%32%33 1,422 1,151 587 395 231 172مویودی مواد و کالا

%11%13%10 576 334 252 130 172 29پی  پرداخت ها

%77%78%73 3,428 2,523 1,629 1,270 790 401یمع داراییهای یاری

%2%1%1 24 24 24 24 24 25سرمایه گذاریهای بلند مد،

%21%22%26 956 893 851 807 21 20داراییهای ثابت مشهود

%0%0%0 4 7 7 0 1 0سایر دارایی ها

%23%22%27 985 925 882 832 46 45یمع داراییهای غیریاری

 4,412 3,448 2,511 2,101 836 446جمع داراییها

29

104125141200183170(روز)دوره وصول مطالبا،

-
ن 

ما
تو

د 
یار

میل
-
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بدهی ها–ترازنامه 

30

ترکیب بدهی های شرکت)میلیارد تومان(بدهی های شرکت 

ساله5میانگین 1403ماهه 140314029ماهه 139813991400140114029

%32%43%40 853 580 330 262 151 46پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

%34%30%35 593 509 304 245 97 125پی  دریافتها

%4%5%1 101 20 37 27 23 13ذخیره مالیا، بر درامد

%2%2%0 38 2 3 23 13 7سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

%20%17%20 340 285 192 163 135 22حصه یاری تسهیلا، مالی دریافتی

%92%97%97 1,925 1,396 865 720 419 214یمع بدهیهای یاری

%5%1%2 24 30 43 23 24 22حسابها و اسناد پرداختنی بلند مد،

%3%2%1 31 20 24 17 14 10ذخیره ماایای پایان خدمت

%8%3%3 55 50 67 41 38 34یمع بدهیهای غیر یاری

 1,980 1,447 932 761 457 248جمع بدهیهای جاری و غیر جاری

%45%42%37%36%55%56نسبت بدهی

-
ن 

ما
تو

د 
یار

میل
-
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حقوق صاحبان سهام

31

1403ماهه 139813991400140114029حقود صاحبان سهام

 1,400 1,400 942 942 150 50سرمایه

(8)(7)(6)(8)(7) 0سهام خاانه

 6 6 1 0 0 0صرف سهام خاانه

 93 70 43 27 15 5اندوخته قانونی

 941 533 599 379 221 143انباشته( زیان)سود 

 2,432 2,001 1,580 1,340 380 198جمع حقوق صاحبان سهام

%55%58%63%64%45%44نسبت حقوق صاحبان سهام

-
ن 

ما
تو

د 
یار

میل
-
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صورت سود و زیان تاریخی

32

1403ماهه 139813991400140114029میلیارد تومان

 1,710 1,426 893 851 584 394فروش

(941)(771)(536)(560)(318)(267)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 770 656 356 290 267 126ناخالص( زیان)سود 

(137)(102)(70)(42)(28)(23)اداری و تشکیلاتی, هاینه های عمومی

 16 4 20(3)(7) 0ی عملیاتی( هاینه ها)خالص سایر درامدها 

 649 558 307 245 231 104عملیاتی( زیان)سود 

(50)(57)(24)(31)(14)(14)هاینه های مالی

(21) 58 80 65 33 23خالص سایر درامدها و هاینه های غیرعملیاتی

 579 559 362 279 250 113خالص عملیا، در حال تداوم قبل از مالیا،( زیان)سود 

(126)(27)(41)(35)(22)(14)مالیا،

 453 532 321 244 228 99خالص( زیان)سود 

 32 38 23 18 16 7سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

(میلیارد تومان)
-

ن 
ما

تو
د 

یار
میل

-
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تحلیل عمومی صورت سود و زیان

33

1403ماهه 139813991400140114029نسبت اقلام صور، سود و زیان به فروش

%55-%54-%60-%66-%54-%68-بهای تمام شده کالای فروش رفته

%8-%7-%8-%5-%5-%6-اداری و تشکیلاتی, هاینه های عمومی

%1%0%2%0%1-%0ی عملیاتی( هاینه ها)خالص سایر درامدها 

%3-%4-%3-%4-%2-%4-هاینه های مالی

%1-%4%9%8%6%6خالص سایر درامدها و هاینه های غیرعملیاتی

%7-%2-%5-%4-%4-%4-مالیا،

32%

46%

34%
40%

46% 45%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

1398 1399 1400 1401 1402 1403ماهه 9

روند تغییرات حاشیه سود

حاشیه سود ناخالص

حاشیه سود عملیاتی

حاشیه سود خالص
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صورت سود و زیان دلار آزادی بنیرو

34

1403ماهه 139813991400140114029

312632252827فروش

(15)(15)(15)(21)(14)(21)بهای تمام شده کالای فروش رفته

101211101312ناخالص( زیان)سود 

810991110عملیاتی( زیان)سود 

81099107خالص) زیان(سود 

-
لار 

 د
ون

یلی
م

-
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تقسیم سود شرکت

35

41%

33%
35%

30%

23%

1398 1399 1400 1401 1402



معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

نگاهی به صنعت

تحلیل تکنیکال



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

درآمد ماهانه شرکت

37

130

315

95

205

137

252254

200

161

92

130
121

197

106

6068

120

162
143

190

99

32

10110095
76

53

0

140

60

93
79

44
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14
03
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14
ن 03
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03

هر 
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14
ور 03
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14
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د 
ردا
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03

یر 
ت

14
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خ

14
ت 03
ش
یبه
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دی
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فر
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د 
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ن 
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ی 
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ذر 
آ

14
ن 02
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هر 
م

14
ور 02
هری
ش
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د 
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14
02

یر 
ت

14
د 02
ردا
خ

14
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ت 
ش
یبه
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ا

14
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ن 
دی
ور
فر

14
02

د 
سفن

ا
14

01

ن 
هم
ب

14
01

ی 
د

14
01

ذر 
آ

14
ن 01
آبا

14
01

هر 
م

14
ور 01
هری
ش

14
01

د 
ردا
م

14
01

یر 
ت

14
د 01
ردا
خ

14
01

ت 
ش
یبه
رد
ا

14
01

ن 
دی
ور
فر

14
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-
ن 

ما
تو

د 
یار

میل
-
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ترکیب ماهانه محصولات شرکت

38

109

249

64

161

101

191208193
154

81
104

84

183

75
3753

99114113
137

96

24

21

51

18

36

37

37
33

26
29

12

29

17
13

16
1427

25

15

13

23

34
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د
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03
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02

یر 
ت

14
د 02
ردا
خ

14
02

ت 
ش
یبه
رد
ا

14
02

ن 
دی
ور
فر

14
02

انواع ترانس اندازه گیری ولتاژ و یریان انواع بوشینگ خازنی سایر محصولا،

-
ن 

ما
تو

د 
یار

میل
-
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برآورد مقدار تولید محصولات اصلی شرکت

39

13
,05

2

8,471

13,025
14,980 15,988 15,739 15,739

1399 1400 1401 1402 1403کارشناسی  1404کارشناسی 

)دستگاه(مقدار تولید واقعی ترانس 

1,16
7

951 885
1,061

1,607
1,400

1,650

1399 1400 1401 1402 1403کارشناسی  1404کارشناسی 

)دستگاه(مقدار تولید واقعی بوشینگ

1.1 1.1 1 1 0.9 0.9 0.9

1399 1400 1401 1402 1403ماهه 6 کارشناسی ادامه 
1403

1404کارشناسی 

نسبت همگن سازی انواع ترانس

2.6 2.5 2.7 2.5 2.8 2.8 2.8

1399 1400 1401 1402 1403ماهه 6 کارشناسی ادامه 
1403

1404کارشناسی 

نسبت همگن سازی انواع بوشینگ

12,
29

1

9,256
13,692 15,015 15,641 14,821 14,821

1399 1400 1401 1402 1403کارشناسی  1404کارشناسی 

)دستگاه(مقدار تولید همگن ترانس 

3,
30

3

2,472 2,182
2,863

4,055 3,963
4,686

1399 1400 1401 1402 1403کارشناسی  1404کارشناسی 

)دستگاه(مقدار تولید همگن بوشینگ 
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برآورد مقدار فروش محصولات

40

10,
13

7

8,890
10,949

12,513 12,110 12,259 12,434

1399 1400 1401 1402 1403کارشناسی  1404کارشناسی 

)دستگاه(مقدار فروش واقعی ترانس 

95
3

1,087
951

1,212

1,605

1,140
1,320

1399 1400 1401 1402 1403کارشناسی  1404کارشناسی 

)دستگاه(مقدار فروش واقعی  بوشینگ 

7,5
01

7,296

9,846 9,813
8,954 9,072 9,201

1399 1400 1401 1402 1403کارشناسی  1404کارشناسی 

)دستگاه(مقدار فروش همگن ترانس 

2,3
35

4,768
3,913

3,109
3,824

2,792
3,234

1399 1400 1401 1402 1403کارشناسی  1404کارشناسی 

)دستگاه(مقدار فروش همگن بوشینگ 
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(دستگاه/هزار ریال)برآورد نرخ فروش محصولات 

41

420,331 532,094 703,036

1,250,957

2,013,351 2,007,311

2,707,500

1399/12 1400/12 1401/12 1402/12 1403ماهه 10 1403کارشناسی ادامه  1404کارشناسی 

همگن شده-نرخ فروش انواع ترانس 

165,777 246,576
367,991

557,376

1,049,999 1,091,998

1,518,100

1399/12 1400/12 1401/12 1402/12 1403ماهه 10 1403کارشناسی ادامه  1404کارشناسی 

همگن شده-نرخ فروش انواع بوشینگ 
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مبلغ فروش محصولات

42

1,510
307

524
690

1,120

1,826

2,491

1399 1400 1401 1402 1403کارشناسی  1404کارشناسی 

مبلغ فروش ترانس

24579 96 114

213

295

491

1399 1400 1401 1402 1403کارشناسی  1404کارشناسی 

مبلغ فروش بوشینگ

-
ن 
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د 
یار

میل
-
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برآورد درآمد عملیاتی شرکت

43

1,840
584

851 893

1,426

2,220

3,048

1399 1400 1401 1402 1403کارشناسی  -1404کارشناسی 
ن 

ما
تو

د 
یار

میل
-
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ترکیب بهای تمام شده شرکت

44

79% 74% 68% 63% 57% 55%

19% 24%
30% 35%

42% 43%

1398/12 1399/12 1400/12 1401/12 1402/12 1403/09

سربار تولید

دستماد مستقیم تولید

مواد مستقیم مصرفی
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جزئیات برآورد بهای تمام شده 

45

1,360
1,602

1,384 1,437
1,255 1,300 1,400

1399/12 1400/12 1401/12 1402/12 1403ماهه 10 1403کارشناسی ادامه  1404کارشناسی 

دلار نیما-نرخ بهای تولید هر واحد 

280,003
369,348 376,759

549,391 570,759

864,500
1,050,000

1399/12 1400/12 1401/12 1402/12 1403ماهه 10 1403کارشناسی ادامه  1404کارشناسی 

هزار ریال–نرخ بهای تولید هر واحد 
تومان66,500 :1403دلار نیما ادامه 
تومان75,000 :1404دلار نیما 
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برآورد بهای تمام شده شرکت

46

941
318

560 536

771
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1399 1400 1401 1402 1403کارشناسی  -1404کارشناسی 
ن 

ما
تو

د 
یار

میل
-



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

صورت سود و زیان کارشناسی 

47

1404کارشناسی 1403کارشناسی 140014011402

 3,048 2,220 1,426 893 851فروش

(1,645)(1,186)(771)(536)(560)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 1,403 1,034 656 356 290ناخالص( زیان)سود 

(227)(171.9)(102)(70)(42)اداری و تشکیلاتی, هاینه های عمومی

(28) 0.9 4 20(3)ی عملیاتی( هاینه ها)خالص سایر درامدها 

 1,148 863 558 307 245عملیاتی( زیان)سود 

(102)(71)(57)(24)(31)هاینه های مالی

 68 5 58 80 65خالص سایر درامدها و هاینه های غیرعملیاتی

 1,115 797 559 362 279خالص عملیا، در حال تداوم قبل از مالیا،( زیان)سود 

(159)(113)(27)(41)(35)مالیا،

 956 684 532 321 244خالص( زیان)سود 

 68 49 38 23 18سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

%46%47%46%40%34حاشیه سود ناخالص

%38%39%39%34%29حاشیه سود عملیاتی

%31%31%37%36%29حاشیه سود خالص

-
ن 

ما
تو

د 
یار

میل
-
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1404تحلیل حساسیت سود 

48

درصد افزایش نرخ ترانس

15%20%25%30%35%40%45%50%55%

اله
حو

لار 
د

650,000531587644700756812869925981

680,000510567623679736792848905961

710,000490546603659715772828884940

730,000476533589645702758814870927

750,000463519575632688744801857913

770,000449505562618674731787843899

790,000435492548604661717773830886

820,000415471527584640696753809865

850,000394451507563620676732789845
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P/Eنمودار 
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معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

نگاهی به صنعت

تحلیل تکنیکال
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روند قیمتی شاخص کل

51
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تایم فریم روزانه–شاخص کل 

52
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تایم فریم روزانه–شاخص هم وزن 

53
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 نمودار جریان نقدینگی بازار

54

0

500,000

1,000,000

1,500,000

2,000,000

2,500,000

3,000,000

3,500,000

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

40,000

45,000

50,000
14

01/
01/

06
14

01/
01/

23
14

01/
02

/11
14

01/
02

/3
1

14
01/

03
/18

14
01/

04
/0

5
14

01/
04

/2
2

14
01/

05
/10

14
01/

05
/3

0
14

01/
06

/15
14

01/
07

/0
4

14
01/

07
/2

4
14

01/
08

/10
14

01/
08

/2
8

14
01/

09
/14

14
01/

09
/3

0
14

01/
10/

19
14

01/
11/

08
14

01/
11/

26
14

01/
12

/15
14

02
/0

1/0
8

14
02

/0
1/2

9
14

02
/0

2/
18

14
02

/0
3/

06
14

02
/0

3/
24

14
02

/0
4/

11
14

02
/0

4/
27

14
02

/0
5/

15
14

02
/0

5/
31

14
02

/0
6/

19
14

02
/0

7/
08

14
02

/0
7/

25
14

02
/0

8/
13

14
02

/0
8/

29
14

02
/0

9/
15

14
02

/10
/0

4
14

02
/10

/2
0

14
02

/11
/0

8
14

02
/11

/2
5

14
02

/12
/14

14
03

/0
1/0

6
14

03
/0

1/2
7

14
03

/0
2/

12
14

03
/0

3/
01

14
03

/0
3/

22
14

03
/0

4/
11

14
03

/0
4/

31
14

03
/0

5/
20

14
03

/0
6/

06
14

03
/0

6/
26

14
03

/0
7/

14
14

03
/0

7/
30

14
03

/0
8/

16
14

03
/0

9/
04

14
03

/0
9/

20
14

03
/10

/0
8

14
03

/10
/2

4
14

03
/11

/14

روزه50میانگین  روزه20میانگین  روزه5میانگین  شاخص کل



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

تایم فریم روزانه–دلار آزاد 
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روند بلندمدت بنیرو

56
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تایم فریم روزانه–بنیرو 

57
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بیانیه سلب مسئولیت

باشد تحلیل شرکت کارگااری بانج ملت بوده وغیر تعهدآور میتیمحاصل استنتاج  کلیه محتوای گاارش تحلیلی،

.و هی  گونه توصیه به خرید و فروش یا ورود و خروج سهم مذکور نمی باشد

داردمی از این رو کارگااری بانج ملت ضمن سلب مسئولیت اعلام

.باشدمیگرمسئولیت هر نوع تصمیم گیری و اقدام و سود و زیان احتمالی با شخص معامله 
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Mellatcollege

Mellatcollege
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