
گزارش تحلیل هفتگی بازار سرمایه
415گزارش شماره  

1403/12/18 تاریخ انتشار



رعایتوفیدمایدهسرمایه‌گذاریمشاورشرکتمسئولیتبامفیدگروهتحلیلتیمتوسطگزارش،اینمحتوای
،وجوداین‌با.استشدهتهیهمفیدمجموعهبخش‌هایسایرجهت‌داردخالتعدم‌هم‌چنینودقتبی‌طرفی،

مبنایانعنوهیچبهودهدپوششراتصمیم‌گیریبرایلازمجنبه‌هایتمامینمی‌تواندتنهاییبهگزارشاین
رمایه‌گذاریسنتایجمورددرتضمینیهیچ‌گونهشرکت،این.نمی‌باشدداراییگونههرفروشوخریدجهتکاملی

.نمی‌دهدارائهراگزارشاین‌محتوایبرمبنای

هرگونهوبودهمفیدایدهسرمایه‌گذاریمشاورهشرکتبهمتعلقگزارش،اینداده‌هایمعنویومادیحقوقکلیه
.داردقانونیپیگردآنبازتولیدوکپی‌برداری

حدود مسئولیت



بازار سرمایه•
خبر تحلیلی کدال_ خبر هفتگی _ تحلیل تکنیکال _ اختیار معاملات _ وضعیت بازار _ و مفید مختصر _ دیدگاه مفید 

بورس کالا•
کرک اسپرد_ سیمان _ محصولات صنعتی _ محصولات پتروشیمی _ کالا دیدگاه بورس

سبدگردان مفید•
معرفی صندوق_ ق ها بازدهی صندو

اقتصاد و نرخ های جهانی•
رویداد اقتصادی_ اقتصاد چین _ اقتصاد یورو _ اقتصاد آمریکا _ اقتصاد داخلی _ قیمت های جهانی _ دی دیدگاه اقتصا

تحلیل مفید•
"شپنا"تحلیل نماد 

فهرست گزارش

4

17

23

29

43

اییدنمکلیکبرای شرکت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات 

https://lnk.emofid.com/gKZER8/




1403/12/185

جایگاه بازار سرمایه

8.4P/E  ttm (average)

P/E ttm (1403/12/15) 7.2

P/E (FORWARD) 5.0

فصل‌آتی‌به‌4هزار‌ریال‌برای‌700تیم‌تحلیل‌مفید‌و‌در‌نظر‌گرفتن‌میانگین‌دلار‌محاسباتیمدل‌هایمقادیر‌بر‌پایه‌
و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین‌نیز‌بر‌اساس‌.دست‌آمده‌است

.،‌داده‌های‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99

دسوبهقیمت

1.7P/S ttm (1403/12/15)

1.8

P/S( FORWARD) 1.2

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید

ازاقتصادوزیررفتنکنارخصوصبهسیاسیتحولاتواخبارتاثیرتحتمتغیریهرازبیشسهامبازارمعاملاتپیشهفته
راتتغییودولتسیاست‌هایتدوامدرقطعیت‌هاییعدمتاشدسبباخبارسایرکناردرموضوعاینداشت،قراردولت

.آیدشپیاقتصادیاصلاحاتمسیروتوافقیارزنرخخصوصبهمختلفزمینه‌هایدربازارفعالینبرایآن‌هااحتمالی
باچنانهمبازارنظربهوجوداینبارسید،همت11ازبیشبهوداشترشدمجددپیشهفتهدرخردمعاملاتارزشمیانگین
بسیارییدنرسوبازاردرگذشتهمدتقیمتیاصلاحبهباتوجههفتهپایانیروز‌هایدرچندهراستمواجهنقدینگیکمبود

سازصشاخاصطلاحاوبزرگنمادهایسمتبهبیش‌ترنیزاقبالوبودیمتقاضارشدشاهدارزندگیمحدودهبهنماد‌هااز
.شدگذشتههفتهدرهم‌وزنشاخصبهنسبتکلشاخصبهترعملکردسببکهبودبازار
کناردرامراینکهیافتافزایشهفتهابتدایازدرصد0.7حدودوگرفتصورتآرامیبهگذشتههفتهدرتوافقینرخرشد

۳2حدودبهگذشتههفتهدردرصد۳7حدودازآزادوتوافقیدلارنرخاختلافکاهشسبب،آزادبازاردردلارنرخکاهش
وبیخخبرتواندمیاختلافاینتدریجیکاهشامامی‌شودمحسوببالاییعددچنانهماختلافاینچهاگر.شددرصد
.باشدسرمایهبازاربرای
صمیم‌گیری‌هایتدربازارفعالینوداردبازارمعاملاتروندبرراتاثیربیش‌ترینروز‌هااینآنتحولاتسیروژئوپلیتیکاخبار
  شرکت‌هایبنیادشرایطدولت،فعلیسیاست‌هایاقتصادی،متغیرهایروندگرفتننظردرباکلدرمی‌دهند،وزنآنبهخود

بهرهنرخغییراتتوژئوپلیتیکریسک‌هایروندبهنیزویژه‌ایتوجهبایداماکرد،ارزیابیمثبتراسهامبازارکلیروندمی‌توان
.داشت



1403/12/186

بازار سرمایه در یک نگاه

دقیمت به سو

شاخص

قیمت به درآمد
P/S ttm (average)

P/S (FORWARD)

1.8
1.2

P/E ttm (average)

P/E (FORWARD)

8.4
5.0

.،‌داده‌های‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین،‌بر‌اساس‌❖
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                                                                                                                                1403/12/15

مختصر و مفید
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بازار سرمایه در یک نگاه

شاخص

دلار آزاد

نرخ بهره بدون ریسک

شاخصپیوت

مختصر و مفید

77,523

2,790,012

2,065,114

1,095,698

1,606,024

1,241,067

2,535,237

3,748

90,250

20,991 22,411
30,200

33,020

53,350

24.0%

35.0%

18.8%
21.7% 22.5%

24.5%

26.0%

                                                                                                                                1403/12/15

89,000

34%
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23.08%

32.3%

104.9%

4.6%

41.8%43.8%

-4 0.0 %

0.0 %

40.0%

80 .0 %
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روزانهخردمعاملاتارزشمیانگین

میلیون دلار

مان
د تو

یار
میل

فاصله دلار آزاد و نیما

ص
شاخ

خردمعاملاتارزش

بازاردلاریارزش

مان
د تو

یار
میل

شاخصارزش معاملاتدلاریریالی

ارد
یلی
م

دلار
وضعیت بازار
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1403/12/189

میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس

میلیون دلار

مان
د تو

یار
میل

میلیون دلار

مان
د تو

یار
میل

میانگین ورود پول حقیقی روزانه به درآمد ثابت

ص
شاخ

ول
ود پ

ور

رخ بهره بدون ریسک
ن

ول
ود پ

ور

ورود پول به بورس در مقاطع زمانی مختلف
دلاریریالی

دلاریریالی

در مقاطع زمانی مختلفثابت هاورود پول به درآمد 

.را‌نمایش‌می‌دهدتجمعیکه‌سطوح‌رنگی،‌‌ورود‌و‌خروج‌در‌مقاطع‌زمانی‌مورد‌نظر‌و‌سطوح‌ابری،‌‌ورود‌و‌خروج‌.درآمد‌ثابت‌می‌باشدETFمعیار‌محاسبه‌ورود‌پول‌حقیقی‌به‌درآمد‌ثابت،‌اوراق‌و‌صندوقهای‌❖

شاخص دلاریریالی

بدون ریسکبهرهمتوسط نرخ 

وضعیت بازار
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4 ,000

-130 ,00 0

-30 ,000

70 ,000

170 ,000

                                        

30.3%

14.0%
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 

3.5%3.5%
2.0%0.9%0.8%0.8%0.7%0.1%

 مخا رات پیمانکاری صنعتی نر  اف ار ن اجی فراورده های نفتی خرده فروشی خودرو بان 
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 سرمای    اری
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 یسرمای    اری استان

 م ابرات

 خودرو

 بان 

ارزش معاملات هفتگی صنایع(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی به صنایع بیشترین

سرمای    اری
    

خودرو
    

بان 
    

 ر ورده ن تی
مواد ش   ا ی   

   
    و  ولاد

   
   ات  یر    ی

   

ان وه سازی
   

س  ان
   

 انی  ای    ی
   

سا ر
    

0

وضعیت بازار

6.1% 6.1% 6.0%
4.8% 4.5% 4.4% 4.3% 4.3% 4.2% 4.2%

ماشین الات  محصولات کا  ی س ت اف ار ک اورزی فل ات  یر آهنی اوراق  هادار محصولات فل ی یت هی ات صنعت ک تیرانی
 ا کتریکی

 کود و ترک بات



1403/12/1811

هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

گی
هفت

هی 
ازد

در  ب
ها 

ماد
ن ن

تری
به

گی
هفت

هی 
ازد

در  ب
ها 

ماد
ن ن

تری
ف 

ضعی

.بازدهی‌تمامی‌نماد‌ها‌در‌بخش‌ضعیف‌ترین‌نماد،‌‌منفی‌می‌باشد❖

وضعیت بازار
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روز90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

(میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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1403/12/1813

اختیار معاملات
سررسید های هفته پیش رو

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اندشدهمعاملهاخیرهفتهمعاملاتیروزآخرینواولینکهشدهمحاسبهنمادهاییبرایهفتگیمعاملاتارزشمیانگینبیشترین❖
.دباشنشدهمعاملهاخیرهفتهدومعاملاتیروزآخریندرکهشدهمحاسبههایینمادبرایبازدهی.استتومانمیلیون500بالایمعاملاتارزشبراساسشدهفیلتربازدهیجدول❖

بیشترین درصد تغییر هفتگی

381
483

336
458 423

74
65

116
106 113

                                                       

9,970 12,811 13,470 12,562 11,650

3,843
3,751 4,875 4,341 4,782

                                                       

اخ  ار خرید
    

اخ  ار  روش
    

 اخ  ار  روش اخ  ار خرید

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

26,060260001,0741403/12/22اهرم784,912112.1ضهرم11243

26,060260007621403/12/22اهرم701,70450.8طهرم21243

26,060260002,9871404/01/27اهرم114,75236.9ضهرم30121

3,95935005431404/01/06خودرو536,72125.0ضخود40138

26,060280003401403/12/22اهرم360,34620.7ضهرم51244

26,060240002,4131403/12/22اهرم57,73318.2ضهرم61242

26,060280002,0541404/01/27اهرم71,49115.5ضهرم70122

1,3561400811404/01/20شستا1,845,09915.5ضستا80128

26,060240003,9681404/01/27اهرم31,89713.7ضهرم90120

3,95940002281404/01/06خودرو761,20713.5ضخود100140

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

0.8وبملت%115ضملت10119

0.9خودرو%93ضخود20141

3.3وبملت%71ضملت30118

13.5خودرو%68ضخود40140

6.4خودرو%49ضخود50139

1.4ذوب%73-ضذوب11203

3.5اهرم%60-ضهرم21245

20.7اهرم%50-ضهرم31244

1.6خودرو%50-طخود40137

9.1خودرو%45-طخود50138

تاریخ اعمالنماد
1403/12/19توان
1403/12/19موج

1403/12/19خپارس
1403/12/19خاور
1403/12/22اهرم



1403/12/1814

تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

بایدوهستیممحدودهاینبهرسیدنآستانهدرحاضرحالدر.کردحرکتواحد2,7۳5,000حمایتسمتبهودادهمسیرتغییرمحدوده،اینبهرسیدنازپ ونداشتهرا2,865,000مقاومتیمحدودهازعبورجهتلازمتواناییکلشاخص
حرکتصورتدراما.کندحرکتواحد2,945,000محدودهوشدهترسیمخطوطسمتبهوگرفتهقرارصعودیروندمداردرتواندمیشاخصمذکور،محدودهازشاخصقدرتپربازگشتصورتدرباشیم،ناحیهاینبهشاخصواکنشمنتظر

.می‌باشندشاخصپیشرویحمایتیمحدوده‌های2,550,000و2,680,000نواحینزولی،مسیردر



1403/12/1815

خبر هفتگی

دلار70قیمت جهانی نفت در مرز 
زارش‌با‌دریای‌شمال‌در‌لحظه‌تنظیم‌این‌گبرنتقیمت‌هر‌بش ه‌نفت‌

نفت‌. سنت‌رسید۳۶دلار‌و‌70درصد‌افزایش‌به‌1.۳0سنت‌معادل‌90
درصد‌1.02سنت‌معادل‌۶۸آمری ا‌هم‌با‌اینترمدیتتگزاس‌وست

۳.۸برنتقیمت‌نفت‌. می‌شودسنت‌معامله‌4دلار‌و‌۶7افزایش‌
هفتگی‌درصد‌طی‌یک‌هفته‌گذشته‌کاهش‌یافته‌که‌بیشترین‌کاهش

درصد‌پایین‌۳.9قیمت‌نفت‌آمری ا‌هم‌. بوده‌استاز‌یازدهم‌نوامبر‌
.کرده‌استژانویه‌را‌ثبت‌21آمده‌که‌بیشترین‌کاهش‌هفتگی‌از‌

ر‌قیمت‌عوامل‌اصلی‌تأثیرگذار‌بدرحال‌حاضرتحلیلگران‌عقیده‌دارند‌
.‌باشدمیاحتمالی‌علیه‌روسیه‌تحریم‌هایپلاس‌و‌اوپکنفت‌اقدامات‌

هززار‌و‌۶۸قیمت‌حواله‌دلار‌توافقی‌در‌روز‌شنبه‌در‌سمت‌فروش‌
تومزان‌اعزلام‌شزده‌۶9۳هززار‌و‌۶7تومان‌و‌در‌سزمت‌خریزد‌۳0۸

ه‌روز‌است‌که‌نسزبت‌بزه‌روز‌پنجشزنبه‌انزدکی‌کزاهش‌و‌نسزبت‌بز
.چهارشنبه‌هفته‌قبل‌مقداری‌رشد‌را‌نشان‌می‌دهد

لینک خبر لینک خبر

۱۴0۴درصدی دولت از فروش نفت در ۶۵.۵جزئیات سهم
،‌سزهم‌دولزت‌از‌منزابع‌حاصزل‌از‌صزادرات‌1404مطابق‌با‌لایحزه‌بودجزه‌

هززار‌5۳9گازی‌و‌خالص‌صادرات‌گاز‌طبیعی‌معزادل‌میعاناتنفت‌خام،‌
در‌نظززر‌گرفتززه‌شززده‌و‌میزززان‌تولیززد‌نیززز‌1404میلیززارد‌تومززان‌در‌بودجززه

همچنزین‌. هزار‌بش ه‌در‌روز‌در‌نظر‌گرفته‌شزده‌اسزت750میلیون‌و‌۳
1گززازی‌و‌صززادرات‌میعانززاتهزززار‌بشزز ه‌۶90پززیش‌بینززی‌تولیززد‌روزانززه‌

صزورت‌1404در‌روز‌برای‌سال‌میعاناتهزار‌بش ه‌نفت‌و‌250میلیون‌و‌
.گرفته‌است

هزار تومان۶8دلار توافقی همچنان در کانال 

لینک خبر

https://www.mehrnews.com/news/6401488/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%AC%D9%87%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D9%86%D9%81%D8%AA-%DB%B1%DB%B8-%D8%A7%D8%B3%D9%81%D9%86%D8%AF-%D8%A8%D8%B1%D9%86%D8%AA-%DB%B7%DB%B0-%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D9%88-%DB%B3%DB%B6-%D8%B3%D9%86%D8%AA
https://www.sharghdaily.com/%D8%A8%D8%AE%D8%B4-%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%DB%8C-12/980970-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D8%AA%D9%88%D8%A7%D9%81%D9%82%DB%8C-%D8%B4%D9%86%D8%A8%D9%87-%D8%A7%D8%B3%D9%81%D9%86%D8%AF
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/12/13/3268731/%D8%AC%D8%B2%D8%A6%DB%8C%D8%A7%D8%AA-%D8%B3%D9%87%D9%8565-5%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF%DB%8C-%D8%AF%D9%88%D9%84%D8%AA-%D8%A7%D8%B2-%D9%81%D8%B1%D9%88%D8%B4-%D9%86%D9%81%D8%AA-%D8%AF%D8%B1-1404-%D8%AC%D8%AF%D9%88%D9%84
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خبر تحلیلی کدال

ابر
دج

اینا
س

وبرساندتومانمیلیارد250ازبیشبهجدیدمالیسالابتداییماههدودرراخوددرآمدمجموعاستتوانستهبهمن،ودیدرتومانیمیلیارد1۳0و120فروش‌هایثبتبادجابرنمادباحیانابنجابرداروسازیشرکت
درآمدازیشتربهزینه‌هارشدشیبوداردزیادیفاصلهخودمطلوبروندبهرسیدنتاهمچنانپاییز،بامقایسهدرنسبیبهبودر معلیداروسازاینفروش.کندتجربهرادرصدی11رشدقبلسالمشابهمدتبهنسبت

  درآمد‌هایمحلازخالصسودازعمده‌ایبخشکهشودمیمشاهدهوکردهمحققراتومانیمیلیارد۸27و۸9خالصوعملیاتیسودترتیببهتومانی،میلیارد12۶0فروشثبتباگذشتهمالیسالدردجابر.باشدمی
تکرارسوداینالبته.دباشداشتهتوجهیقابلجهش یرعملیاتیدرآمدگذشتهمالیسالدرشدهسببدانا،داروسازیسهامازبخشیفروشوراموفارمینداروسازیشرکتواگذاری.استشدهشناسایی یرعملیاتی

140۳آذرتا1402دیازداروهاقیمتدرصدی19رشداینواستدادهخبرخودمحصولاتنرخافزایشازجاریسالماهبهمندردجابر.نبودیمشاهد140۳مالیسالدررامطلوبیعملکردعملیاتیبُعدازونیستپذیر
بهبوداینشانه‌ههمچنانوباشدمیروبهروآنباخودصنعتهمهایشرکتازبسیاریهماننددجابرکهاستچالش‌هاییمهمترینازی ینقدینگی،مش لاتوبالامطالباتوصولدوره.شدخواهداعمالهم

میخودتولیدیخطوطبرایGMPگواهینامهاخذوصادراترشدواحیادنبالبهدارد،فعالداروییپروانه191ازبیشکهکشورداروسازانترینقدیمیازی یعنوانبهدجابر.شودنمیمشاهدهزمینهایندرجدی
  .خیریاکندتجربهراعملیاتیسودآوریرشدمحصولات،سبدسازیبهینهوفروشدرتحولباتواندمیآیاجدیدمالیسالدردیدبایدوباشد

ازخلنت.گرددمیتعیینمدیرههیئتتوسطمحصولاتنرخوباشدمیکشوردرکلاچوترمزلنتتولیدکنندهبزرگترینشرکتاین.دادخبرخودمحصولاتدرصدی45نرخافزایشازخلنتنمادباایرانترمزلنتشرکت
کهزمانیوصاخصموضوعاین.شودمیفروختهدیگرهایماهدروشدهموجودیبهتبدیلگرفتهصورتتولیدسالهایماهازبرخیدروداردماهانههایفروشدرراپرنوسانیروندمعمولاکهاستسازانیقطعهجمله
استنمودهثبتتومانمیلیارد4.1ارزشبهرافروشتن24تنها،کلاچوترمزلنتتن۳۸2تولیدر معلیماهبهمندرخلنت.باشدداشتهتواندمیشرکتسودآوریرشددرمهمیتاثیریابد،میافزایشمحصولاتنرخ
نسبیبهبودراخیهایسالدرخلنتسودحاشیهکهگردیدهسببشدهتمامبهایبامتناسبوموقعبههاینرخافزایش.کردخواهدشناساییآتیهایماهدرموجودی‌هافروشمحلازراخوبیسودرسدمینظربهو

خالصسودتومانمیلیارد111تحققبهموفقشرکتآذر،۳0بهمنتهیماهه9دورهپایانتا.باشیمخوبیعملیاتیپیشرفتشاهدکرد،میحرکتزیاندهیمداردرشرکتاینکهدورترسالیانبهنسبتوباشدداشته
.کندتجربهسودآوریوفروشدرراخوبیروندبتواندهمچنانرسدمینظربهشدهدریافتنرخافزایشبهتوجهباواستگردیدهسهمبرگههرازایبهریال929معادل

نت
خل

تجمیعیفروش.رساندتومانمیلیارد1۸0حدودبهجدیدمالیسالازشدهس ریماهدودرراخودتجمیعیدرآمدتومانی،میلیارد129فروشثبتباوگذاشتسرپشتراموفقیماهبهمنساینابهداشتیصنایعشرکت
ازدرصدی1ولباسشوییمایعاتازدرصدی1۳،ظرفشوییمحصولاتازدرصدی۶الی5سهمکشورشویندهبازاردرساینا.دهدمینشانقبلسالمشابهمدتبهنسبترادرصدی4۳رشدماهبهمنپایانتاشرکت
1۶رشدبارسید،اتمامبهآذرماه۳0درکهگذشتهمالیسالدرسایناآوریسود.کندمیعرضهبازاربهرخشاوبرفس ید،،پریم  گلی،نظیربرندهاییباراخودمحصولاتواستدادهاختصاصخودبهراکننده‌هاپاک

هایسیاستازی یهمجاریسالدر.نمودایفاراموثرینقشباشد،میآنمحصولاتبهمربوطسایناسودکلازدرصد25تقریباکهپریم  برندجملهازمختلفبرندهایتوسعهمیانایندروشدهمراهدرصدی
گسترشوتوسعهوستانمودهخریداریجاریسالدرراآنسایناکهباشدمیشویندهصنعتدرفعالبرندهایترینقدیمیازی یگلیبرند.استگرفتهقراربازارازسهمافزایشوبرندهاجایگاهتوسعهشرکت،اصلی
نرخبهمستقیمیوابستگیشیمیاییموادسایرواتیلنپلی،تگزاپون،سولفونیکاسیدنظیراولیهموادنرخشویندهصنعتدر.شودمیتلقیساینااصلیاهدافازی یآنجدیدمحصولاتمعرفیوبرنداینبازارسهم
بررسیداشته،پیدرراهاولیموادقیمتافزایشکهتوافقیدلارنرخرشدبهتوجهباروایناز.استتکلیفیوشودمیتعیینکنندهمصرفوکنندهتولیدازحمایتسازمانتوسطایراندرشویندهموادقیمت.دارندارز

میشرکتتیآبرنامه‌هایدیگرجملهازهمگرجستانوتاجی ستانعمان،نظیرجدیدبازارهایدرحضوروصادراتافزایشداخلی،فروشکناردر.باشدمیاهمیتحائزآتیماه‌هایدرشویندهانواعنرخ‌هایتغییرات
  .هستیمقبلسالمشابهمدتبهنسبتآنافزایششاهدجدیدمالیسالابتداییماهدودروباشد





1403/12/1818

بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(ورق گالوانیزه)دیدگاه هفته 
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 الار  ر ورده  ای   الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان
 ن تی

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%263اسید نیتریکپتروشیمی شیراز
%68تری اتانول آمینپتروشیمی شازند
%54پلی وینیل کلراید S65پتروشیمی اروند

%52سیمان پوزولانیسیمان کاوان بوکان
%49سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه50سیمان کاوان بوکان

%47سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان خوزستان
%47متیلن دی فنیل دی ایزوسیانات خالصپتروشیمی کارون

%46سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه50سیمان مدلل
%44سیمان پرتلند نوع 5 رده 32/5-کیسه50صنایع سیمان شهرکرد

درصدنام کالاتولید کننده
%37سیمان پرتلند آهکی/کیسه50سیمان آذر آبادگان خوی

%24سیمان پرتلند نوع 5 رده 32/5-فلهسیمان کارون
%24پلی پروپیلن شیمیایی RP340Rپلی پروپیلن جم

%24سیمان پرتلند نوع 1 رده 52/5-کیسه50توسعه گستر هلال خاورمیانه
%22سیمان پرتلند نوع 5 رده 32/5-فلهسیمان بهبهان

%63-سازمان توسعه و نوسازی معادن و صنایع معدنی سنگ آهن دانه بندی
%30-پتروشیمی شازندتری اتانول آمین

%24-سیمان نیزار قم سیمان مرکب رده 32/5 ) 20تا35%- عادی(-فله
%23-پتروشیمی شازندتری اتانول آمین

%21-سیمان کردستانسیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه50

د‌ورق‌در‌فرآینززد‌تولیزز. می‌باشززدورق‌گززالوانیزه‌نززوعی‌ورق‌فززولادی‌بززا‌ظززاهری‌بززراق‌و‌کیفیززت‌بززالا‌
زایش‌و‌ایزن‌مزورد‌سزبب‌افزمی‌گیزردگالوانیزه،‌یک‌لایه‌فلز‌روی‌بر‌سطح‌خزارجی‌ورق‌فزولادی‌قزرار‌

ب‌ورق‌گززالوانیزه‌بززه‌دلیززل‌کیفیززت‌مناسزز. می‌شززودمقاومززت‌ورق‌در‌برابززر‌زنزز ‌زدگززی‌و‌خززوردگی‌
ینزتکابکاربردهای‌متعددی‌در‌صنایع‌مختلف‌دارد‌و‌از‌جملزه‌کاربردهزای‌آن‌مزی‌تزوان‌بزه‌صزنعت‌

اشزاره‌... و‌و‌تابلوهزای‌تبلیغزاتی،‌لزوازم‌خزانگیبیلبزورد،‌سزاختمان‌سزازی،‌پروفیزلسازی،‌لولزه‌و‌
کنندگان‌این‌،‌فولاد‌امیرکبیر‌کاشان‌و‌فولاد‌مبارکه‌اصفهان‌عرضهبورسیشرکت‌هایاز‌بین‌. نمود

. می‌باشزددرصد‌از‌کل‌عرضه‌در‌اختیار‌این‌دو‌فولاد‌ساز‌۳5محصول‌در‌بورس‌کالا‌هستند‌و‌تقریبا‌
مواجزه‌از‌آبان‌ماه‌همزمان‌با‌رشد‌نرخ‌دلار‌شاهد‌آن‌بودیم‌که‌ورق‌گالوانیزه‌هم‌با‌افزایش‌قیمتزی

همچنزین‌. می‌دهزددرصزدی‌را‌نشزان‌25شده‌و‌میانگین‌نرخ‌اسفندماه‌نسبت‌به‌آبان‌رشد‌تقریبا‌
درصد‌بزوده‌اسزت‌و‌ایزن‌عزدد‌بزالاترین‌مقزدار‌ثبزت‌1.۶۸میانگین‌درصد‌رقابت‌در‌معاملات‌اسفند‌

.شده‌از‌اردیبهشت‌تاکنون‌می‌باشد‌که‌نشان‌دهنده‌تقویت‌تقاضا‌در‌مقابل‌عرضه‌است
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قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

730شگویا-1.58 %2.8-664,988,479پلی اتیلن ترفتالات بطری

748شگویا-2.07 %0.3-680,665,844پلی اتیلن ترفتالات نساجی

745آریا، شاراک، جم-1.59%678,212,2100.8پلی اتیلن سبک

ک-1.71 %0.5-773,044,730پلی پروپیلن 849مارون، جم پیلن، شارا

787شغدیر، شپترو-2.02%716,657,5621.0پلی وینیل کلراید

347شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.00 %1.7-316,308,181لوب کات

566شسپا،شبهرن،شرانل-1.38 %2.3-514,918,593روغن پایه 

300شپاس-1.33%272,941,19712.9قیر 6070

302شپنا،شبندر،شترانشپاس1.87%275,127,7846.3وکیوم باتوم

کشگویا1.17 %0.6-323,417,000منو اتیلن گلایکول 355مارون، شارا

717پارسشبصیر،شجم1.07 %1.5-652,748,011استایرن منومر

استشدهذکرتن ریالح ب راعداد

(پتروشیمی)بورس کالا 

5%
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88%

74%

87%
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61%

54%

68%

102%

84%

1402نوسانات از ابتدای سال  قیمت پایانی
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استشدهذکرتن ریالح ب راعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

320فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود1.53%1.0     291,303,688شمش بلوم

399فولاد،فنوردفجر، فسپا1.03%0.1    363,249,082ورق گرم

469فولادفجر1.00%0.0     426,734,067ورق سرد

73کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.29%3.2         66,718,966گندله

192فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.22%2    175,253,787آهن اسفنجی

425 ذوب-3.82%10.0    386,675,403تیرآهن

374ذوب، کویر، فرودفولای1.47 %0.6-    340,893,264میلگرد

8316فملیفباهنر1.20 %6.2-7,572,532,895مس کاتد

2601فاسمین، فگسترفباهنر3.69 %2.6- 2,368,248,802شمش روی

2766فایرافنوال1.08 %0.4-     2,518,684,011شمش آلومینیوم

نوسانات از ابتدای سال 1402

56%

49%
22%

66%

34%

46%

55%

72%

83%

156%



1403/12/1821

(سیمان)بورس کالا
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   ت   اری     ت    شت   

112%

15,377قیمت هفته جاری :
15,301قیمت هفته گذشته :

%0.50درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

20,009قیمت هفته جاری :
21,533قیمت هفته گذشته :

 %7.08-درصد تغییر:
1.7قدرت تقاضا : 

15,671قیمت هفته جاری :
15,108قیمت هفته گذشته :

%3.72درصد تغییر:
1.5قدرت تقاضا : 

15,734قیمت هفته جاری :
14,593قیمت هفته گذشته :

%7.82درصد تغییر:
1.6قدرت تقاضا : 

14,760قیمت هفته جاری :
14,445قیمت هفته گذشته :

%2.18درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

15,992قیمت هفته جاری :
15,194قیمت هفته گذشته :

%5.25درصد تغییر:
1.8قدرت تقاضا : 

18,670قیمت هفته جاری :
20,066قیمت هفته گذشته :

 %6.96-درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

16,590قیمت هفته جاری :
16,350قیمت هفته گذشته :

%1.47درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

13,229قیمت هفته جاری :
13,593قیمت هفته گذشته :

 %2.68-درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

12,921قیمت هفته جاری :
13,169قیمت هفته گذشته :

 %1.88-درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 
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سال‌هایازبالاترمراتببهتولیدیجاریسالدررسدمینظربهوبرساندثبتبهراتولیدهزارتن41ازبیشسالانهاستتوانستهاخیرسالدودروباشدمیسالدرتنهزار۳۶اسمیظرفیتباABSمحصولازمختلفیگریدهایکنندهتولیدشبصیرنمادبابصیرقائدپتروشیمیشرکت
راقاوممومعمولیاستایرنپلیتولیدقابلیتاستشدهتولیدمدارواردتازگیبهکهپادجمپتروشیمیالبته.شوندمیمحسوبکشوردرABSتولیدکنندگاندیگرجملهازسالدرتنهزار200اسمیظرفیتباپادجموتنهزار۳5اسمیظرفیتباتبریزپتروشیمی.کندمحققراگذشته

مبنایبروکالاورسب‌ازخارجفروشمابقیوشودمیانجامپتروشیمیدستیپایینصنایعتوسعهدفترتوسطشدهتعیینقیمتبراساسوکالابورسدرداخلیفروشاینازبخشی.دهدمیانجامکشورداخلدرراخودفروشدرصد95ازبیششبصیر.باشدمیداراABSکناردرهم
بیشکهدهدمینشانشبصیرشدهمامتبهایساختار.باشدمی(بندراماموجمتبریز،هایپتروشیمی)بوتادینو(وارداتی)اکریلونیتریل،(پارسپتروشیمی)منومراستایرنشاملشبصیردراستفادهمورداولیهمواد.گیردمیانجامشرکتگذاریقیمتکمیتهتوسطشدهتعییننرخ
کرکافتوفاصلهاینکاهش1402سالدرگرددمیمشاهدههماس ردکرکنموداردرکههمانطور.باشدداشتهشرکتناخالصسودحاشیهدربااهمیتیتاثیرتواندمیABSواولیهموادنرخبینفاصلهرواینازباشدمیاولیهموادخریدبهمربوطتولیدهایهزینهازدرصد۸5از

میموضوعاینواستگرفتهخودبهصعودیروندامسالزمستاندرکههستیمآنشاهدواستیافتهبهبوداس ردکرکداشته،همراهبهراABSقیمتافزایشکهتوافقیدلارنرخرشدباهمگامنیزجاریسالدر.شدنمایانقبلسالسودحاشیهدرآنتاثیراتکهافتاداتفاقاس رد
.کردخواهدپیدابیشترینمودشرکتآتیمالیهایصورتدرشرایطاینوشدهمنتفعدلارنرخرشدازپتروشیمی‌هاازبسیاریهمانندنیزشبصیرگفتتوانمیمجموعدر.کندکمکشرکتسودحاشیهبهبودبهتواند

  .می‌دهدنشانراشرکت‌هاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪90معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده‌ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت‌هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاس ردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاس رد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود حاشیه شاخص =
σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧
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𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
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6,797 %704 %34 %31 %-2

5,545 %527 %38 %36 %1

3,016 %423 %37 %39 %-2

3,964 %651 %36 %37 %-2

1,184 %44 %40 %1

4,217 %39 %51 %-3

822 %27 %32 %0

798 %20 %19 %1

719 %-1 %25 %1

1,302 %57 %-5

923 %-2

991 %-10

338 %414 %26 %25 %-1

560 %33 %28 %0

46,631 %1037 %102 %73 %13

3,890 %31 %14 %2

15,515 %31 %15 %2

64,957 %179 %30 %14 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

اهرمی

تضمین اصل سرمایه
مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا
اهرمی

درآمد ثابت
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سرمایه گذاری در صندوقمزیت های❖
تشز یل‌مدیریت‌صندوق،‌با‌بهره‌گیری‌از‌دانش‌و‌مهارت‌کافی،‌نسبت‌به: مدیریت‌فعال❖

ه‌گزذاران‌متنوع‌و‌بهینه‌اقدام‌می‌نماید‌تا‌بهتزرین‌بزازدهی‌مم زن‌را‌بزرای‌سزرمایپرتفوی
.ایجاد‌نماید

در‌صززندوق‌نیززاز‌بززه‌صززرف‌زمززان‌و‌دانززش‌سززرمایه‌گذاری: سززهولت‌در‌سززرمایه‌گززذاری❖
رمایه‌به‌راحتی‌در‌صندوق‌ها‌سمی‌توانندتخصصی‌بازار‌سرمایه‌ندارد‌و‌همه‌افراد‌جامعه‌

.گذاری‌‌کنند
دار‌بززالایی‌برخززور‌نقدشززوندگیصززندوق‌هززای‌سززرمایه‌گززذاری‌از‌: مناسززبنقدشززوندگی❖

.نندخود‌را‌به‌وجه‌نقد‌تبدیل‌کدارائیهستند‌و‌سرمایه‌گذاران‌به‌راحتی‌می‌توانند‌

توضیحات تکمیلی
نزده‌وجزود‌اطلاعات‌بازدهی‌نشان‌دهنده‌عملکرد‌گذشته‌است‌و‌تضمینی‌برای‌عملکرد‌مشابه‌در‌آی

ینزده‌ندارد‌چراکه‌اصل‌و‌سود‌سرمایه‌گذاری‌به‌دلیل‌ماهیت‌بورس‌دائما‌در‌حال‌نوسان‌است‌و‌در‌آ
دوره‌هزای‌درصزندوق‌‌ممتزاز‌بزازدهی‌. بازدهی‌این‌صندوق‌می‌تواند‌کمتر‌یا‌بیشتر‌از‌گذشته‌باشزد

.مشاهده‌کنیدلینکمختلف‌را‌می‌توانید‌از‌طریق‌این
صزندوق‌باید‌توجه‌داشت‌بازدهی‌شاخص‌به‌عنوان‌یک‌معیار‌برای‌ارزیابی‌میزان‌موفقیزت‌عملکزرد

.در‌نظر‌گرفته‌می‌شود‌و‌به‌صورت‌مستقیم‌ام ان‌سرمایه‌گذاری‌در‌شاخص‌وجود‌ندارد

مختلط :ریسک ممتاز: نام صندوق 

ع صندوق1388/11/27:              تاریخ آغاز فعالیت ابطالیصدور و :  نو

1403/12/15:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                     کل خالص ارزش دارایی 338

سبدگردان مفید

.می‌باشد140۳بروزرسانی‌پرتفوی‌برای‌بهمن*

سا ر
47.96 

   ات اساسی
9.84 

محصولات ش   ا ی
7.59 

 وا ی ش ش
6.36 

س  ان
6.07 

بان 
5.65 

 راورده  ای ن تی
5.25 

دارو ی
3.75 

خودرو و ساخت قطعات
3.15 

سرمای    اری  ا
2.20 

كاشی و سرام ک
2.18 

https://momtazfund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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111,380

318,500
206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

51,600,000
39,010,000

160,710,000

95,440,000

325,050,000
458,080,000

اونس طلا

89,580

2,916

دلار آزاد

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
74,690,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

شمشرفاه امامینیمربع

43%44%22%21%

سال شش ماه ماه هفته

2%

طلا

حباب=درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods


https://my.emofid.com/invest/advice
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دیدگاه اقتصادی

دیدگاه اقتصادی

داخلیاقتصاد
  .داردادامهبانک‌هااعتبارتقاضایفزایندهروندمی‌شد،پیش‌بینیقبلاا‌کههمان‌گونه.یافتافزایشهمت۳۶9.۳بهبین‌بانکیبازاردربانک‌هااعتبارتقاضایحجم•
بانک‌هازیرمجموعهشرکت‌هایتوسطمابقیوبانک‌هاتوسطهمت17.4سرمایه،بازارتوسطهمت۶.9رقمایناز.رفتبه‌فروشدرصد27.4۶نرخدراوراقهمت40.79مبلغاوراقحراجسی‌و‌ششمیندر•

  .شدخریداری
  ومیلیارد۶2مبلغتاریخاینتاهمچنین.استیافتهتخصیصداروواساسیکالاهایبه(تومانی2۸500)ترجیحیارزدلارمیلیارد1۳.01۶مبلغ40۳اسفند‌ماه15تاامسالابتدایازمرکزیبانکاعلامآخریناساسبر•

  .استشدهتأمینوارداتنیازموردارزدلارمیلیون۳۸2
خارجیاقتصاد

.کردپیداافزایشدرصد4.1بهبی ارینرخامادادنشانکاهشهفتهایندرآمریکابی اریمدعیانآمار•
.بودبازارانتظاراتازبالاترکهدادنشانتوجهیقابلافزایشکشوراینتجاریترازحالعیندروکردپیداافزایشفوریهدرچینخارجیذخایر•
وهستهتوممنطقه،اینماهانهتورمنرخافزایشوجودباهمچنین.یافتکاهشفوریهدرقبل،ماهدرافزایشیکازپ همآنساخت‌وسازPMIشاخصوماندباقیدرصد۶.2درژانویهدراروپابی ارینرخ•

به.می‌کندقویتترامنطقهاینرکوداحتمالآمری اتعرفه‌ایسیاستواروپااقتصادیکلانمتغیرهایشرایطمی‌رسدنظربه.دادنشانکاهشژانویهدرنیزیورومنطقهخرده‌فروشیرشد.داشتکاهشآنعمومی
.دادکاهشرابهرهنرخدوبارهاروپامرکزیبانکدلیلهمین

.خوردرقمبود،پلاساوپکتولیدافزایشدلیلبهکهنفتآتیقیمتافتپیدرکهداشتدرصدی0.۶۳افتاخیرهفتهدر(MCI)مفیدکالاییشاخص•
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قیمت جهانی

(٪)بازده هفتگی تمتوسط هفتگی قیمکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 

-۷۵.040.۶۳(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
-۶9.۶۶5.25(بش ه/دلار)نفت‌برنت‌اروپا‌

-۶7.21۳.90(بش ه/دلار)آمری ا‌WTIنفت‌
-CIS4۳9.000.45-(تن/دلار)بیلت‌
CIS451.002.50-( تن/دلار)اسلب‌
CIS4۸5.000.00-( تن/دلار)ورق‌گرم‌

A95۳2.001.10گرید‌LME-(تن/دلار)م ‌
LME2۸7۳.001.92-(تن/دلار)روی

LME2۶۶1.001.0۳-(تن/دلار)آلومینیوم‌
920.000.00آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن‌

-1112.000.71خاورمیانه‌FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی‌اتیلن‌سبک‌

۸۶5.000.00خاورمیانه‌FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی‌اتیلن‌سنگین‌
FOB-(تن/دلار)( LLDPE)پلی‌اتیلن‌سبک‌خطی‌

910.000.00خاورمیانه‌
۳00.000.۳۳چینCFR-(تن/دلار)متانول‌

-404.002.1۸خاورمیانه‌FOB-(تن/دلار)اوره‌
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قیمت جهانی

2.50)اسلبآنازقیمتهفتگیمتوسطرشدبیشتریننیزاقلامتف یکبه.رسید75.04سطحبهدرصدی-0.۶۳محسوسافتبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص
.بود(درصد-5.25)برنتنفتآنازقیمتهفتگیمتوسطافتبیشترینو(درصد

به202۶سالتاومی‌گیردسرراخودتولیدافزایشمارساولازگروهاینپلاس،اوپکعیهاطلاطبق.شدMCIشاخصافتباعثاخیرهفتهدرخامنفتآتیمعاملاتقیمتافت•
.می‌کنداضافهخودتولیدبهروزدربش همیلیون2.2تدریج

راخودخامنفتصادراتوتولیدقیمت،افتازجلوگیریمنظوربهمرکزی،بانک‌هایپولیانقباضیسیاست‌هایشروعبا2022دومنیمهازپلاساوپککشورهایکهمی‌شودیادآوری•
میلیون40.9کهبودروزدربش همیلیون102.4برابرتقریباا‌2024سالدرجهانیخامنفتتولیدکل.بودروزدربش همیلیون5.۸۶برابرتقریباا‌تولیدکاهشمیزان.دادندکاهش
.(درصدی40سهم)شدتولیدپلاساوپکتوسطآناز(روزدر)بش ه

هفتهایانیپروزهایدروراستاایندر.استدادهافزایشرابازارهااینتلاطموافکندهسایهکالاییومالیبازارهایبرهمچنانترامپسیاست‌هایازحاصلنااطمینانیحالاینبا•
.شدخامنفتقیمتافزایشباعثروسیه،علیهجدیدنفتیتحریم‌هایبررسیبرایترامپاعلام

MCIتحلیل شاخص 
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روند نرخ گاز طبیعی

 دلار
عب

رمک
مت

روند نرخ گاز طبیعی

بهفرمولقطب‌پیشهفتهدرصنایعگازنرخمی‌شودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمی‌شودگرفتهنظردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرخهمراهبهگازیهاب4نرخروندبالانموداردر
.می‌شودتومان10,708حدودگازم عبمترهرنرخ68,206چهارشنبهبهمنتهینیماییدلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت۱۵.7حدود
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کردندارسالری وسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار۳2۳حدودبانک‌هابین‌بانکی،بازاردر•
  قاعده‌منداعتبارنیزهمت4۶حدودهمچنین.کردموافقتآنهمت2۶1بامرکزیبانککه

.شدعرضه
استردهکافزایشبهشروعسالآخربهشدننزدیکبامرکزی،بانکازبانک‌هااعتبارتقاضای•

رشده‌ترتیببقبلسه‌ماهوقبلسالمشابهمدتبهنسبتاعتبارتقاضایمتوسطکهبه‌طوری
.دارددرصدی7و49حدود

وماندهیباقبالابانک‌هااعتبارتقاضایسطحبود،شدهاشارهقبلیگزارش‌هایدرکههمان‌طور•
مرکزیبانکازبانک‌هااعتبارتقاضایاضافهکهبه‌نحوی.شودمی‌افزایشدچارهفتههرحتی

.داشتهمتی1۶حدودافزایشقبلهفتهبهنسبت
.داشتهمتی11افزایشقبلهفتهبهنسبتکهرسیدههمت2۶1بهری ومانده•
کهحالیدرداشتند،اعتبارتقاضایهمت279حدودبانک‌هااخیرماه۶درمتوسطبه‌طور•

  .بودهمت229حدوداعتبارعرضهمتوسط
در.استکردهتجربهرامتعددیتغییراتمرکزیبانکروی رداخیریک‌سالدرکلیبه‌طور•

مهراوایلتا140۳اردیبهشتاواخرازانقباضی،140۳اردیبهشتتا1402دومشش‌ماهه
ستسیاشدتازاخیرهفتهسهدرمی‌رسدبه‌نظر.بودانقباضیامروزتامهرازوانبساطی
.استشدهکاستهانقباضی

  مجموعدر)همت200میزانبهبدهیاوراقفروشوانتشارمجددافزایشبااین هبهتوجهبا•
اوراقواگذاری‌هایبیشترکهداشتانتظارمی‌توان،(140۳بودجهقانونبرمازادهمت250

  .دشخواهدری وعرضهافزایشبهمجبورمرکزیبانکلذا.گیردصورتبانک‌هابهبدهی

لیتکمیتوضیحات (رصدد-ریالمیلیاردهزار)پولیسیاستاجراییعملیات
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۳۶9۳.1: تقاضا
۳0۶9.4: عرضه

اقتصاد داخلی



1403/12/1835

بازاردرآنهمت۶.9حدودکهشدعرضههمت40.79مبلغبهدولتبدهیاوراقاسفند7در•
.شدخریداریبانک‌هاتوسطمستقیمبه‌طورآنهمت17.4ورفتفروشسرمایه

.ندداشتسرمایهبازاربستردراوراقخریددرپررنگینقشبیمه‌هاوبانک‌هازیرمجموعه‌های
تعهداتکلکهحالیدربودههمت۳۶۳حدودبهمنپایانتارفتهفروشاوراقمجموع•

.استهمت۳05.۳حدود(شهرداری‌هامشارکت+اراد+اخزا)اوراقسودواصلبازپرداخت
.استکردهمالیتامینهمت۸7.۶حدودخالصبه‌طوردولتمجموع،در•
همت200بهمنآخرهفتهدروهمت50امسالآذرآخرهفتهدراقتصادیهماهنگیشورای•

الزاماساسبربدهیاوراقفروش140۳سالبرایلذا.افزودبدهیاوراقفروشتکالیفبهدیگر
.استیافتهافزایشهمت504به254ازقانونی

توضیحات تکمیلی میاسلامالیاوراقسی وششمحراجبرگزاری
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فرو  ت معی  اوراق 
نقدی از اول سال

فرو  به بان  ها

فرو  در بازار سرمایه

جمع فرو  حراج

فرو  ت معی طبق 
1403بودجه 

انت ار ت معی اخ ا

+فرو  ت معی نقدی 
اخ ا

متوسط وزنی بازده تا
سررسید

Poly. ( متوسط وزنی
۸۳.۳۱(بازده تا سررسید

۲۶۵.۲۴

۱۴.۴۷

نهادهای ما ی بازار سرمایه

بان  ها و موس ات اعتباری 
 یربانکی

بیمه ها و صندوق های 
بازن  تگی

سایر

۰ ۲۰۰ ۴۰۰

خریداران اوراق دولتی در حراج
مبلغ‌عنوان

تسویه‌شده
اصل‌اوراق

سود‌و‌کارمزد‌اوراق
(275.5029)جمع

۳۶۳.07۳4فروش‌نقدی‌اوراق
۸7.5705خالص‌فروش‌اوراق‌نقدی

0(اخزا)انتشار‌ یرنقدی‌
۸7.5705خالص‌فروش‌کل‌اوراق

اقتصاد داخلی
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اقتصاد داخلی
یتکمیلتوضیحات تامین ارز ترجیحی
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میلیون دلار–تغ یرات دوره ای تامین ارز ترجیحی 
کالاهای اساسی  دارو و ت هی ات پ شکی کل

۳۸2ومیلیارد140۳،۶2اسفند‌ماه15پایانتا140۳فروردینابتدایازمرکزیبانکگزارشاساسبر•
.استشدهتامینوارداتبراینیازموردارزدلارمیلیون

(تومان500وهزار2۸)ترجیحینرخبادلارمیلیون1۶ومیلیارد1۳واردات،برای‌شدهتامینارزکلاز•
.استشدهپرداختپزش یتجهزیاتوداروواساسیکالاهایوارداتجهت

ومیلیارد10دارو،واساسیکالاهایوارداتبرایتامینیارزکلازکهاستآنبیان‌گرمرکزیبانکگزارش•
میدانهاده‌هایورو نیدانه‌هایگندم،شاملکشاورزیاساسیکالاهایوارداتبرایدلارمیلیون140
افتهیاختصاصپزش یتجهیزاتوداروییاولیهمواددارو،وارداتبهنیزدلارمیلیارد2.۸7۶وبوده
.است

250کاهشاسفند‌ماه1۳گزارشبهنسبتاسفندماه15گزارشدرگرفتهصورتارزتامینمیزان•
میلیونیکپزش یتجهیزاتودارووارداتبرایگرفتهصورتارزتامین.می‌دهدنشانرادلاریمیلیون

.استداشتهکاهشدلارمیلیون249اساسیکالاهایبراینیازموردارزتامینودلار
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اقتصاد آمریکا

.استگذشتهماهبامقایسهدراشتغالنسبیتضعیفازحاکیآمریکااقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین
عرضهبخش

بازارانتظاراتازبالاترکهرسیددرصد4.1سطحبه2024ژانویهبهنسبتدرصدیواحد0.1افزایشبا2025فوریهدرآمری ابی ارینرخ•
نشانراقبلماهبامقایسهدردرصدیواحد0.2افتکهرسیددرصد۶2.4بهنیزاقتصادیمشارکتنرخ.بود(درصدی4بی ارینرخ)

.می‌دهد
اماکردثبتراهزار151رقموکردتجربهرامحسوسیافزایشقبلماهبامقایسهدر یرکشاورزیحقوقلیستتغییرات2025فوریهدر•

.بود(نفرهزار1۶0)بازارانتظاراتازپایین‌تر
ازکمترکهرسیدنفرهزار221بهوداشتتوجهیقابلافتقبلهفتهبهنسبتبی اریمدعیانتعداد2025مارس1بهمنتهیهفتهدر•

.یافتافزایش224.25بهقبلهفتهبهنسبتافزایشاندکیباهفته‌ایچهارمتحرکمیانگین.بود(نفرهزار2۳5)بازارانتظارات
تقاضابخش

.نشدمنتشرآمری اتقاضایبخشخصوصدرتازه‌ایاطلاعاتگذشتههفتهدر•

توضیحات تکمیلی

اشتغال

نرخ بیکاری و مشارکت
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نرخ‌بی اری نرخ‌مشارکت‌اقتصادی

پولیسیاست گذاری
انیسخنر‌دررزروفدرالرئی پاولآقایگذشتههفتهدر•

دربهرهنرخکاهشکهکردنداشارهموضوعاینبهخود
واهدخآمری اتجاریسیاست‌هایبهوابستهآتیجلسه

  .بود
دلیلبهکهمعتقدندرزروفدرالاعضایازدیگربرخی•

سیاستاخیر،ماهچهاردرتورمنرخروندبودنصعودی
ایدببهرهنرختعیینآتیجلسهدربهرهنرخکاهشعدم
  .شوداتخاد

دربهرهنرخماندنثابتکهمی‌رسدنظربهمجموعدر•
  .باشدمحتمل‌تر(اسفند‌ماه29)مارس19جلسه
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میلیون‌نفر- JOLTsفرصت‌های‌شغلی‌
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اقتصاد چین

.استکشوراینتقاضاینسبیتضعیفازحاکیچیناقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین
عرضهبخش

کهرسیددلارتریلیون۳.2۳بهوداشتقبلماهبهنسبتدرصدی0.۶رشد2025فوریهماهدرچینخارجیذخایر•
.بودبازارانتظاراتباهم‌راستاتقریبا

ماهچهارمینبراینیزطلاذخایرماهایندرهمچنین.داشتدرصدی0.5افزایشدلارمقابلدریوانفوریهماهدر•
.رسیددلارمیلیارد20۸.۶بهآنارزشوداشتافزایشیروندمتوالی

تقاضابخش
(دلارمیلیارد۱۴۲٫۴)بازارانتظاراتازبالاترکهرسیددلارمیلیارد۱۷۰٫۵به۲۰۲۵سالنخستدو‌ماهدرچینتجاریتراز•

محسوسافتوصادراترشدازمتاثرکهداشتدرصدی۳۶افزایشقبلسالمشابهمدتبهنسبتتجاریتراز.بود
.بودماهدوایندرواردات

.داشتدرصدی۲٫۳افزایش،۲۰۲۴سالنخستماههدوبامقایسهدر۲۰۲۵فوریهوژانویهماه‌هایدرچینصادرات•
.کردثبترادرصدی۸٫۴افتوارداتدورهاینطیمقابلدر

پولیسیاست گذاری
.نشدمنتشرچینپولیسیاست‌گذاریخصوصدرتازه‌ایاطلاعاتگذشتههفتهدر•

تجارت خارجی

توضیحات تکمیلی ذخایر ارزی
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(تریلیون‌دلار)ذخایر‌ارزی‌
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.شدفتضعیگذشتهماهبامقایسهدریورومنطقهتقاضایبخشمنتشر شدهاطلاعاتآخریناساسبر
عرضهبخش

.داردقرارخودتاریخیحداقلدرنرخاین.ماندباقیدرصد۶.2درمتوالیماهچهاربراییورومنطقهبی ارینرخ•
7.۳بهدرصدیواحد0.1کاهشبافرانسهبی ارینرخوماندباقیثابتدرصد۶.2درنیزآلمانبی ارینرخ•

.رسیددرصد

بخش‌تقاضا
وردداقراررکودیناحیهدرمتوالیسالسهحدودبرایمنطقهاینساخت‌وسازبخشخریدمدیرانشاخص•

.می‌دهدنشانرااینساخت‌وسازبخشدرمشتق‌شدهتقاضایبودننامناسب
وگرفتشتابعمرانمهندسیوتجاریمس ن،بخشدررکود.بودPMIدرافتشدیدترینکاهشاین•

.داشتندراعملکردبدترینمس ونیسازهایوساخت
.کردتجربهرنوامبازراخودافتاولینایتالیاوشدعمیق‌ترآلمانرکود،کردثبتراکاهشسریع‌ترینفرانسه•
فزایشاشاهدایتالیاکهحالیدردادند،ادامهخودکاهشبهآلمانوفرانسهدرویژهبهنهاده‌هاخریدواشتغال•

.بودکارکنانتعداددراندکی

اقتصاد منطقه یورو
توضیحات تکمیلی نرخ بیکاری

شاخص مدیران خرید
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ناحیه‌رکودی PMIساخت‌وساز‌
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تقاضابخشادامه
.داشتندکاهشسالانهعمومیوهستهتورمامایافت،افزایشماهانهتورم•
کند(درصد1.9مقابلدردرصد0.2)انرژیو(ژانویهدردرصد۳.9مقابلدردرصد۳.7)خدماتبرایقیمترشد•

انرژی یرصنعتیکالاهایو(درصد1.4مقابلدردرصد۳.1)نشدهفرآوری ذاییموادبرایتورمکهحالیدرشد،
.یافتافزایش(درصد0.5مقابلدردرصد0.۶)

منطقهاینتورمسالانهنرخوبودهتقویمیاثرازناشیا لبفوریهدرماهانهتورمنرخافزایشکهکردتوجهباید•
تضعیفزانشانتورمروند.کندمنع  منطقهاینقیمت‌هایثباتوتقاضاوضعیتازمناسبیدیدمی‌تواند
.استمنطقهاینتقاضای

تورمه،ژانویدرآنتوجهقابلافزایشوژانویهبهمنتهیمتوالیماهسهدرتولیدکنندهتورمافزایشبه‌ر م•
.نداردقرارمناسبیوضعیتدرمنطقهاینتقاضایلذا.استشدهکاهشدچارمصرف‌کننده

همهدرقیمتافزایشاین.رسیددرصد0.۸سطحبه،2025ژانویهماهدریورومنطقهتولید‌کنندهماهانهتورم•
.دادرخمنطقهایناقتصادیبخش‌های

دردرصد0.7)سرمایه‌ایکالاهایآنازپ ،(دسامبردردرصد1.4از)انرژیهزینه‌هایدرصدی1.7افزایشبا•
دردرصد0.۳)واسطه‌ایکالاهای،(درصد0.2مقابلدردرصد0.۶)بادواممصرفیکالاهای،(درصد0.1مقابل
.(درصد0.2مقابلدردرصد0.2)بی‌دواممصرفیکالاهایو،(درصد0.0مقابل

توضیحات تکمیلی مصرف کنندهتورم
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اقتصاد منطقه یورو
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ادامه‌بخش‌تقاضا
خرده‌فروشیمیانگین.یافتکاهشدرصد0.۳قبلماهبهنسبت2025سالژانویهدریورومنطقهدرخرده‌فروشی•

.استبودهدرصد0.1حدود2025تا1995سالازیورومنطقهدرماهانه
.بودندکمتربازارانتظاراتبهنسبتکهشدندکاهشدچارفروشیخردهرشدسالانهوماهانهنرخ•
.استبودهدرصد1.1حدود2025تا199۶سالازیورومنطقهدرخرده‌فروشیسالانهرشدمیانگین•

مقابلدروخرده‌فروشیکاهشمصرف‌کننده،تورمنرخکاهشساخت‌وساز،PMIشدیدکاهشبراساسکلیبه‌طور•
قراروضعیتیردتقاضابخشداشتانتظارمی‌توانناحیه،ایندربی ارینرخبودنحداقلوتولیدکنندهتورمافزایش

وادیاقتصرشددوبارهکاهشآمری ا،تعرفه‌هایبه‌دلیلمنطقهاینتجارتمحدودیتافزایشصورتدرکهدارد
.نیستانتظارازدوریورومنطقهاقتصادیرکودتعمیق

پولیسیاست‌گذاری•
.رسیددرصد2.۶5بهسیاستیبهرهنرخ.دادکاهشرابهرهنرخاخیر،ماهنهدربارششمینبرایاروپامرکزیبانک•

:تاسزیرشرحبهآننکاتوداشتسخنرانیبهره،نرختعیینازبعدروزدربانک،اینکلریی لاگاردخانم
.دادیمرایبهرهنرخکاهشبهجلسهدرالقولمتفقبطور•
صادیاقترشدکاهشبهتجاریوتعرفه‌ایتنش‌هایوبالاستهمچنانیورواقتصادیرشدکاهشریسک•

.شدخواهدمنجرمنطقهاینوجهانی
.کندکمکاقتصادیرشدافزایشبهمی‌توانددفاعیمخارجافزایش•
صرفماعتماداگرچهمی‌کند،حمایتمصرفتدریجیافزایشازاشتغالبودنقویوخانوارهادرآمدافزایش•

.استبالاهمچناناندازپ نرخواستش نندههنوزکننده

توضیحات تکمیلی خرده فروشی
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اقتصاد منطقه یورو
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پیشروهفتهرویدادمهمترین
خردهمزد،دسترشدبودنصعودیبهتوجهباوداشتهصعودیرونداخیرماهسهدر:آمری امصرف‌کنندهتورم

انتظارانمی‌تووارداتی،کالاهایبرایتجاریتعرفه‌هایازناشیتورمیانتظاراتهمچنینواشتغالوفروشی
:آناحتمالیآثار.باشدداشتهصعودیروندداشت

دلارشاخص:مثبتاثر•
کری تووطلاکامودیتی،:منفیاثر•

رویداد اقتصادی

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

چینیک‌شنبه140۳.12.19مارس‌9(هفوری)تورم‌مصرف‌کننده‌و‌تولید‌کننده‌

چینیک‌شنبه140۳.12.19مارس‌9کنگره‌ملی‌خلق‌حزب‌کمونیست

آمری اسه‌شنبه140۳.12.21مارس‌11(ژانویه)JOLTsفرصت‌های‌شغلی‌

آمری اچهار‌شنبه140۳.12.22مارس‌12(فوریه)نرخ‌های‌تورم‌مصرف‌کننده‌

آمری اپنجشنبه140۳.12.2۳مارس‌1۳(فوریه)نرخ‌تورم‌تولیدکننده‌

آمری اپنجشنبه140۳.12.2۳مارس‌1۳مدعیان‌بی اری

وام‌های‌جدید،‌تامین‌مالی‌جامعه‌و‌رشد‌
چینجمعه140۳.12.24مارس‌14(فوریه)نقدینگی‌





تحلیل مفید 
(شپنا)پالایش نفت اصفهان 

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت

پالایشگاه اصفهان

لایشاگاهی، نشا  پالایشگاه نفت اصفهان، به عنوان یکی از بزرگ ترین پالایشگاه های کشور  و باا اارا واوان دامت وعناوعی از وت اولا  پا
ار هازار بشاکه ۱۰۰با ظرفیات اوییاه ۱۳۵۸این پالایشگاه ار دال . حیاتی ار تأوین دوخت و خوراک صنایع پایین ادتی کشور ایفا وی کنت

.ار روز افزای  اااه ادتهزار بشکه ۳۷۵روز آغاز به کار کرا و ار طول دال ها با تودعه و به روزردانی وستمر، ظرفیت خوا را به حتوا 
کیلووتر و با عبور از هفت تلممه خانه به ۴۳۰ادت که از طریق خطوط یویه به طول نفت خام ویتان وارون اهواز خوراک اصلی پالایشگاه، 
.اصفهان ونتشل وی شوا

لی آن وت ولا  اص. وورا نیاز کشور، دهم بسزایی ار تأوین انرژی ایران ااراارصت از فرآوراه های نفتی ۲۲این پالایشگاه با توییت حتوا 
همچناین، . اشاول گاز وایع، بنزین، نفت دفیت، نفت گاز و نفت کوره ادت که به شارکت ولای پ ا  فرآوراه هاای نفتای ارداال وی شاو

هان و پالای  نفات یای پالایشگاه اصفهان تأوین کننته خوراک صنایع پایین ادتی نظیر پتروشیمی اصفهان، پتروشیمی اراک، نفت دپا
.ادت

کااه  ار دال های اخیر، این پالایشگاه با ایرای طرح های تودعه زیست وتیطی، گام های وؤثری ار یهت بهبوا کیفیات وت اولا  و
ار ویلیون ییتر ۱۲به حتوا ۵توییت بنزین با ادتانتارا یورو به عنوان وثال، با بهره برااری از وجتمع بنزین دازی، . آلاینته ها برااشته ادت
تنی کااه  همچنین، با ایرای پروژه های ت فیه پساب و ادتفااه از فاضلاب شهری، و ار  ونااوع آب آشااوی. روز افزای  یافته ادت

.یافته و به حفظ وتیط زیست کمک شته ادت



1403/12/1846

سهامداران (برحسب دلار آزاد)ارزش بازار دلاری 
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شركت  واي پرديس سلامت  
سهام عدالت

شركت  وسع  سرماي  ر اه 
بانك  ادرات ا ران

شركت  روه پتروشي ي  ابان  ردا
  دوق بازنشستگي كشوري.س .شركت 

شركت  ادر ر
شركت سرماي    اري ا رانيان 

شركت سرماي    اري  وسع  معی  م ت
شركت ن ت سپا ان

  دوق سرماي    اري پالايشي يكم
  دوق بازنشستگی  ار  ان بان   ا

شر ت سرمای    اری ا داف
  ا سترن ت و از امی .ب .ا.س .  دوق 
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معرفی شرکت
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فرآیند تولید

فرآیند پالایش نفت خام

شاگاه ها نفات وروای باه پالای. نفت خام به عنوان خوراک وودیله خط یویه وارا وخازن خوراک پالایشاگاه وای شاوا
. ادات… و وعمولا کیفیت خووی نتارا و حاوی ترکیما  ناوطلوب بسیاری واننت شن، نمک های وعتنی، گل حفاری

ار . وابنابراین نفت خام وروای ابتتا وارا تجهیزا  نمک گیر شته تا اولاح وویوا ار آن به طور کاول از آن زاواه ش
وا را از این ومتل های حرارتی ار واقع گر . کنتاااوه، نفت خام یهت پی  گروای  از تعتاای ومتل حرارتی عبور وی 

ته و طای داپ  نفات خاام وارا بارج تشطیار شا. کننتفراوراه های توییتی برج تشطیر به نفت خام وروای ونتشل وی
.ورحله تشطیر برشهای اصلی نفتی از هم یتا وی شوا

یماا  دانگین تر ار برج تشطیر،  به ترتیب وزن ترکیما ، وواا دمک تر از قسمتهای بالایی برج خارج شته و هار هاه ترک
فت کوره و قیر ار نهایت هم ترکیما  دنگین که عمتتا ن. شوا،  به ترتیب از قسمت های پایین تر از برج خارج وی شوا

.هسعنت از پایین ترین نشطه برج خارج وی شونت... و 
 شاوا ویای بااقی برخی از وواا خرویی از برج تشطیر به صور  وستشیم برای ادتفااه به خارج از پالایشگاه ونتشال وی

.تشل وی شواون... آن ها برای ارتشای کیفیت یا تمتیل به ترکیما  ایگر،  به واحتهای واننت کراکینگ،  رفروینگ و 
،  نفات کاوره و وت ول اصلی برج تشطیر وعمولا شاول  گاز وایع،  بنزین، نفت دافیت، گازوییال، نفتاا، روان کنناته ها

.دایر پسمانتهادت
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مفهوم کرک

کرک اسپرد پالایشگاه

یک‌حجزم‌به‌اختلاف‌قیمت‌بین‌محصول‌تولید‌شده‌و‌نفت‌خام‌ورودی‌به‌پالایشگاه،‌‌برای
.کرک‌محصول‌گفته‌می‌شود( مثلا‌یک‌بش ه)معین‌

ثلا‌مز)میانگین‌موزون‌اختلاف‌قیمت‌محصولات‌با‌نفت‌خام‌ورودی‌در‌یک‌حجم‌مشخص‌
.برای‌هر‌پالایشگاه،‌‌کرک‌آن‌پالایشگاه‌را‌مشخص‌می‌کند( یک‌بش ه

:اب‌می‌شودبه‌عوان‌مثال‌اگر‌تولیدات‌شرکتی‌به‌ش ل‌روبرو‌باشد‌کرک‌آن‌از‌رابطه‌زیر‌حس

27+ قیمت‌‌‌یزک‌بشز ه‌گازوئیزل‌% * ۳9) –قیمت‌یک‌بش ه‌نفت‌خام‌= کرک‌پالایشگاه‌
میزانگین‌مزوزون‌% 21+قیمت‌یک‌بش ه‌نفزت‌کزوره‌% 1۳+ قیمت‌یک‌بش ه‌بنزین‌% * 

(یک‌بش ه‌از‌سایر‌محصولات

درصد1۳نفت‌کوره‌
درصد21سایر‌

درصد27بنزین‌

درصد۳9نفت‌گاز‌
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بازار جهانی

ی ااشاته و از بر اداس این نمواارها، تشاضای یهانی نفت خام طی دال های اخیار باه طاور کلای روناتی صاعوا. نمواارهای ارایه شته نشان اهنته رونت تاری ی توییت و تشاضای نفت خام ار بازار یهانی هسعنت
کااه  قابال تویهی را تجرباه کارا،  COVID-19به اییل بحران هماه گیری ۲۰۲۰ویلیون بشکه ار روز ار دال های اخیر ردیته ادت، هرهنت ار دال ۱۰۰به حتوا ۲۰۰۶ویلیون بشکه ار روز ار دال ۸۵حتوا 

.توییت نفت خام نیز همسو با تشاضا افزای  یافته ادت

(روز/میلیون بشکه)تقاضای نفت خام (روز/میلیون بشکه)تولید نفت خام 
85

102 104

0

20

40

60

80

100

120

200
5

200
6

200
7

200
8

200
9

201
0

201
1

201
2

201
3

201
4

201
5

201
6

201
7

201
8

201
9

202
0

202
1

202
2

202
3

202
4*

0

20

40

60

80

100

120

199
8

199
9

200
0

200
1

200
2

200
3

200
4

200
5

200
6

200
7

200
8

200
9

201
0

201
1

201
2

201
3

201
4

201
5

201
6

201
7

201
8

201
9

202
0

202
1

202
2

202
3



1403/12/1850

بازار جهانی

ظرفیت پالایش نفت خام

پالایشااگاه ار ۸۲۵واایلاای از ونظاار تعااتاای ۲۰۲۳ار دااال 
پالایشااگاه نیااز ار برناوااه ۱۹۰دراداار یهااان ویااوا ااشااته و 

ر وجمااوظ ظرفیاات ن ااب شااته پالایشاای ا. داااخت هسااعنت
رین ویلیون بشکه ار روز ادت که بی  ت۱۰۳یهان ار حتوا 

یه دهم از آن به ترتیب برای کشور های هاین، آوریکاا و رودا
.وی باشت

ویلیون بشکه ار ۲.۲ایران نیز ار حال حاضر ظرفیتی بایغ بر 
.روز را اارا ادت

ال لازم به ذکار ادات ظرفیات پاالای  نفات اوپاک نیاز ار دا
.ویلیون بشکه ار روز وواه ادت۱۴یاری حتوا 

ار هنت ار حال حاضر بزرگترین پالایشگاه نفت یهان، یاوناگ
.ویلیون بشکه نفت خام ار روز ادت۱.۲۴با ظرفیت پالای  

0 5,000 10,000 15,000 20,000
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زیرساخت نفتی 

نقشه زیرساخت نفتی ایران

گاه ها، ار نششه روبرو، زیر داخت نفتای کشاور شااول پالایشا
. تقاباال وشاااهته هسااعن... ویااااین نفتاای، خطااوط انتشااال و 

۲.۲وجموظ ظرفیت پالایشگاهی ایران ار حاال  حاضار حاتوا 
.ویلیون بشکه ار روز ادت 

ور، قااتیمی تاارین و ار عااین حااال بزرگ تاارین پالایشااگاه کشاا
تاداای  شااته و ۱۲۸۸پالایشااگاه آبااااان اداات کااه ار دااال 

.هزار بشکه ار روز را اارا۲۹۰ظرفیت ادمی پالای  
ویلیااارا بشااکه ت مااین زاه ۲۰۸ذخااایر نفتاای ایااران حااتوا 

ارصات از ذخاایر نفتای یهاان باه شامار ۱۲وی شوا کاه حاتوا 
از وهاام تاارین ویااااین نفتاای کشااور واای تااوان بااه . واای روا

... ویتان های گچساران، وارون، اهواز، ناام آوران، آزااگاان و 
.نام برا

افتی خوا لازم به ذکر ادت که پالایشگاه اصفهان نفت خام اری
. را از ویتان نفتی وارون وی گیرا
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عرضززه‌و‌قیمززت‌ایززن‌کززالای‌اسززتراتژیک‌بززه
 ی‌و‌شززدت‌تحززت‌تززأثیر‌رویززدادهای‌ژئززوپلیتی

،‌تصززمیمات‌بززازیگران‌کلیززدی‌ماننززد‌اوپززک
تر‌اگرچزه‌آمری زا‌بیشز. روسیه‌و‌آمری ا‌اسزت

ه‌نفت‌تولیدی‌خزود‌را‌مصزرف‌می‌کنزد،‌امزا‌بز
یل‌در‌دلیل‌افزایش‌چشمگیر‌تولیزد‌نفزت‌شز

د‌سال‌های‌اخیر‌و‌استفاده‌از‌ابزارهزایی‌ماننز
ار‌آزادسززازی‌ذخززایر‌اسززتراتژیک،‌نقززش‌بسززی
ده‌مهمی‌در‌کنترل‌قیمت‌های‌جهانی‌ایفزا‌کزر‌

.است
پیش‌بینی‌هزززا‌نشزززان‌می‌دهزززد‌کزززه‌در‌سزززال‌

،‌بززززززا‌افزززززززایش‌عرضززززززه‌از‌سززززززوی‌2025
‌تر‌تولیدکننزززدگان‌ یراوپزززک‌و‌رشزززد‌آهسزززته

تقاضززا،‌احتمززالا‌قیمززت‌نفززت‌تحززت‌فشززار
ی ی‌با‌این‌حزال،‌تنش‌هزای‌ژئزوپلیت. قرارگیرد

ذشته‌می‌تواند‌نقش‌تعیین‌کننده‌ای‌مانند‌گ
بززر‌قیمززت‌ایززن‌کززامودیتی‌داشززته‌باشزززد‌و

.ندپیش‌بینی‌روند‌آن‌را‌‌بسیار‌پیچیده‌ک

بازار جهانی

بازار جهانی 



1403/12/1853

تولید

(روز/بشکه)روند تولید روزانه پالایشگاه اصفهان 
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روند‌تولید‌این‌پالایشگاه‌در‌سنوات‌گذشزته‌. هزار‌بش ه‌تولید‌داشته‌است۳۸1از‌نظر‌میزان‌تولید‌فرآورده‌های‌نفتی‌و‌پالایش‌نفت‌خام‌رتبه‌اول‌را‌داشته‌و‌روزانه‌به‌صورت‌میانگین‌1402پالایشگاه‌اصفهان‌در‌سال‌
.در‌نمودار‌سمت‌چپ‌مشخص‌است

(روز/بشکه)۱۴0۲تولید روزانه پالایشگاه های بورسی در سال 
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ترکیب تولید

روند ترکیب تولید چهار محصول اصلی شپنا

40.50%
42.90% 41.70% 40.80% 41.00%

38.50% 39.40%

20.10%
21.90% 21.70% 22.30%

20.30% 20.00% 21.50%

18.40% 13.80% 14.60% 14.70%
11.70%

11.90%

16.90%
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ن ت  از ب     ن ت  وره و یوم با وم

ل‌یززا‌محصززول‌اصززلی‌پالایشززگاه‌اصززفهان‌گازوییزز
درصزد‌از‌تولیزد‌40همان‌نفت‌گاز‌است‌که‌حزدود‌

صزاص‌پالایشگاه‌را‌در‌سنوات‌گذشته‌به‌خود‌اخت
درصد‌وزن،‌نفت‌کوره‌22داده،‌پ ‌از‌آن‌بنزین‌با‌

10درصزد‌و‌وکیزوم‌بزاتوم‌بزا‌حزدود‌14با‌میزانگین‌
درصد‌در‌رتبه‌های‌بعزدی‌قزرار‌دارنزد‌و‌بزه‌صزورت

ر‌درصزد‌از‌تولیزد‌پالایشزگاه‌را‌د۸5تجمعی‌حدود‌
.بر‌می‌گیرند

کیوم‌کاهش‌نسبت‌نفت‌کوره‌تولیدی‌در‌مقابل‌و‌
ماهزه‌۶باتوم‌باعث‌کاهش‌کزرک‌اسز رد‌شز نا‌در‌

ابتززدایی‌سززال‌جززاری‌شززد‌کززه‌انتظززار‌مززی‌رود‌بززه‌
. میانگین‌بلندمدت‌خود‌باز‌گردد
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بهای تمام شده

.داده‌شده‌استان‌در‌نمودار‌بالا‌روند‌نرخ‌دلاری‌هر‌بش ه‌فرآورده‌فروش‌رفته‌پالایشگاه‌در‌مقایسه‌با‌هزینه‌نفت‌خام،‌حقوق‌و‌دستمزد‌مستقیم‌و‌سربار‌نش
.در‌فرآیند‌پالایش‌است( گاز‌سوخت)لازم‌به‌ذکر‌است‌عمده‌هزینه‌سربار‌مربوط‌به‌هزینه‌انرژی‌مصرفی‌

(به ازای هر بشکه)نرخ فروش و تفکیک بهای تمام شده 
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نرخ خوراک

مطزابق‌فرمزول‌زیزر‌بزه‌پالایشزگاه‌هزا‌تحویزل‌داده‌APIقیمت‌هر‌بش ه‌نفت‌خام‌تحویلی‌به‌پالایشگاه‌ها‌با‌لحاظ‌
:می‌شود

𝑃𝑥 = 𝑃𝐿𝑖𝑔ℎ𝑡 −
𝐴𝑃𝐼𝐿𝑖𝑔ℎ𝑡 − 𝐴𝑃𝐼𝑥 ∗ 𝑃𝐿𝑖𝑔ℎ𝑡 − 𝑃𝐻𝑒𝑎𝑣𝑦

𝐴𝑃𝐼𝐿𝑖𝑔ℎ𝑡 − 𝐴𝑃𝐼𝐻𝑒𝑎𝑣𝑦

𝑃𝑥:بش ه/قیمت‌نفت‌تحویلی‌به‌شرکت‌بر‌حسب‌دلار
𝐴𝑃𝐼𝑥 :نفت‌خام‌تحویلی‌به‌پالایشگاه‌بر‌حسب‌درجه‌دانسیتهAPI

𝐴𝑃𝐼𝐿𝑖𝑔ℎ𝑡 :درنظر‌گرفته‌می‌شود۳۳.۳1نفت‌خام‌سبک‌صادراتی‌ایران‌که‌برابر‌دانسیته.
𝐴𝑃𝐼𝐻𝑒𝑎𝑣𝑦 :درنظر‌گرفته‌می‌شود29.14نفت‌خام‌سنگین‌صادراتی‌ایران‌که‌برابر‌دانسیته.

𝑃𝐿𝑖𝑔ℎ𝑡 :ه‌پلزت ‌قیمت‌نفت‌خام‌سبک‌که‌برابزر‌میزانگین‌نفزت‌خزام‌عمزان،‌دبزی‌و‌برنزت‌منتشزر‌شزده‌در‌نشزری
.دلار‌در‌نظر‌گرفته‌می‌شود5منهای‌
𝑃𝐻𝑒𝑎𝑣𝑦 :ریه‌پلزت ‌قیمت‌نفت‌خام‌سنگین‌که‌برابر‌میانگین‌نفت‌خام‌عمان،‌دبزی‌و‌برنزت‌منتشزر‌شزده‌در‌نشز
.دلار‌در‌نظر‌گرفته‌می‌شود۶منهای‌

ه‌پلزت ‌بزه‌دلار‌تخفیف‌به‌ازای‌هر‌بش ه‌به‌نسبت‌نرخ‌پارس‌جنوبی‌منتشر‌شزده‌در‌نشزری2میعانات‌گازی‌نیز‌با‌
.پالایشگاه‌ها‌تحویل‌داده‌می‌شود

روند ماهانه نرخ نفت خام دبی، عمان ، برنت و نفت خام سبک و سنگین ایران
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.درصدی‌خواهند‌شد5درصد‌از‌سود‌خالص‌به‌انجام‌پروژه‌های‌زیست‌محیطی‌و‌کیفی‌مشمول‌تخفیف‌40،‌با‌تخصیص‌1402قانون‌بودجه‌( ر)پالایشگا‌ه‌ها‌بر‌حسب‌بند‌•
•APIاست۳2.94نفت‌خام‌دریافتی‌شرکت‌به‌صورت‌میانگین‌حدود‌.
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نرخ بنزین و گازوییل

رکت‌نرخ‌بنزین‌و‌گازوییل‌به‌عنوان‌فرآورده‌های‌اصلی‌شز
بززر‌مبنززای‌درجززه‌کیفززی‌آن‌هززا‌طبززق‌فرمول‌هززای‌ابلا ززی‌‌

.محاسبه‌می‌گردد
میزان‌در‌فرمول‌تعیین‌نرخ‌بنزین‌درجه‌اکتان‌و‌هم‌چنین
اسزت‌آروماتیک،‌بنزن،‌گوگرد‌و‌الفین‌مجاز‌لحاظ‌گردیده

در‌منطقزه‌خلیج‌فزارس‌95و‌قیمت‌بنزین‌با‌درجه‌اکتان‌
9گاه‌ها‌‌مبنای‌محاسزبه‌قزرار‌گرفتزه،‌بزرای‌بنززین‌پالایشز

.دسته‌بندی‌اعلام‌شده‌است
اسزبه‌در‌تعیین‌نرخ‌گازوییل‌نیز‌میززان‌گزوگرد‌مبنزای‌مح

۶ه‌قرار‌مزی‌گیزرد‌و‌بزر‌طبزق‌آن‌گازوییزل‌پالایشزگاه‌هزا‌بز
.دسته‌متفاوت‌تقسیم‌بندی‌می‌شوند

۱۴0۳وزن از تولید بنزین  ۱۴0۲وزن از تولید بنزین  ع بنزین نو

2.7۸٪ ۸.12٪ 5یا‌یورو‌4مشابه‌یورو‌۸7بنزین‌اکتان‌

9۶.۶7٪ 90.00٪ 5یورو‌91بنزین‌اکتان‌

0.55٪ 1.۸۸٪ 5یورو‌95بنزین‌اکتان‌

۱۴0۳وزن از تولید نفت گاز  ۱۴0۲وزن از تولید نفت گاز  نفت گاز

۸4.7۸٪ ۶۸.5۸٪ 10نفت‌گاز‌با‌گوگرد‌کمتر‌از‌ ppm

1.۶1٪ 0.79٪ 10نفت‌گاز‌با‌گوگرد‌بین‌‌از‌ -50 ppm

2.71٪ 0.20٪ 500-50نفت‌گاز‌با‌گوگرد‌بین‌‌از‌ ppm

۶.۳5٪ 24.44٪ 2500-500نفت‌گاز‌با‌گوگرد‌بین‌‌از‌ ppm

1.۶9٪ 5.99٪ 5000-2500نفت‌گاز‌با‌گوگرد‌بین‌‌از‌ ppm

2.۸۶٪ 0.00٪ 5000نفت‌گاز‌با‌گوگرد‌بیشتر‌‌از‌ ppm

.،‌تا‌پایان‌آبان‌ماه‌است140۳اطلاعات‌سال‌* 
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طرح توسعه

. اشزاره‌نمزود RHUو‌RFCCاز‌مهم‌ترین‌طرح‌های‌توسعه‌پالایشگاه‌اصفهان‌می‌توان‌به‌طرح‌های‌توسزعه‌
واحدی‌برای‌گوگرد‌زدایی‌از‌ته‌مانده‌برج‌تقطیر‌است‌که RHU (Residual Hydrocracking Unit)واحد‌

هزار‌میلیزارد‌تومزان‌ریزالی‌بزرای‌آن‌وجزود‌دارد‌و‌زمزان‌بزرآوردی‌بهزره‌5میلیون‌یورو‌ارزی‌و‌710برآورد‌هزینه‌
کزه‌بزه‌ Residue fluid catalytic crackingیزا‌همزان‌RFCCواحزد‌. می‌باشزد1405برداری‌از‌آن‌تیرمزاه‌

میلیون‌یورو‌ارزی‌و‌‌۶70معنای‌واحد‌فرایند‌ش ست‌کاتالیستی‌بستر‌سیال‌است‌نیز‌برآورد‌هزینه‌ای،‌‌حدود‌
.به‌بهره‌برداری‌برسد1405همت‌ریالی‌دارد‌و‌مقرر‌شده‌است‌در‌تیر‌ماه‌10

میلیون‌لیتر‌1میلیون‌لیتر‌بنزین‌و‌حدود‌12.5در‌مجموع‌حدوداا‌RFCCو‌RHUاز‌واحد‌های‌با‌بهره‌برداری‌
14کنزون‌شایان‌ذکزر‌اسزت‌کزه‌ظرفیزت‌بنززین‌تولیزد‌هزم‌ا‌. دادگازوئیل‌پالایشگاه‌اصفهان‌را‌افزایش‌خواهد

هم‌چنین‌نفزت‌کزوره‌تولیزدی‌شزرکت‌کزه‌در‌حزال.میلیون‌لیتر‌در‌روز‌است26میلیون‌لیتر‌در‌روز‌و‌گازوئیل‌
. درصد‌خواهد‌رسید0.5به‌زیر‌ RFCCو‌RHUدرصد‌گوگرد‌دارد‌با‌اجرای‌طرح‌های‌۳.5حاضر‌بیش‌از‌

واحد‌کیفی‌سزازی‌نفزت‌سزفید‌اسزت،‌در‌ایزن‌واحزد‌ (Kerosene Hydrotreating)یا‌همان‌ KHTواحد‌
زمان‌حدودی‌. می‌دهدکاهش‌  10ppmگوگرد‌دارد‌به‌زیر‌PPM1500را‌که‌در‌حال‌حاضر‌بیش‌از‌نفت‌سفید‌

.بهره‌برداری‌این‌طرح‌پایان‌سال‌جاری‌خواهد‌بود
25هززار‌بشز ه‌ای‌در‌بنزدر‌عبزاس‌دارد‌کزه‌بزه‌مبلزغ‌120هم‌چنین‌شرکت‌قصد‌اضزافه‌کزردن‌یزک‌پالایشزگاه‌

5.5تیجه‌آن‌میلیون‌یورو‌از‌کشور‌فیلی ین‌خریداری‌شده‌است‌و‌در‌حال‌بارگیری‌به‌بنادر‌ایران‌است‌که‌در‌ن
.میلیون‌لیتر‌گازوییل‌به‌ظرفیت‌تولید‌سوخت‌کشور‌اضافه‌می‌گردد5میلیون‌لیتر‌بنزین‌و‌

(میلیارد ریال)هزینه ریالی  (میلیون یورو)هزینه ارزی   RHUواحد 

50،795 710 بودجه‌برآوردی

1۶،071 4۶9 (40۳تا‌پایان‌شهریور‌)هزینه‌کرد‌

۳4،724 241 باقی‌مانده‌

(میلیارد ریال)هزینه ریالی  (میلیون یورو)هزینه ارزی   RFCCواحد 

9۸،050 669.4 بودجه‌برآوردی

۶،220 67 (40۳تا‌پایان‌شهریور‌)هزینه‌کرد‌

91،۸20 603 باقی‌مانده‌
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کرک محصولات

روند کرک اسپرد پالایشگاه نفت اصفهان
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سود خالص

(دلار نیما)روند سود خالص دلاری پالایشگاه اصفهان 
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روند حاشیه سود پالایشگاه اصفهان
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سود و زیان

۱۴0۴ ۱۴0۳ ۱۴0۲ ۱۴0۱ ۱۴00 ۱۳99 ۱۳98 شرح
7,282,981,000 5,265,916,698 4,095,428,097 3,398,741,321 2,130,779,345 1,109,548,371 866,331,631 فروش

-6,656,642,156 -4,888,244,846 -3,688,405,975 -2,980,960,316 -1,936,806,043 -981,308,661 -811,599,243 بهای تمام شده 

626,338,845 377,671,851 407,022,122 417,781,005 193,973,302 128,239,710 54,732,388 ناخالص( زیان)سود 

-74,534,510 -54,058,068 -49,272,108 -27,642,228 -12,618,898 -8,311,647 -7,262,785 هزینه های عمومی و اداری

18,328,329 11,051,676 91,242,713 8,625,315 11,984,546 38,672,654 -19,881,449 عملیاتی( هزینه های)خالص سایر درآمد ها

570,132,664 334,665,460 448,992,727 398,764,092 193,338,950 158,600,717 27,588,154 عملیاتی( زیان)سود 

-49,962,767 -30,126,713 -24,136,496 -18,985,966 -6,545,203 -88,767 0 هزینه های مالی

41,073,014 32,333,833 27,205,568 27,090,215 8,476,846 7,280,248 4,136,439 خالص سایر درآمد ها و هزینه های غیر عملیاتی

561,242,910 336,872,580 452,061,799 406,868,341 195,270,593 165,792,198 31,724,593 خالص قبل از بهره و مالیات( زیان)سود 

-100,417,051 -58,790,182 -63,810,758 -42,015,772 -29,274,798 -17,342,856 -3,199,962 مالیات

460,825,859 278,082,398 388,252,088 364,852,569 165,995,795 148,449,342 28,524,631 خالص( زیان)سود 

371,000,000 371,000,000 371,000,000 227,000,000 190,000,000 138,649,318 51,000,000 سرمایه

1،242 750 1,047 983 447 400 77 سود سهم بر اساس آخرین سرمایه

7% 7% 10% 12% 9% 12% 6% حاشیه سود ناخالص

6% 6% 11% 12% 9% 14% 3% حاشیه سود عملیاتی

5% 5% 9% 11% 8% 13% 3% حاشیه سود خالص

مفروضات

،‌1404جهززت‌بززرآورد‌سززود‌شزز نا‌در‌سززال‌
هززار‌75متوسط‌نرخ‌دلار‌نیمزایی‌برابزر‌

تومززان‌فززره‌شززده‌اسززت‌و‌کززرک‌اسزز رد
دلار‌در‌نظر‌گرفتزه7پالایشگاه‌نیز‌حدود‌

.شده‌است‌
در‌کززل‌بززه‌نظززر‌می‌رسززد‌سززود‌بززرآوردی‌

همتی‌در‌سال‌جاری‌به‌حزدود‌28حدود‌
. همت‌در‌سال‌آینده‌افزایش‌یابد4۶

درصزدی‌خزوراک‌کززه‌5در‌مزورد‌تخفیزف‌
درصزززززد‌از‌40منزززززوط‌بزززززه‌هزینزززززه‌کرد‌

سززودخالص‌در‌پروژ‌ه‌هززای‌کیفززی‌سززازی‌
نیززز‌شززده‌اسززت‌بززا‌توجززه‌بززه‌هزینززه‌کرد
مناسززب‌شزز نا‌تززا‌بززه‌امززروز‌فززره‌شززده

ه‌آن‌است‌این‌تخفیف‌به‌صورت‌کامل‌بز
. اعطا‌خواهد‌شد




