
1403آبان

تحلیل بنیادی 
شرکت صنعت غذایی کورش

(غکورش)



معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

نگاهی به صنعت

تحلیل تکنیکال



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

صنعت روغن خوراکی

3

این. شودمیشناختهجهاندرغذاییموادتأمینزنجیرهبخش هایتأثیرگذارترینومهمترینازیکیعنوانبهخوراکیروغنصنعت

دریعیوسکاربردهایکهاستحیوانیوگیاهیروغن هایمختلفانواعتوزیعوبندیبستهفرآوری،تولید،برگیرندهدرصنعت

درآنهاشنقوتغدیه ایخواصدلیلبهتنهانهخوراکیروغن های.دارندآرایشیحتیوبهداشتیصنعتی،تولیداتغذاییصنایع

.هستندوجهتموردبسیارنیزجهانیاقتصاددراستراتژیکنقشدلیلبهبلکهدارند،اهمیتبدننیازموردچربی هایوکالریتامین

:استذیلشرحبهخوراکیروغن هایاهمیت

بدننیازموردکالریوچربیتامین✓

غذابافتوطعمبهبود✓

صنعتیکاربردهای✓
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انواع روغن خوراکی

4

درتربیشومی شوداستخراجروغنینخلدرختانمیوهازپالمروغنجهانخوراکیروغنپرفروش ترینعنوانبه:پالمروغن

تقاضاییغذایوصنعتیفرآیندهایدربالاکاراییوکمترتولیدهزینه هایدلیلبهروغناین.می گرددتولیدمالزیواندونزی

.می کنندصادراروپاییوآفریقاییآسیاییکشورهایبهراخودتولیدازعمده ایبخشکنندهتولیدکشورهای.داردبالاییبسیار

چربیدهایاسپایینمحتوایدلیلبهومی شودتولیداروپاوکانادادربیشترکلزاروغن:آفتابگردانوکلزاروغن

بهوسیهروشرقیاروپایمناطقدرنیزآفتابگردانروغن.استمناسببسیارسلامتیبرایسالم،چربی هایواشباع

.داردکنندگانمصرفمیاندرراخودخاصطرفدارانومی شودتولیدزیادیمیزان

این.ودمی شتولیدآرژانتینوبرزیلمتحده،ایالاتدرعمدتا  کهجهانپرمصرفروغن هایازدیگریکی:سویاروغن

.داردبالاییغذاییارزشومی رودکاربهنیزدامخوراکعنوانبه،آشپزیدرمصرفبرعلاوهروغن

تولیدونانیوایتالیااسپانیا،مانندمدیترانه ایکشورهایدرخود،سلامتیوتغذیه ایمزایایدلیلبهروغناین:زیتونروغن

درشیافزایبهروتقاضایسالم،روغنعنوانبهواستمدیترانه ایغذاییرژیمازناپذیرجداییجزئیزیتونروغن.می شود

.داردجهانسطح
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مصرف انواع روغن های گیاهی در جهان

6
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میانگین حجم سرانه مصرف روغن های خوراکی در جهان و ایران

7
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سرانه مصرف روغن های خوراکی در ایران
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مصرف روغن های گیاهی در سراسر جهان 

8

پالم
36%

سویا
28%

روغن کلزا
14%

روغن آفتاب گردان
10%

روغن خرما
4%

روغن بادام زمینی
3%

روغن پنبه دانه
2%

روغن نارگیل
2%

روغن زیتون
1%

بیمه زندگی مبتنی بر طلا

ه اییچرب نقش بسیارکلیدی درتأمینسویاو های پالم روغندهد که توزیع مصرف روبرو نشان می•
یگ ر های دروغن. بیشترین مصرف را دارنداحتمالا به دلیل قیمت و حجم تولید و دارندجهانگیاهی
مح دود آنه ا یا تولیدبالاترتواند به دلیل قیمت سهم کمتری دارند که میبادام زمینی و زیتونمانند 
.دباش

های غذایی سالم از جمل ه عوام ل های پزشکی و اهمیت دادن به رژیمرشد جمعیت، افزایش آگاهی•
ی نی ز ک ه جمعی ت بیش ترمناطق در حال توسعه در این میان، به ویژه . اصلی رشد این بازار هستند

. رونداصلی این صنعت به شمار میدارند، از جمله مصرف کنندگان

هس تند و اروپ ا و کشوورهای آسویایی طبق آمارهای به دست آمده، بازاره ای اص لی ای ن ص نعت •
بزرگت رین مص رف کنن دههنود. )ه ای بع دی ق رار دارن دآمریکای شمالی نیز از نظر مصرف در رتب ه

(روغن های خوراکی در دنیا می باشد



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

بزرگترین تولیدکنندگان انواع روغن های خوراکی در جهان

9

.هزار تن ارزیابی شده است982میلیون و 1حدود 1402تولید روغن خوراکی ایران در سال •

( میلیون تن)میزان تولید نوع روغن خوراکی تولیدینام کشوررتبه

میلیون تن31.2بالای سویا، کلزا، بادام زمینی، آفتابگردانچین1

میلیون تن30.1بالای سویا، بادام زمینی، خردلهند2

میلیون تن20.1بالای سویا، کلزا، آفتابگردانآمریکا3

میلیون تن19.9بالای پالماندونزی4

میلیون تن9.1بالای سویابرزیل5

میلیون تن5.3بالای سویا، آفتابگردانآرژانتین6

میلیون تن3.8بالای پالممالزی7

میلیون تن4.9بالای آفتابگردان، سویا، کلزاروسیه8

میلیون تن5.2بالای آفتابگردان، سویا، کلزااوکراین9

میلیون تن3.2بالای زیتون، آفتابگردان،کلزااتحادیه اروپا10
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(2022سال )برترین صادرکنندگان و واردکنندگان روغن های خوراکی 

10
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صنعت روغن خوراکی در ایران

11

.تامین شدندتومانی 28,500دلار درصد از روغن های خام وارداتی بر مبنای ارز ترجیحی یعنی 100در ایران در سال گذشته •

وب از جمله تهدیدهای اصلی این ص نعت محس وابستگی به واردات ماشین آلات از خارج از کشور محصولات و قیمت گذاری دستوری •
. می شوند

تع نن بوده و باتوجه به کیفیت و برند و عرض ه و تقاض اقیمت گذاری آزاد مشمول ذرتو کنجد، روغن های زیتونمحصولاتی مانند •
رف سوازمان حمایوت از مصوبا در نظر گرفتن ارز ترجیحی و قیمت جهانی، توسط سرخ کردنی و روغن های خوراکی می شود؛ در حالیکه 

.مشخص شده و با توجه به حاشیه سود شرکت های زنجیره برای هرکدام از آنها تا تولیدکننده نرخ مشخص می گرددکننده 

.دارای بیشترین تعداد کارخانه های تولید روغن های نباتی در کشور هستندخوزستانو مازندراناستان های •

. ک رداز نقاط قوت این صنعت در ایران می توان به ماهیت اساسی و مصرفی این کالا و جایگاه همیشگی آن در س بد خ انوار اش اره•
وجوود همچن ین . در منطقه خاورمیان ه و ش مال آفریق ا را داراس تدومین بازار مصرف بزرگ میلیون نفر، ۸۰ایران با جمعیتی بالغ بر 

. از دیگر مزایای این صنعت در کشور استزیرساخت های مناسب برای استحصال دانه های روغنی و تصفیه روغن 

مص  رف ای  ن م  اده خ  وراکی                       سوورانه جهووانی اس  ت در ح  الی ک  ه کیلوووگرم در سووال 22-24ایوورانس  رانه مص  رف روغ  ن خ  وراکی در •
.است و این مساله می تواند عوارض خطرناک برای سلامت افراد و جامعه به دنبال داشته باشدکیلوگرم ۱۲

.استصادرات انواع روغن خوراکی ممنوع به دلیل واردات انواع روغن خام با ارز ترجیحی، •
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تعداد و پراکندگی کارخانه های فعال روغن نباتی در ایران

12
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1
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1
5
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تعداد کارخانجاتنام استانردیفتعداد کارخانجاتنام استانردیف

2کرمان611مازندران1

1البرز512خوزستان2

1چهارمحال و بختیاری413گیلان3

1خراسان شمالی414خراسان رضوی4

1کرمانشاه415تهران5

1زنجان316گلستان6

1همدان317قزوین7

1سمنان318مرکزی8

1فارس219اصفهان9

46-جمع کل2هرمزگان10

ن نباتی استان های مازندران و خوزستان، به ترتیب، دارای بیشترین تعداد کارخانه های تولید روغ▪
.در کشور هستند
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تولید روغن نباتی در ایران

13

1,376
1,517 1,450 1,489 1,519 1,522 1,505

1,786

2,022

1,779

2,028
1,840

1,981

1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402

هزار تن ارزیابی شده است لذا میان عرضه و تقاضا 900میلیون و 1میلیون تن می باشد همچنین مصرف سالانه کشور حدود 2در حال حاضر تولید روغن نباتی ایران حدود •
.در بازار روغن نباتی تعادل مطلوبی برقرار است

-
ن 

ر ت
هزا

-
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سرانه مصرف روغن  نباتی در ایران

14

.کیلوگرم بالاتر از سرانه مصرف روغن در جهان است9کیلوگرم می باشد که 21در حال حاضر سرانه مصرف روغن نباتی در ایران حدود •
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درآمد فروش روغن های خوراکی ایران 

15
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.میلیارد دلار افزایش یابد1.13به 2029میلیون دلار ارزیابی شده است و پیش بینی می شود تا سال 710درآمد فروش روغن های خوراکی ایران حدود 2023در سال •
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(1402سال )سبد واردات روغن کشور 

16

16%

33%

51%

ترکیب واردات روغن

سویا پالم آفتاب گردان

.تامین می شدترکیه بوده است که از کشور روغن آفتابگردان در سال های گذشته عمده واردات روغن خام، •

گردان و از این رو شاهد کاهش میزان واردات روغن آفت اب. در جنگ روسیه و اوکراین، عرضه روغن آفتاب گردان در کل جهان تحت تاثیر قرار گرفت، که منجر به افزایش قیمت آن شد•
.افزایش روغن پالم بوده ایم
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نسبت تولید روغن های جامد، نیمه جامد و مایع

17

46% 52% 52% 52% 54% 56% 57% 62% 63%

54% 48% 48% 48% 46% 44% 43% 38% 37%

1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398

مایع جامد و نیمه جامد
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واردات و استحصال روغن خام

18

1,368

1,636 1,713

1,498 1,465 1,477

1,820 1,825

2,334

1,827

1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399

هزار تن روغن کانولا ۴۰حدود و به مقدار کمی هزار تن روغن خام سویا ۲۴۶، هزار تن روغن پالم۵۲۰، هزار تن روغن آفتابگردان800در بخش استحصالی از دانه های روغنی حدود 1402در سال •
.ارزیابی شده استهزار تن 600میلیون و 1حدودواردات روغن خام وارد شد بطوریکه در مجموع 

-
ن 

ر ت
هزا

-
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(1402سال )مقایسه ظرفیت تولید شرکت های تولیدکننده روغن خوراکی 

19

نسبت تولید به ظرفیت اسمی1402تولید ظرفیت اسمی تولیدنام محصولعنوان

%74تن369,951تن500,000: ظرفیت اسمی(روغن)شرکت اصلی غبشهر

%30تن80,551تن270,000: ظرفیت اسمیروغن خوراکیغمارگ

%68تن276,936تن407,890: ظرفیت اسمیروغن خوراکیغکورش

%44تن22,100تن50,000: ظرفیت اسمیانواع روغنغپونه

غناب

%4تن692تن18,900: ظرفیت اسمیروغن آفتابگردان

%10تن1,301تن12,600: ظرفیت اسمیروغن مایع سویا

--تن6,300: ظرفیت اسمیروغن مایع مخلوط

%0تن1تن4,200: ظرفیت اسمیروغن سرخ کردنی

-
ن 

ر ت
هزا

-
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شرکت های تولیدکننده روغن خوراکیمقایسه مبلغ فروش سالانه 

20
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شرکت های تولیدکننده روغن خوراکیمقایسه سود خالص سالانه 
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969

2,523

3,299

210 169
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1,148
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32 32 45 99 7427 0 2 3 7
64 29

-138

-543

113

1398 1399 1400 1401 1402

غکورش

غبهشر

غپونه
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غمارگ

31%

-40% -25%

133%
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1402سال -صورت سود و زیان مقایسه ای

غنابغمارگغپونهغکورشغبشهرعنوان

%100%100%100%100%100فروش

-%104-%91-%90-%83-%87بهای تمام شده

-%4%9%10%17%13سود ناخالص

-%43-%4-%2-%2-%2هزینه های عمومی،اداری و تشکیلاتی

-%21-%1%0.80%1-%2ی عملیاتی(هزینه ها)خالص سایر درآمدها 

-%68%4%9%16%9سود عملیاتی

%0-%7-%1-%3-%3هزینه های مالی

%123%17%0.40%2-%0.1خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

%54%4%8%16%5قبل از مالیات( زیان)سود 

-%25-%0%0-%1-%1مالیات

%30%4%8%15%4سود خالص
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شرکت های تولیدکننده روغن خوراکیمقایسه حاشیه سود ناخالص 

23

1398 1399 1400 1401 1402 1403ماهه 6
غکورش 21% 25% 24% 18% 17% 13%
غبشهر 15% 19% 18% 13% 13% 11%
غمارگ 15% 18% 18% 15% 9% -0.4%
غپونه 23% 25% 13% 15% 10% 12%
غناب -17% 27% 17% 31% -4% 3%

-25%

-15%

-5%

5%

15%

25%

35%
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مقایسه شرکت های تولیدکننده روغن خوراکی

24

سهامدار عمدهنماد
ارزش بازارصاحبان سهامحقوقسرمایه

P/EP/SP/B سهام
شناور

دوره وصول 
نسبت بدهیمطالبات

(میلیارد تومان)(میلیارد تومان)(میلیارد تومان)

18%783%2,0005,38715,2204.80.62.8وروشگسترش صنایع بسته بندی کغکورش

23%1828%3,5004,5966,25111.80.31.4صافولابهشهرغبشهر

30%2661%0.312.8-95170902توسعه صنایع بهشهرغمارگ

11%13108%1793148268.60.82.7گروه کارخانجات صنعتی تبرکغپونه

0%18310%1،8371,8471،30917847.60.7شخص حقیقیغناب
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مقایسه بازدهی شرکت های تولیدکننده روغن خوراکی

ساله3ساله1ماهه6ماهه3ماهه1نماد

26%14%7%-7%4%غکورش

-6%-7%-12%2%1%غبشهر

-61%-39%-26%-3%2%غمارگ

3%-17%-15%2%3%غپونه

13,640%-36%-36%-19%-10%غناب



معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

نگاهی به صنعت

تحلیل تکنیکال
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نماد غکورش در یک نگاه

27

(میلیون برگه سهم)میانگین حجم معاملات بازدهی

آخرین قیمت
ریال7,610

ارزش بازار
میلیارد تومان15,220

(میلیارد تومان)میانگین ارزش معاملات 

%5یک ماهه

-%7سه ماهه

%7ماهه6

4.2روز30

3.7روز90

3.2روز30

3روز90
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معرفی شرکت

1390 تاسیس شرکت تحت عنوان صنعت بسته بندی کورش•

1391 تغنر نام شرکت به صنعت غذایی کورش•

1398 تبدیل به سهامی عام•

1399 پذیرش در بورس اوراق بهادار تهران•

1400 عرضه اولیه•

صنعت غذایی کورش

.واقع است241دفتر مرکزی شرکت در تهران، بلوار میرداماد، نبش کوچه نیل، پلاک •
.اشتهارد، شهرک صنعتی اشتهارد، انتهای بلوار سعدی شرقی است: 1محل کارخانه شماره •
.تاکستان، شهرک صنعتی حیدریه، خیابان دوم شرقی، خیابان سوم است: 2محل کارخانه شماره •

.نفر است744تعداد پرسنل شرکت اصلی  •

تغنرات سرمایه

22

تغییرات سرمایه

20 40 70
300

1,200

2,000

4,500

1394 1395 1396 1398 1401 1402 1403

ته
اش

انب
د 

سو

-
ن 

ما
تو

د 
یار

میل
-

ان
دار

هام
 س

ده
 ش

ال
 ح

ت
لبا

طا
م

دی
 نق

ده
ور

آ

فع
ن 

دارا
هام

 س
 از

دم
تق

ق 
 ح

ب
سل

با 
ی 

قد
ه ن

رد
 آو

ته،
اش

انب
د 

سو
لی

دی
 نق

ده
ور

آ

دی
 نق

ده
ور

آ

.نفر است1,481تعداد پرسنل گروه •

ته
اش

انب
د 

سو
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معرفی شرکت

29

اعضای هیئت مدیره

(محمد برهانی)
شرکت گروه کشت و صنعت هستی

رئیس هیئت مدیره

(رجب جلال وند)
شرکت گسترش صنایع بسته بندی کوروش

عضو هیئت مدیره

عضو هیئت مدیره

(کورش منتصر)
شرکت گروه صنعتی گلرنگ

(علی عالی زاده)
شرکت گروه سرمایه گذاری کورش

(حسین علیقارداشی)
هارانشرکت گسترش کشت و صنعت گلبرگ ب

مدیرعامل و نایب رئیس هیئت مدیره

86%

11%

ترکیب سهامداران شرکت

گسترش صنایع بسته بندی کوروش

توازن کوروش. ب.ا.صندوق سرمایه گذاری

شخص حقیقی

سایر

عضو هیئت مدیره

.استگروه صنعتی گلرنگ سهامدار نهایی شرکت ✓
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برندهای محصولات شرکت
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فرآیند تولید

31

دانه روغنی

انجام فرایند 
روغن کشی

انتقال پوسته
به زباله

کیک روغنی

عصاره گیری

تمیز کردن کنجاله 
دانه های روغنی 

توسط سیستم
انتقال کنجاله دانه های 
روغنی برای خوراک دام

بطری کردن

پالایش
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محصولات شرکت

(تن407,890: ظرفیت اسمی)انواع روغن خوراکی 

22%

21%

1401 1402

سهم از بازار داخلی شرکت در حوزه روغن خوراکی

.تعنن می شودسازمان حمایت مصرف کنندگان و تولیدکنندگان نرخ های فروش محصولات شرکت اصلی از سوی •

.می باشدداخلیعمده فروش شرکت •

.اشدمی بکنجد و انواع روغن زیتون ، روغن نیمه جامد امگا، روغن مایع: محصولات شرکت شامل انواع روغن خوراکی از جمله•

.می باشدفامیلا و سانتین و کیمبال، اویلا: شرکت شاملروغن خوراکی برندهای محصولات تولیدی •
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ترکیب فروش و سود ناخالص شرکت

33

68%
89%

74%

11%
10%10%

8%7%12%

140214011400

ترکیب فروش شرکت ترکیب سود ناخالص شرکت

87%
96%88%

5%4%
6%

140214011400

سایر
روغن خام و تصفیه
کنجاله
ذرت دامی
روغن خوراکی
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مشتریان شرکت

34

95%

5%

تفکیک مشتریان شرکت

اشخاص وابسته

سایر مشتریان
46%

26%

13%

9%
3%3%

تفکیک مشتریان شرکت

شرکت گلرنگ پخش

فروشگاه های زنجیره ای افق کورش

شرکت سپید ماکیان

شرکت دام و طیور کورش

شرکت گلپخش اول

سایر مشتریان
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کانال های توزیع و فروش محصولات شرکت

35

کانال های توزیع و فروش محصولات

توزیع و فروش مویرگی از طریق شرکت های پخش

ی فروش و پخش مویرگی محصولات شرکت در سطح فروشگاه های خرده فروش❑
ب  ه عن  وان بزرگت  رین " گ  ل پخ  ش اول"و " ش  رکت گلرن  گ پخ  ش"توس  ط 

.شرکت های پخش گروه صنعتی گلرنگ انجام می شود

ش عبه در ته ران و مراک ز 30شرکت گلرن گ پخ ش ب ا برخ ورداری ب یش از ❑
اس  تان ها، ب  ا در اختی  ار داش  تن انباره  ای وس  یع و مجه  ز در ای  ن مراک  ز و 

کامیون و کامیونت، توزیع و ف روش 200برخورداری از ناوگان پخش مجهز به 
.محصولات به تمام کشور را تحت پوشش سرویس دهی خود قرار داده است

فروش اینترنتی اکالا

فروش از طریق فروشگاه های زنجیره ای

در ح  ال حاض  ر ف  روش زنجی  ره ای از طری  ق ش  رکت های اف  ق ❑
وج ه کوروش،گندم، فامیلی مدرن و اکالا صورت می پذیرد که با ت

دگان، نقش به پراکندگی مناسب و ارائه مستقیم کالا به مصرف کنن
.دبسیار مهمی در توزیع و فروش محصولات شرکت دارا می باش

فووروش بووه سووایر فروشووگاه های زنجیووره ای بووزرگ              
از طریق شرکت گلرنگ پخش( به جز افق کوروش)
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برند محصولاتحوزه اصلی فعالیتتاسیسشرکت

آفتابروغن نباتی، کره نباتی1332مارگارین

بهار، لادنروغن های جامد، روغن های مایع و روغن های شیرینی پزی1348شرکت صنعتی بهشهر

مجتمع کارخانجات روغن نباتی کشت و صنعت 
غنچهمارگارین، روغن نباتی، روغن های خوراکی، کره1353شمال

ز،گراناز، گلناز، گلنام، گلبو، ایرنا قطره، السانا،مکناتولید و بسته بندی روغن های خوراکی1360شرکت روغن نباتی گلناز
گلدخت

نیناروغن نباتی مایع1372شرکت فرآورده های روغنی ایران

روغن خوراکی، آب معدنی، آب آشامیدنی و آب های طعم دار، 1376مجتمع کشت و صنعت ماهیدشت کرمانشاه
نازگل، گل آرا، سارا، غنچهسس های سرد و گرم

روغن خوراکی، رب گوجه فرنگی، کنسرو ماهی، چای، کنسروهای 1391شرکت طبیعت سبز پارس کهن
طبیعتغیرگوشتی و قند

رقبای داخلی شرکت

36
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شرکتهای فرعی مشمول تلفیق یا زیرمجموعه

37

شرکت صنعت غذایی کورش

شرکت دام و طیور کوروشافق پلاست کوروش

1398تاسیس در سال 

ردات، انجام کلیه امور مربوط به صادرات، وا: موضوع فعالیت شرکت

زه و تولید، فروش، پخش نهاده های کشاورزی و دامی سنتی و مکانی

مرغداری و گاوداری و پرورش آبزیان و پرورش شترمرغ و خوراک و 

علوفه مورد نیاز دام و طیور و ماکیان، دام زنده و فراورده های دامی

و نهاده های دامی تازه و منجمد و محصولات غ ذایی ش امل م واد 

 ه ای پروتئینی از قبیل گوشت سفید و قرمز و تخ م م رغ و فرآورده

ی، کنس رو لبنی و آشامیدنی، انواع کنسرویجات گوشتی و غیرگوش ت

.می باشد... ماهی و میگو و 

%60 %100

صنایع غذائی دریاچه گهر لرستان

%100

1385تاسیس در سال 

تولی د ان واع فرآورده ه ای غ ذایی ش امل : موضوع فعالیت شرکت

فرها، آشامیدنی ها، کنسروجات، انواع شیرینی جات و شکلات ها و وی

کلی ه انواع چیپس و پفک و اسنک، انواع رب و سس و بسته بندی

.اقلام می باشد

1400تاسیس در سال 

تهی  ه، تولی  د، توزی  ع، ف  روش، واردات، : موض  وع فعالی  ت ش  رکت

ی صادرات انواع بطری، ظروف، تجهیزات و م واد پلاس تیکی مص رف

، مورد نیاز در صنایع مختلف غذایی، خودروس ازی، ساختمان س ازی

، لوازم خانگی و اداری، تجهیزات کارخانه ای مث ل لول ه های ص نعتی

.می باشد... پمپ ها و 
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دام و طیور کورش–شرکت های زیرمجموعه 

38

هایرهزنجیتوسعهوایجادهدفباکهاستگلرنگصنعتیگروهزیرمجموعهشرکت هایازیکیکوروشطیورودامشرکت▪
وایجادبهنسبتگام،اولیندرخود،اهدافتحققراستایدرشرکتاین.شدتاسیس1398سالدرپروتئینیاقلامتامین

ومادرمرغ،تخمگذارمرغخوراک،تولیدکارخانجاتتوسعهوخریدبامرغتخمومرغگوشتتامینزنجیرهمدیریت
ارهاجومشارکتخرید،قراردادهایانعقادصنعت،درموجودهایظرفیتازاستفادهجهتآنبرعلاوه.نموداقدامکشتارگاه

نظارتکانامبدینوسیلهوگرفتقرارکاردستوردرتولیدکنندگانسایروکشاورزانجملهاززنجیرههایحلقهصاحبانبارا
.دگردیفراهمهاهزینهکنترلومحصولسلامتوکیفیتازاطمینانجهتزنجیرهفعالیت هایکلیهبرکاملودقیق

.دارد%20بازاریسهمواستکشوردرروزه1جوجهتولیدکنندهبزرگترینکورش،طیورودامشرکت▪

60%

40%

ترکیب سهامداران شرکت

شرکت صنعت غذایی کورش شرکت گسترش ماکیان سبز

14011402صورت سود و زیان

1,1995,257درآمدهای عملیاتی

4,530-1,124-تمام شدهبهای 

75727سود ناخالص

206-38-هزینه های عمومی و اداری

37521سود عملیاتی

119-14-هزینه های مالی

23402سود خالص
-

ن 
ما

تو
د 

یار
میل

-
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محصول جدید شرکت 

39

بالانسراویلا اکسترا▪

(%۷ازبیش)۳امگاویژهبه(۳,۶,۹امگا)بدنضرویچرباسیدهایازسرشار✓

۳امگابه۶امگاتغذیهاستانداردنسبت✓

اوریزانولگاماارزشمندطبیعیمادهباشدهغنی✓

طبیعیاکسیدانآنتیانواعازسرشاروسنتزیاکسیدانآنتیفاقد✓

بازاردرموجودهایروغنسایربهنسبتاشباعیتکمتریندارای✓

A,D,Eهایویتامینشاملبدننیازموردهایویتامینباشدهغنی✓

باوولمحصاینخاصهایویژگیوخواصبهتوجهباوالذکرفوقمحصولتبلیغاتبرنامهآغازبهعنایتبااست؛ذکربهلازم

محصولیآتسالمصوببودجهدرکهگرددمیبینیپیشالذکر،فوقمحصولازعمومیاقبالبرمبنیشرکتاندازچشمبهتوجه

زیانیودسوآثارشرکتمحصولاتسایرمطابقودادهاختصاصخودبهراشرکتاینمحصولسبدازتوجهیقابلسهمالذکرفوق

.بودخواهدبینیپیشقابلومتصورنیزرویداداین



معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

نگاهی به صنعت

تحلیل تکنیکال
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دارایی ها–ترازنامه 

ترکیب دارایی های شرکت(میلیارد تومان)دارایی های شرکت 

ساله5میانگین 1403ماهه 140314026ماهه 139813991400140114026دارایی

%9%4%3 546 546 992 115 442 216موجودی نقد

%8%3%10 414 1,633 1,609 111 147 61سرمایه گذاری کوتاه مدت

%40%55%58 7,883 9,754 4,156 1,034 956 464دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

%17%12%14 1,755 2,350 1,197 554 590 299موجودی مواد و کالا

%15%12%3 1,763 528 1,497 627 455 279پیش پرداخت ها

%89%86%88 12,361 14,811 9,452 2,441 2,591 1,319جمع داراییهای جاری

%0%0%0 15 12 1 1 1 1حسابها و اسناد دریافتنی تجاری بلند مدت

%3%10%9 1,498 1,470 627 10 0 0سرمایه گذاریهای بلند مدت

%7%4%3 560 444 373 354 251 122داراییهای ثابت مشهود

%0%0%0 4 4 4 4 4 0داراییهای نامشهود

%1%0%0 0 0 0 102 10 0سایر دارایی ها

%11%14%12 2,078 1,931 1,005 471 266 123جمع داراییهای غیرجاری

 14,438 16,742 10,457 2,912 2,857 1,442جمع داراییها
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بدهی ها–ترازنامه 

ترکیب بدهی های شرکت(میلیارد تومان)بدهی های شرکت 

ساله5میانگین 1403ماهه 140314026ماهه 139813991400140114026بدهی

%27%46%63 4,160 7,040 1,173 267 347 85پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

%2%1%2 82 263 67 12 61 1پیش دریافتها

%4%2%1 180 131 149 8 125 68ذخیره مالیات بر درامد

%0%9%0 801 8 4 2 0 0سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

%54%36%28 3,283 3,094 1,548 1,124 812 576حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

%6%0%1 0 74 1,936 0 0 0ذخایر

%93%94%95 8,506 10,611 4,877 1,412 1,345 730جمع بدهیهای جاری

%3%5%5 471 519 615 0 0 0حسابها و اسناد پرداختنی بلند مدت

%3%0%0 0 0 1,044 0 0 0تسهیلات مالی دریافتی بلند مدت

%1%1%0 74 51 38 21 13 6ذخیره مزایای پایان خدمت

%7%6%5 545 570 1,698 21 13 6جمع بدهیهای غیر جاری

 9,051 11,181 6,575 1,434 1,358 736جمع بدهیهای جاری و غیر جاری

%63%67%63%49%48%51نسبت بدهی
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حقوق صاحبان سهام

1403ماهه 139813991400140114026حقوق صاحبان سهام

 2,000 2,000 1,200 300 300 300سرمایه

 200 200 120 30 30 26اندوخته قانونی

 3,187 3,361 2,562 1,148 1,169 380انباشته( زیان)سود 

 5,387 5,561 3,882 1,478 1,499 706جمع حقوق صاحبان سهام

%37%33%37%51%52%49نسبت حقوق صاحبان سهام
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37%

63%

حقوق صاحبان سهم
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صورت سود و زیان تاریخی

1403ماهه 139813991400140114026

 10,705 22,239 18,669 5,880 5,279 3,009فروش

(9,285)(18,513)(15,376)(4,483)(3,949)(2,381)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 1,420 3,726 3,293 1,397 1,329 628ناخالص( زیان)سود 

(234)(390)(316)(193)(117)(96)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 0 0 0 0 0 0(هزینه استثنایی)ها هزینه کاهش ارزش دریافتنی 

 9 278 39 10(13) 7ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 1,195 3,613 3,015 1,214 1,200 540عملیاتی( زیان)سود 

(400)(711)(533)(219)(174)(77)هزینه های مالی

 110 560 191 12 243 5خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 905 3,463 2,673 1,007 1,268 468خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(180)(163)(150)(38)(125)(83)مالیات

 726 3,299 2,524 969 1,143 385خالص( زیان)سود 

 36 165 126 48 57 19سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
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تحلیل عمودی صورت سود و زیان

45

1403ماهه 139813991400140114026نسبت اقلام صورت سود و زیان به فروش
%87-%83-%82-%76-%75-%79-بهای تمام شده کالای فروش رفته

%2-%1-%1-%3-%2-%3-اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
%0%1%0%0%0%0ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

%4-%3-%3-%4-%3-%3-هزینه های مالی
%1%3%1%0%5%0خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

%2-%1-%1-%1-%2-%3-مالیات

21%
25% 24%

18% 17%
13%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

1398 1399 1400 1401 1402 1403ماهه 6

روند تغییرات حاشیه سود

حاشیه سود ناخالص

حاشیه سود عملیاتی

حاشیه سود خالص
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درصد تقسیم سود هر سهم

46

27%

64%

12%

87%91%

14021401140013991398



معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

نگاهی به صنعت

تحلیل تکنیکال
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تفکیک سود ناخالص تولید و بازرگانی

48

91%

71%

88%
96%

87% 87%

9%

29%

12%
4%

13% 13%

1398/12 1399/12 1400/12 1401/12 1402/12 1403/06

فروش روغن خوراکی فروش بازرگانی
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درآمد فروش ماهانه شرکت
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فروش ماهانه روغن خوراکی
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نرخ فروش ماهانه شرکت
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برآورد فروش روغن خوراکی

52

14
2,4

53

279,739 281,498 285,118 267,936 266,295 284,421 272,000

1398/12 1399/12 1400/12 1401/12 1402/12 1403کارشناسی  1404کارشناسی 

مقدار فروش روغن خوراکی

8,
37

62,367 2,915 4,328

16,668 15,108 16,740
20,831

1398/12 1399/12 1400/12 1401/12 1402/12 1403کارشناسی  1404کارشناسی 

مبلغ فروش روغن خوراکی

84,621 103,544 151,782

622,106 567,328 588,000 589,124
765,861

1398/12 1399/12 1400/12 1401/12 1402/12 1403ماهه 7 1403ادامه  1404کارشناسی 

نرخ فروش روغن خوراکی

63%
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21%

3%

ترکیب درآمدی شرکت

روغن خوراکی
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تخفیفات

53
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مبلغ تخفیفات
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برآورد مقادیر فروش سایر محصولات شرکت

54

141,525

142,949

397,994

163,514

19,792
107,084

271,525 270,000

1398/12 1399/12 1400/12 1401/12 1402/12 1403کارشناسی  1404کارشناسی 

مقدار فروش کنجاله

25,027

64,529

26,029
17,801

30,221
45,762 47,777 47,000

1398/12 1399/12 1400/12 1401/12 1402/12 1403کارشناسی  1404کارشناسی 

مقدار فروش روغن خام و تصفیه

91,8100 0 39,467 23,773

223,300
291,810 300,000

1398/12 1399/12 1400/12 1401/12 1402/12 1403کارشناسی  1404کارشناسی 

مقدار فروش ذرت دامی
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نرخ فروش سایر محصولات شرکت

55

21,177 31,225 35,895

104,353

206,039 197,186 197,792

276,854

1398/12 1399/12 1400/12 1401/12 1402/12 1403ماهه 7 1403ادامه  1404کارشناسی 

نرخ فروش کنجاله

42,012 62,453 90,202

462,394
388,143 387,706 395,267
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نرخ فروش روغن خام و تصفیه
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برآورد مبالغ فروش سایر محصولات شرکت
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1398/12 1399/12 1400/12 1401/12 1402/12 1403کارشناسی  1404کارشناسی 

مبلغ فروش کنجاله
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مبلغ فروش روغن خام و تصفیه
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برآورد درآمد عملیاتی شرکت
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ترکیب بهای تمام شده و مواد مصرفی شرکت

58
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تصنعشرکتدرمحصولاتتولیدبرایاولیهمواداصلی ترینازخام،روغنوروغنیدانه های▪
70حدود،1402مالیسالدر.می شوندتأمینوارداتیبصورتعمدتا  کههستندکورشغذایی
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.می نماید(ایراندولتیبازرگانیمادرتخصصی

97%

ترکیب بهای تمام شده شرکت

مواد مستقیم مصرفی

دستمزد مستقیم تولید

سربار تولید
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روغن خام

کنجاله

ملزومات بسته بندی

ذرت دامی

دانه روغنی

تخم مرغ نطفه دار



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

مقدار مصرف روغن خام 

59

125,615

379,134

304,802 305,837
286,933

323,366

276,809 272,000

1398/12 1399/12 1400/12 1401/12 1402/12 1403کارشناسی  1404کارشناسی 

-
ن 

ت
-
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نرخ روغن خام جهانی

60

1399/12 1400/12 1401/12 1402/12 1403/06
کارشناسی ادامه 

1403 1404کارشناسی 

بانک جهانی-روغن آفتابگردان  1,014 1,468 1,535 957 1,028 1,080 1,080
بانک جهانی-روغن پالم  813 1,243 1,150 869 911 930 920
بانک جهانی-روغن سویا  913 1,493 1,581 1,051 1,014 1,020 1,030
بانک جهانی-روغن کلزا  983 1,649 1,595 1,024 1,088 1,140 1,140

شاخص قیمت روغن 988 1,522 1,405 981 989 1,028 1,025

0
200
400
600
800

1,000
1,200
1,400
1,600
1,800 قیمت جهانی روغن خام

1.2 1.2 1.2
1.3 1.3 1.3 1.3

1.0

1.2

1.4

1399/12 1400/12 1401/12 1402/12 1403/06 1403کارشناسی ادامه  1404کارشناسی 

نسبت شاخص به خرید شرکت

-
لار 

د
-
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ریالی-نرخ خرید روغن خام 

61

51,350 51,466

369,370 361,073 375,042

505,157

1398/12 1399/12 1402/12 1403/06 1403کارشناسی ادامه  1404کارشناسی 

-
ال

ری
/

م 
وگر

کیل
-
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برآورد مبلغ مصرف روغن خام

62

4,533
1,936 1,561

2,349

13,702

12,035

10,220

13,469

1398/12 1399/12 1400/12 1401/12 1402/12 1403کارشناسی  -1404کارشناسی 
ن 

ما
تو

د 
یار

میل
-
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مبالغ مصرف سایر مواد مصرفی
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1,985417 104

2,018

4,677

6,646

1398/12 1399/12 1400/12 1401/12 1402/12 1403کارشناسی  1404کارشناسی 

مبلغ مصرف کنجاله

1,0170 0

644 814
1,187

2,222

2,785

1398/12 1399/12 1400/12 1401/12 1402/12 1403کارشناسی  1404کارشناسی 

مبلغ مصرف ملزومات بسته بندی

-
ن 

ما
تو

د 
یار

میل
-
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برآورد بهای تمام شده شرکت

64

9,2852,381
3,949 4,483

15,376

18,513

21,490

28,304

1398/12 1399/12 1400/12 1401/12 1402/12 1403کارشناسی  -1404کارشناسی 
ن 

ما
تو

د 
یار

میل
-
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برآورد هزینه های عمومی و اداری شرکت

65

23496 117

193

316

390

536

693

1398/12 1399/12 1400/12 1401/12 1402/12 1403کارشناسی  1404کارشناسی 

34%

31%

16%

19%

ترکیب هزینه های عمومی و اداری

هزينه تبليغات 

ل هزينه حمل و نقل و انتقا

هزينه حقوق و دستمزد 

ساير هزينه ها 

-
ن 

ما
تو

د 
یار

میل
-
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صورت سود و زیان کارشناسی شرکت

66

1404کارشناسی 1403کارشناسی 1403ماهه 140214026ماهه 14016

 34,104 26,062 10,705 22,239 9,433 18,669فروش

(28,304)(21,490)(9,285)(18,513)(8,063)(15,376)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 5,800 4,572 1,420 3,726 1,370 3,293ناخالص( زیان)سود 

(693)(536)(234)(390)(136)(316)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 26 20 9 278 7 39ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

5,133 4,056 1,195 3,613 1,241 3,015عملیاتی( زیان)سود 

 (1,065)(859)(400)(711)(351)(533)هزینه های مالی

863 479 110 560 196 191خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

4,931 3,675 905 3,463 1,087 2,673خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(814)(139)(180)(163)(247)(150)مالیات

4,117 3,536 726 3,299 840 2,524خالص( زیان)سود 

 91 79 16 1973 56*سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

%17%17.5%13%16.8%14.5%17.6حاشیه سود ناخالص

%15.1%15.6%11%16.2%13.2%16.2حاشیه سود عملیاتی

%12.1%13.6%7%14.8%8.9%13.5حاشیه سود خالص
میلیارد تومانی4,500: آخرین سرمایه* 

-
ن 

ما
تو

د 
یار

میل
-
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1403تحلیل حساسیت سود هر سهم 

67

1403روغن خوراکی ادامه سال  نرخ فروش

530,212541,994553,777565,559577,342589,124600,907612,689624,472

ش 
رو

ر ف
قدا

م
14

03

267,385505255576062646769

270,224525557606265677072

273,064555760626568707375

275,903576062656870737678

278,742606265687073767881

281,582626568707376798184

284,421656770737679818487

287,260677073767981848790

290,100707375788184879093
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1404تحلیل حساسیت سود هر سهم 

68

%40%35%30%25%20%15%10%5%0درصد افزایش نرخ روغن خوراکی

589,124618,580648,037677,493706,949736,405765,861795,318824,774نرخ فروش روغن خوراکی

ش 
رو

ر ف
قدا

م
14

04

244,8001527395163758799112

250,24015273951637688100113

255,68014263951647689101115

261,12013263952647790102116

266,56013263952657891103118

272,00012253952657891105119

277,44012253952657992106121

285,60011253852668094108124

299,2009243853678296112128
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سهمP/Eنمودار 
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معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

نگاهی به صنعت

تحلیل تکنیکال
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ترین های بازار سرمایه در هفته گذشته

71

بازدهی هفتگی نمادها بازدهی هفتگی شاخص ها
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ارزش معاملات خرد

- %9.5 کایزد 15.6% کیسون

- %8.8 خفناور 14.8% بالاس

- %7.4 شلیا 14.7% خبهمن

- %7.3 شخارک 14.7% فاراک

%6.3- حسینا 14.6% شفارس

%3 شاخص کل

%2.1 شاخص کل هم وزن

%2.1 شاخص قیمت وزنی
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1402میانگین هفتگی ارزش معاملات خرد از ابتدای 
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-میلیارد تومان -
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1403ارزش معاملات خرد از ابتدای 

73

-میلیارد تومان -
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AVG 3,727
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روند شاخص کل
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تایم فریم روزانه–شاخص کل 

75
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تایم فریم روزانه–شاخص کل هم وزن 
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تایم فریم روزانه–دلار آزاد 
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روند قیمتی غکورش
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تایم فریم روزانه–غکورش 
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بیانیه سلب مسئولیت

باشد تحلیل شرکت کارگزاری بانک ملت بوده وغیر تعهدآور میتیمحاصل استنتاج  کلیه محتوای گزارش تحلیلی،

.و هیچ گونه توصیه به خرید و فروش یا ورود و خروج سهم مذکور نمی باشد

داردمی از این رو کارگزاری بانک ملت ضمن سلب مسئولیت اعلام

.باشدمیگرمسئولیت هر نوع تصمیم گیری و اقدام و سود و زیان احتمالی با شخص معامله 
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