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)سهامي عام( فكاشركت كشت و دامداري نام شركت
زفكابورسينماد 

١٣٥٣سال تاسيس
١٣٩٧سال پذيرش نزد سازمان بورس

)فرابورس(بازار اولبورسيغير / بورسي

پايان اسفندسال مالي 

ميليون ريال ١٢،١٤٠،١٦١سرمايه

سهامداران
، )%٤(بيمه دانا  -)%١٢(سرمايه گذاري صنايع عمومي تامين

)درصد ٣١(ساير

موضوع فعاليت
 و باغداري دامداري، كشاورزي، هاي فعاليت انجام

..طيور و دام پرورش

 

ری  رࢌ   ইࡤت  کاو داॠدا گاه   ف خلا૦ه اطلاعات  ماฮی భ یک ن
خلاصه اطلاعات مالي

١٤٠٢/١٢/٢٩١٤٠١/٠١٢/٢٩)ميليون ريال ( 

١٢،٧١٦،٠٧٣٩،٠٥١،٨٧٥  دارايي هاجمع 

٦،٨٣٨،٤٠٩٤،٨٨١،٩٦٧جمع بدهي ها 

٥،٨٧٧،٦٦٤٤،١٦٩،٩٠٨جمع  حقوق مالكانه 

١٤،٩٠٨،٥٦٩١٠،٥٤٧،١٢٠جمع درآمدهاي عملياتي

)٩،٩٦١،٦٨٦()١٣،٧٨٣،٥٩٤(بهاي تمام شده

٢،٨٢٨،٩٥٨٢،٢٢٥،٨١٨ناخالص ) زيان(سود 

)٤٢٠،٢٨٤()٥٩٦،٢٦٣(هزينه هاي اداري و عمومي 

فروش دارايي ) زيان(سود 
١،٣٣١،٥٣٨٥١٢،٢٥٦زيستي مولد

٣،٧٨٥،٢٥٦٢،٣١٩،٦٦٧خالص ) زيان(سود 

١،٩٨٥،٨٦٧١،٤٥٩،٢٣٩انباشته) زيان(سود 
 –خالص هر سهم) زيان(سود 

٣١٢١٩١ريال 

شركت سرمايه گذاري هامون شمال

رئيس هيات مديره –احمد گودرزي 

بهنام مشيري

مديرعامل

كشت  شركت سرمايه گذاري-علي صياد
و دام صنايع لبني تامين

عضو هيات مديره 

شير ملاردكشاورزي و دامپروري 

يرهعضو هيات مد-نيما صادقي بروجن

گلدشتكشت و دام 
عضو هيات مديره-دهقي ورديمحسن 

٢

-%٣٢ريشناودرصد / درصد تقسيم سوداسوي كنجاله، علوفه، ذرت و داميجو محصولات/مواد اوليه ٦٤%

 ١٠صليف معاملاتميانگين حجم ٢٥،٠٠٠،٠٠٠)الميليون ري(ارزش بازار سهم

-٠نعتص/ بازدهي يكساله سهم %٣٤بازده دارايي ها١٣%

%٩٦هامبازده حقوق صاحبان س١،٩٨٥،٨٦٧سود و زيان انباشته

P%١٩حاشيه سود ناخالص E/٦

P%٢٥حاشيه سود خالص S/١/٥٥



)درصد(وضعيت گاوداري هاي شركت
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توليد شير گاوي در جهان و ايران
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  )میلیون تن(سال گذشته ۸تʿلید شیر گاوی در جهان طʺ 
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)كيلوگرم(سرانه مصرف جهاني
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٢٠٢١شير در سال  واردكنندگانبرترين صادركنندگان و 
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 )میلیارد دلار(۲۰۲۱ برترین صادرکنندگان شیر در سراسر جهان در سال 
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  )میلیارد دلار(2021شیر در سراسر جهان در سال  کنندگانبرترین وارد 



)ميليون تن(٢٠٢٢توليدكنندگان عمده شير گاو در جهان در سال 
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)  هزار راس(شيري در سراسر جهان در سال گاوهايتعداد 
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ارزش بازار شركتهاي صنعت
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محصولات اصلي صنعت كشاورزي و دامپروري در بازار سرمايه

١٠

لـيمحصول اصـلينام شركتنمادرديف درصد محصول اصـ
اـنسپيد١ %64مرغ آماده طبــخسپيد ماكي
ــپروري بينـاـلودزبينا٢ %90محصولات گـاـوداري(شير)كشاورزي و دام
اـزهمجتمع توليدي نيلي صـنعت كرمـاـنغنيلي٣ %9٢محصولات كشاورزي تـ
اـب غدشت4 %4٣كنسروهاي غيرگوشــتيدشت  مرغ
%8٣شير(فروش مســتقيم)كشت وصنعت شـريف آبـاـدزشريف٥
اـل زمگسا6 اـورزي  ودامـپروي  مگس %90شير گاوكش
%4١شير گاوكشاورزي و دامـپروري فجـر اصـفهانزفجر٧
ــهتليسه8 %6٧شير خامدامداري تليسه نمون
%9١شير خامكشت و صنعت دشــت خــرم درهزدشت9
ــهركردزشگزا١0 %90شير خامشير و گوشت زاگرس ش
%9٢شير خامكشاورزي و دامپروري مــلارد شــيرزملارد١١
%9٢شير خامكشت و دامـداري فكـاـزفكا١٢
اـم اصــفهانزقيام١٣ %90شيركشت و دام قي
%90شيركشت و دام گلدشت نمونــه اصــفهانزگلدشت١4
%9٣شيركشاورزي مكانيزه اصــفهان كشــتزكشت١٥
%9٢شيركشت و صنعت امـداد سـپاهان گلدشــتزسپاها١6
اـرسزپارس١٧ %86ذرت بذريملي كشت و صــنعت و دامــپروري پـ
اـدديزباد١8 %٣0دان گوشتي طيورمرغ مادر ديزبـ
اـنزماهان١9 %٣٥جوجه يكروزه گوشــتيمجتمع توليد گوشت مرغ ماهـ
اـلاجداد٢0 اـدرمرغ اجداد زربـ در و م %6٧جوجه يكروزه پـ
%90تخم مرغسيمرغسيمرغ٢١
-كشت و صـنعت آبشـيرينآبين٢٢
ــوينجوين٢٣ -كشت و صنعت ج
-روغن  نباتي  نـاـبغناب٢4



)ميليون ريال(ارزش منصفانه توليدات كشاورزي
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)ميليون ريال(فروش دارايي زيستي مولد) زيان(سود 
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نسبت سود فروش دارايي مولد به كل سود
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)تن(روند توليد مقدار شير
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روند درآمدي فروش شير

١٥

0

2,000,000

4,000,000

6,000,000

8,000,000

10,000,000

12,000,000

14,000,000

16,000,000

12
,4

80
,5

31

11,
08

3,
62

0

8,
37

2,
55

1

8,
15

1,4
26

6,1
92

,4
52

6,0
30

,7
97

5,
105

,2
49 6,8

02
,8

38 8,
29

1,6
95

14
,3

09
,2

36

9,8
30

,60
1

7,
45

1,7
29

6,0
73

,2
69

5,
20

0,0
00
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)راس(بورسيتعداد گله هاي شركتهاي 
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)راس(تعداد گاو شيري
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نسبت ارزش بازار به تعداد گله
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بهاي تمام شده صنعت 

٢٠
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18%

 ترکیب بهای تمام شده صنʼت
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ضريب مصرف
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 کنجاله سʿیا ذرت علʿفه ای ذرت دانه ای جʿ دامʺ

جʿ دامʺ
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ذرت دانه ای
16% 

ذرت علʿفه ای
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کنجاله سʿیا
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 ضریب مصرف صنʼت به ازای تʿلید هر تن شیر

 کنجاله سʿیا ذرت علʿفه ای ذرت دانه ای جʿ دامʺ



حاشيه سود
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P/E(ttm)
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تركيب سهامداران

24 ٢٤

سهامداران شركت

درصدتعداد سهامسهامدارانرديف

%٧,٤٨٦,٢٨٩,٨٣٥٦٢شركت سرمايه گذاري صنايع عمومي تامين١

%٤٣٥,٠٠٥,٥٠٣٤بيمه دانا٢

%٣٣٠,٧٠٣,٥٥٢٣صندوق  سرمايه گذاري سهامي اهرمي موج فيروز٣

%١٨٢,٦٠٢,٤١٩٢صندوق سرمايه گذاري مشترك اميد توسعه٤

%١٥٩,٧٨١,٧٧٣١صندوق صبا گستر نفت و گاز تاكين٥

%١٣١,٥٦٨,١٩٩١صندوق سرمايه گذاري ارمغان فيروزه آسيا٦

%١٣٠,٨٠٤,٧٣٩١شركت مديريت سرمايه گذاري كوثر بهمن٧

%١٢٢,٩٨٥,٧٤٥١صندوق سرمايه گذاري سهامي اهرمي شتاب آگاه٨

%٣,١٦٠,٤١٩,٢٣٥٢٦ساير٩

%١٢,١٤٠,١٦١,٠٠٠١٠٠مجموع

61%

4%

3%
1%

31%

 بیمه دانا شرکت سرمایه گذاری صنایع عمʿمʺ تامین

 صندوق سرمایه گذاری مشترک امید تʿسعه صندوق  سرمایه گذاری سهامʺ اهرمʺ مʿج فیروز

 سایر



طرح هاي توسعه در دست اجرا
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مفروضات تحليل

٢٦

 نکات مفروضات 1403ماهه  9 1403ماه  ۳ واحد شرح

 براساس دیتای سال آخر شرکت5,6205,620 راس متʿسط تʼداد گاو شیری

 ساله شرکت ۴براساس دیتای 4745 کیلʿگرم مقدار تʿلید شیر روزانه هر گاو

 ساله شرکت ۴براساس دیتای90250 روز تʼداد روز شیردهʺ

-23,60063,225 تن مقدار تʿلید شیر

 نرخ فروش محصʿلات
-340,795,229340,795,229 رآس/ ریال  نرخ فروش گʿساله

 براساس آخرین نرخ اعلامʺ تʿسط کارگروه162,264,567180,000,000 تن/ ریال  نرخ فروش شیر

 نرخ خرید مʿاد اولیه
 براساس نرخ های جاری و پیشبینʺ جهانʺ520400 تن/ دلار  کنجاله سʿيا

 براساس نرخ های جاری و پیشبینʺ جهانʺ231240 تن/ دلار  دانه ذرت

 براساس نرخ های جاری و پیشبینʺ جهانʺ7070 تن/ دلار  علʿفه ذرت

ʿبراساس نرخ های جاری و پیشبینʺ جهانʺ210200 تن/ دلار  ج 
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مفروضات تحليل

٢٧

 )زفکا(کشت و دامداری فکا 
 مفروضات

بر  1403ماهه منتهʺ به انتهای  9بودجه  واحد شرح
 ماهه 3مبنای گزارش 

  1403ماهه منتهʺ به انتهای  9برآورد
 ماهه 3بر مبنای گزارش 

 300150,000,000 300150,000,000 ریال بر تن  یونجه
 240120,000,000 240120,000,000 ریال بر تن ذرت دانه ای

 7035,000,000 7035,000,000 ریال بر تن ذرت علʿفه ای
 400200,000,000 400200,000,000 ریال بر تن کنجاله سʿیا

 360180,000,000 360180,000,000 ریال بر تن شیر خام
 682340,795,229 682340,795,229 ریال بر تن گʿساله نر

%20%20 درصد 1403درصد افزایش نرخ شیر خام در سال 
%30%30 درصد نرخ افزایش حامل های انرژی

 500,000 500,000 ریال نرخ دلار
%30%30 درصد رشد تʿرم

%35%30 درصد رشد دستمزد
412 322 446 355 ریالEPS)سالانه -1403ماهه منتهʺ به انتهای سال  9(

P/E-4.93 5.33 
 2,197 2,197 ریالP/Eقیمت مبنای محاسبه 

 1403ارزش قیمت سهم برای سال 
 قیمت روز سهم 2,197
 1403سʿد سال مالʺ  412
 میانگین تقسیم سʿد70%
289dps    ʺپیش بین 

247.1dps تنزیل شده 
 بهای تمام شده سهم1,950

5p/e دیل شدهʼت 

 محاسبه ارزش فعلʺ بر اساس ارزش آتʺ

FV289
r23%
n0.8 
PV247.1

PV = FV/(1 + k)^n



صورت سود و زيان

٢8

ماهه منتهʺ به  12دوره  شرح
1399/12/29 

ماهه منتهʺ به  12دوره 
1400/12/29 

ماهه منتهʺ به  12دوره 
1401/12/29 

ماهه منتهʺ به  12دوره 
1402/12/29 

ماهه منتهʺ به  3دوره 
1403/03/31 

ماهه منتهʺ به  9بودجه 
1403/12/29 

ماهه منتهʺ به  12بودجه 
1403/12/29 

ماهه منتهʺ به  9برآورد 
1403/12/29 

ماهه منتهʺ به  12برآورد 
1403/12/29 

4,958,49010,179,31814,086,9714,040,85915,575,87719,616,73613,008,96417,049,823 ارزش منصفانه تʿلیدات کشاورزی

ارزش منصفانه ) کاهش(خالص افزایش 
154,341202,885295,95675,808292,209368,017244,053319,861 دارایی های زیستʺ غیرمʿلد

خالص فروش تʿلیدات کشاورزی و دارایی 
15,992,963-12,202,583-18,400,762-14,610,382-5,005,44710,126,60314,309,2363,932,736 های زیستʺ غیرمʿلد

3,193,7035,209,16410,547,12014,908,5694,259,02316,416,81120,675,83413,711,31217,970,335 درآمدهای عملیاتʺ
12,707,173-10,390,263-15,944,805-12,686,530-3,258,275-12,079,611-8,321,302-3,992,463- هزینه های تʿلید

3,790,380-3,790,380-13,783,594-9,961,686-4,909,114-2,361,768- بهای تمام شده درآمدهای عملیاتʺ

831,9351,216,7012,225,8182,828,9581,000,7483,730,2814,731,0293,321,0484,321,796 ناخالص) زیان(سʿد 

854,035-686,454-854,035-686,454-167,581-596,263-420,284-299,274-165,430- هزینه های فروش، اداری و عمʿمʺ

3,26711,42333,29978,5098012401,0412401,041 سایر درآمدها
172-40-172-40-132-67,344-8,989-714-3,973- سایر هزینه ها

665,799928,1361,829,8442,243,860833,8363,044,0283,877,8642,634,7953,468,631 عملیاتʺ) زیان(سʿد 

217,031512,2561,331,538292,7831,305,0631,597,8461,305,0631,597,846 فروش دارایی زیستʺ مʿلد) زیان(سʿد 

60,520-34,207-60,520-34,207-26,313-120,556-98,251-37,852-30,851- هزینه های مالʺ

  -سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتʺ
73616,17375,074314,28769069069 درآمد سرمایه  گذاری ها

  -سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتʺ
154,1496,1651,38321,11200000 اقلام متفرقه

عملیات در حال تداوم قبل از ) زیان(سʿد 
789,8331,129,6532,320,3063,790,2411,100,3754,314,8835,415,2583,905,6515,006,026 مالیات

789,2601,128,0292,319,6673,785,2561,100,3754,314,8835,415,2583,905,6515,006,026 خالص) زیان(سʿد 

2,6317521,54631291355446322412 ریال -خالص هر سهم) زیان(سʿد 

12,140,16112,140,16112,140,16112,140,16112,140,16112,140,16112,140,16112,140,16112,140,161 سرمایه



تحليل حساسيت   

29 ٢٩

 تحلیل حساسیت بر مبنای افزایش نرخ شیر و نرخ دلار

 شرح
سʿد 
 )ریال(تʽییر در نرخ دلار  1403

412 400,000 420,000 440,000 460,000 480,000 500,000 520,000 540,000 560,000 580,000 600,000 620,000 640,000 660,000 680,000 700,000 

ال
 س

در
م 

خا
یر 

 ش
رخ

ش ن
زای

 اف
صد

در
)

صد
در

( 

0%300.15283.05265.95248.85231.76214.66197.56180.47163.37146.27129.17112.0894.9877.8860.7943.69
10%398.99381.89364.80347.70330.60313.51296.41279.31262.21245.12228.02210.92193.83176.73159.63142.53
20%497.84480.74463.64446.55429.45412.35395.26378.16361.06343.96326.87309.77292.67275.58258.48241.38
30%596.68579.59562.49545.39528.30511.20494.10477.00459.91442.81425.71408.62391.52374.42357.32340.23
40%695.53678.43661.34644.24627.14610.05592.95575.85558.75541.66524.56507.46490.37473.27456.17439.07
50%794.38777.28760.18743.09725.99708.89691.79674.70657.60640.50623.41606.31589.21572.11555.02537.92
60%893.22876.13859.03841.93824.84807.74790.64773.54756.45739.35722.25705.16688.06670.96653.86636.77
70%992.07974.97957.88940.78923.68906.58889.49872.39855.29838.20821.10804.00786.90769.81752.71735.61
80%1090.921073.821056.721039.631022.531005.43988.33971.24954.14937.04919.95902.85885.75868.65851.56834.46
90%1189.761172.671155.571138.471121.371104.281087.181070.081052.991035.891018.791001.69984.60967.50950.40933.31
100%1288.611271.511254.421237.321220.221203.121186.031168.931151.831134.741117.641100.541083.441066.351049.251032.15

 قیمت روز2,197

eps1403
4885
3387
2758

7p/eگروه 
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زشريفمفروضات تحليل 

٣٠

 مفروضات 1403سال مالʺ منتهʺ به آذر  )زشریف(کشت و صنʼت شریف آباد 
  1403ماهه منتهʺ به انتهای  6برآورد واحد شرح

 ماهه 3بر مبنای گزارش 
 300150,000,000 ریال بر تن یونجه

ʿ210105,000,000 ریال بر تن ج 
 240120,000,000 ریال بر تن ذرت

 7035,000,000 ریال بر تن ذرت علʿفه ای
 400200,000,000 ریال بر تن کنجاله سʿیا

 360180,000,000 ریال بر تن شیر خام
 624312,000,000 ریال بر تن گʿساله نر

 27161,358,185,715 ریال بر تن انʿاع پنیر داخلʺ
%20 درصد 1403درصد افزایش نرخ شیر خام در سال 

%30 درصد نرخ افزایش حامل های انرژی
 500,000 ریال نرخ دلار
%30 درصد رشد تʿرم

%35 درصد رشد دستمزد
 1,286 819 ریالEPS)سالانه -1403ماهه منتهʺ به انتهای سال  6(

P/E-4.14 
 5,330 ریالP/Eقیمت مبنای محاسبه 

محاسبه ارزش فعلي بر اساس ارزش آتي

FV900
r٢٣%
n0.8 
PV٧٧١.0

PV = FV/(1 + k)^n

 1403ارزش قیمت سهم برای سال 
 قیمت روز سهم 5,330
 1403سʿد سال مالʺ  1,286
 میانگین تقسیم سʿد70%
900dps    ʺپیش بین 

771.0dps تنزیل شده 
 بهای تمام شده سهم 4,559

4 p/e دیل شدهʼت 
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صورت سود و زيان

٣١

 1403سال مالʺ  1402سال مالʺ  سال مالʺ منتهʺ به آذر 

 6بودجه 
ماهه منتهʺ 

به 
1403/09/30 

 12بودجه 
ماهه منتهʺ 

به 
1403/09/30 

ماهه  6برآورد 
منتهʺ به 

1403/09/30 

 12برآورد 
ماهه منتهʺ 

به 
1403/09/30 

 1402بهار  1402زمستان 1402 1402پاییز 14001401
 دوره مالʺ

4327450684737694456982573295247210126814705,711,25310,864,8246,090,91311,244,484 فروش

4,483,33)2087754-1925012-1912054-7234449-5326439-3383995- هزینه های تʿلید
3)(8,496,099)(4,695,138)(8,707,904)

(425,386)(181,140)(425,386)(181,140)130273-113973-225487-471108-275219-155483- اداری و تشکیلاتʺ, هزینه های عمʿمʺ
 53,671 48,571 53,671 854693317485711212437672448,571 سایر درآمدهای عملیاتʺ
 72,284 106,364 72,284 18568106,364-15512-21890-106364-91862-113570- سایر هزینه های عملیاتʺ

 2,237,149 1,369,570 2,069,294 759871115717316823484150764219804455991,201,715 عملیاتʺ) زیان(سʿد 
 922,463 600,000 922,463 118974153300429991159634148507173956600,000 فروش دارایی زیستʺ مʿلد) زیان(سʿد 

 0 0 0 45270400000 درامد حاصل از سرمایه گذاریها
 1,364 0 1,364 1078947746728918818335310 اقلام متفرقه -سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتʺ 

(67,421) 0(67,421) 321920-35229-56551-192249-188052-127325- هزینه های مالʺ
 3,093,555 1,969,570 2,925,700 762761117023719274195200405360915878941,801,715 عملیات در حال تداوم قبل از مالیات) زیان(سʿد 

 0 0 0 5325000-10000-10743-2250- هزینه مالیات بر درآمد سال جاری
 0 0 0 10000000-10000-3935-11670- هزینه مالیات بر درآمد سال های قبل

 3,093,555 1,969,570 2,925,700 748841115555919074195047155360915878941,801,715 خالص عملیات در حال تداوم) زیان(سʿد 
 0 0 0 0000000 عملیات متʿقف شده پس از اثر مالیاتʺ) زیان(سʿد 

 3,093,555 1,969,570 2,925,700 748841115555919074195047155360915878941,801,715 خالص) زیان(سʿد 
1,286 819 1,217 311481793210223244749 سʿد هر سهم پس از کسر مالیات

 2,404,787 2,404,787 2,404,787 2404787240478724047872404787240478724047872,404,787 سرمایه


