
تحلیل بنیادی شرکت ایران ترانسفو
واحد تحلیل شرکت سبدگردان اندیشه صبا

1403آبان ماه 6: تاریخ تهیه گزارش



توضیحات
لهجمازترانسفورماتورانواعتولیدکنندگانبزرگ‌ترینازیکیتومانمیلیارد5,450سرمایهباترانسفوایرانشرکت•

اختیاردرراداخلبازارسهمازدرصد85شرکتاین.استخاورمیانهوایراندرقدرتوتوریعفوقترانسفورماتورهای
.می‌کندصادرمختلفمقاصدبهراخودتولیدیترانسفورماتورهایازبخشیودارد

وصنعتتوسعهبانکوزیمنس‌آلمانشرکتتهران،ایمنطقهبرقشرکتمشارکتبا1345سالدرترانسفوایران•
.می‌باشد(وبانک)ملیتوسعهگروهگذاریسرمایهشرکتهایزیرمجموعهازیکیوشدتاسیسایرانمعدن

وریفوترانسایرانزنگان،توزیعترانسفورماتورهاشرکتاینجملهازاست،مجموعهزیرچندیندارایترانسفوایران•
.می‌کنندفعالیتویژهونرمالترانسفورماتورانواعتولیدزمینهدرشرکت‌هااینسههرکهمی‌باشندکوشن

.استآمپرمگاولت16,000و 24,000 ترتیببهترانسفورماتورهاانواعتولیدعملیواسمیظرفیت•

کاهشدرصد5گذشتهسالمشابهمدتبهنسبت1403اولماهه6تولیداینکهبهتوجهباکهاستذکربهلازم•
.شده‌استگرفتهنظردرکاهشدرصد5باتولیدمقدار،1403سالبرایشرکتاینسودپیش‌بینیدرهمچنینداشته

درصد50ازبیش‌کهاستمصرفیمستقیمموادبهمربوط(درصد80حدودا ‌)شرکتشدهبهای‌تمامازسهمبیشترین•
وتههسورق)شرکتنیازموردمصرفیموادمابقیهمچنینمی‌شود،تامینداخلیمنابعاز(آلاتآهنومسیسیم)آن

.می‌گرددتامینخارجیمنابعاز(ترانسفورماتورروغن

سهمهرازایبهسودریال562و545ترتیببه1404و1403سالدرترانسفوایرانشرکتمی‌شودپیش‌بینی•
.کندمحقق



1404سال مفروضات 1403سال  شرح

620,000 470,000 (ریال)نرخ دلار 

35% 35% (درصد)نرخ تورم

(درصد)نرخ حقوق و دستمزد 25% 25%

6,652,181,584 6,073,470,682 (آمپرمگاوات/ریال)میانگین نرخ فروش داخلی انواع ترانسفورماتور

8,198,297,982 (گاوات‌آمپرم/ریال)میانگین نرخ فروش صادراتی انواع ترانسفورماتور 7,485,081,669

(مگاوات‌آمپر/ریال)نرخ فروش پست برق  33,447,838,235 36,634,916,868

9,300 (تن/دلار)مس جهانی 9,256

3,769,910,232 3,214,997,070 (تن/ریال)میانگین نرخ مواد اولیه داخلی

2,614,023,494 1,966,185,532 (تن/ریال)میانگین نرخ مواد اولیه وارداتی



1404کارشناسی  1403کارشناسی  1402سال  شرح

فروش 50,050,514 92,296,011 105,203,752

(77,850,777) (61,097,298) (37,570,278) بهای‌تمام‌شده‌کالای‌فروش‌رفته

خالص( زیان)سود  12,480,236 31,198,713 27,352,976

(6,513,185) (4,948,614) (3,347,497) هزینه‌های‌عمومی،‌اداری‌و‌فروش

سایر‌درآمدها‌و‌هزینه‌های‌عملیاتی 15,508,753 18,084,950 25,756,764

عملیاتی( زیان)سود  24,641,492 44,335,049 46,596,555

(10,937,683) (8,774,463) (6,558,318) هزینه‌مالی

353,627 (171,054) (1,073,403) سایر‌درآمدها‌و‌هزینه‌های‌غیرعملیاتی

سود خالص قبل از مالیات 17,009,771 35,389,533 36,012,499

(5,387,832) (5,677,263) (1,277,127) مالیات

خالص( زیان)سود  15,732,644 29,712,270 30,624,667

سرمایه 54,500,000 54,500,000 54,500,000

562 545 289 (ریال)سود هر سهم 

صورت سود و زیان



درصد تقسیم سود

23%

قیمت سهم

ریال 2,131 

آینده نگر  P/E 

3.9

ارزشگذاری
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