
1403آبان 

تحلیل بنیادی 
شرکت صنایع بهداشتی ساینا

(ساینا)



معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

نگاهی به صنعت
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انواع شامپو

دسته بندی انواع محصولات شوینده

هبهداشت البس

انواع پاک کننده

طبقه‌بندی‌انواع‌محصولات‌شوینده

پودر و مایعات ظرف شویی

دست شوییمایعات 

محصولات بهداشت دندان
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مواد‌اولیه‌مصرفی‌صنعت‌شوینده‌

4

. ه آن اسلتبه ترکیباتی گفته می شود که شامل یک حلقه بنزنی و یک گروه آلکیلل متصلل بلLABآلکیل بنزن خطی 
تی روغنلی و این ماده شیمیایی ماهی. گروه آلکیل متصل به آلکیل بنزن خطی، یک گروه هیدروکربنی آلی خطی است

تبدیل می شلود کلهسولفونیک اسید در راکتور به 3SOبی رنگ دارد و در حضور گوگرد و شرایط احتراق و واکنش با 
و این ماده در گروه هیدروکربن های آروماتیک قرار دارد و اشتعال زا و غیر سمی اسلت. استشوینده هاماده اصلی در 

.یک ماده واسطه در تولید مواد شوینده به حساب می آید
.را تولید می کنندLABواقع در کرمانشاه پتروشیمی بیستون واقع در اصفهان و صنایع شیمیایی ایران در ایران دو واحد 

ملله گلیسلیرین، پلی اتیلن، پلی اتیلن ترفتالات، پلی پلروپیلن و رربی هلا از  : سایر مواد اولیه تولید شوینده ها شامل
.الکل ررب اتوکسیله، روغن پالم و سایر اسیدهای ررب می باشد



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

چرخه‌تولید‌و‌توزیع‌در‌صنعت‌شوینده

5

ت شوینده بله صلورت می کنند که در صنع... شرکت های پتروشیمی مواد اولیه تولیدی و منابع طبیعی را توسط فرایندهای مخصوص به خود تبدیل به موادی همچون پلی اتیلن، الکیل بنزن و
ن محصلولات وارد می کند؛ پس از تولیلد نیلز ایلید مستقیم و غیرمستقیم کاربرد دارد؛ شرکت های تولیدکننده محصولات شوینده این مواد را از پتروشیمی ها خریداری کرده و محصول خود را تول

دیل می شود و ایلن تب... همچنین برخی از محصولات پتروشیمی توسط شرکت های شوینده به مواد اولیه ای همچون سولفونیک اسید، پاکساپون و. شبکه توزیع شده و به دست خانوار می رسد
.مواد هم در خود شرکت استفاده می شود و هم به شرکت های دیگر فروخته می شود

مواد اولیه تولیدی
و منابع طبیعی

صنایع پتروشیمی
مواد اولیه صنعت 

شوینده
کارخانجات تولیدی محصولات شوینده شبکه توزیع خانوار

شبکه تولید و مصرف سایر کشورها

صادرات واردات صادرات واردات
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درآمد‌جهانی‌شوینده‌ها

6
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بهداشت البسه بهداشت خانه سایر

مربلوط ( درصد13)و کمترین سهم بازار آن ( میلیارد دلار100درآمد )مربوط به حوزه البسه ( درصد52)میلیارد دلار ارزیابی شده است که بالاترین سهم بازار آن 193درآمد محصولات شوینده حدود 2022در سال •
. است( میلیارد دلار25درآمد ... ) کننده ها و خوش بوبه سایر مواد شوینده از  مله حوزه بهداشت شخصی و 

52%
35%

13%

سهم بازار درآمد محصولات شوینده

بهداشت البسه بهداشت خانه سایر
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درآمد‌جهانی‌محصولات‌شوینده

7

35
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14
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رین ایالات متحده آلمان ژاپن هند فرانسه بریتانیا برزیل ایتالیا کره  نوبی

-
لار
د د
یار
میل

-
(2023سال )کشورهای با بیشترین درآمد محصولات شوینده 

.متوسط  هانی پایین تر استبااین میزان در مقایسه کهدر سال استکیلوگرم به ازای هر نفر۱۶مصرف سرانه شوینده های بهداشتی در ایران به طور متوسط •
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(2022سال‌)برترین‌صادرکنندگان‌و‌واردکنندگان‌محصولات‌شوینده‌

8
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آلمان ایالات متحده رین هلند فرانسه

-
لار
د د
یار
میل

-

برترین صادرکنندگان محصولات شوینده

5.6

3.1

2.0 1.8
1.4

ایالات متحده آلمان رین فرانسه انگلستان

-
لار
د د
یار
میل

-

برترین واردکنندگان محصولات شوینده

.  میلیون دلار ارزیابی شده است180ارزش صادرات ایران در حوزه صنعت مواد شوینده بیش از 1402در سال •
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صنعت‌شوینده‌در‌ایران

دهه
40

1341

یرانادرشویندهپودرهایتولیدخطاولینکاربهآغاز•

1332

د دومین و سومین واحدهای تولیدی فعالیت خلو•
.را در زمینه مواد شوینده آغاز کردند

زمان فناوری تولید محصولات به سمت بومی سازی پیش رفت و هم•
ایلنبا توسعه فرهنگ شهرنشلینی و اهمیلت بهداشلت در ایلران، 

.گام برداشتلاتصنعت به سوی ارائه تنوع در تولید محصو

1402
واحد تولیدی در زمینه مواد شلوینده در کشلور ۲۲۰حدود 1402در سال •

ر درصد تولید داخلی این صنعت در اختیا۸۵تا ۷۰فعال بودند و حدود 
شرکت برابر ۲۲۰ظرفیت تولید داخلی این . واحد صنعتی بزرگ است۱۵
.می شودتولید میلیون تن ۱.۵است؛ ولی تنها میلیون تن ۴

. نطقه استو مصنعت مواد شوینده در ایران قدمت بالایی دارد و از  ویژگی های آن، حجم بالای رقابت بین تولیدکنندگان داخلی و خار ی در بازار ایران •
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محصولات‌شوینده‌در‌ایران

10
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-

.استمیلیون دلار 22۰تا ۱۸۰به طور متوسط صادرات سالانه ایران در مواد شوینده و صنایع وابسته حدود •
.می باشد، عراق، قزاقستان، ازبکستان، پاکستان و افغانستانترکمنستانترکیه، هند، آذربایجان، :صادرات محصولات شوینده ایران عمدتا به کشورهایی از  مله •

فروش محصولات شوینده در ایران
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-
د 
ص
در

-

(1402سال‌)سهم‌بازار‌محصولات‌شوینده‌
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نحوه‌قیمت‌گذاری‌و‌مواد‌اولیه‌محصولات‌شوینده‌

12

ت های قیمت گذاری محصولات صنعت شوینده به این صورت است که پیشنهاد قیمت در انجملن شلرک: نحوه قیمت گذاری•
رای شوینده تصویب شده پس از تصویب، برخی از کالاها به علت اینکه  لز  کالاهلای اصللی مصلرفی ملردم می باشلد بل

.فرستاده می شود و قیمت نهایی در آنجا تصویب می شودسازمان حمایت از مصرف کننده تصویب نهایی به 

. ی یابلداختصلاص مادوات بسته بندی و مواد اولیه درصد بهای تمام شده محصولات شوینده به دو سرفصل ۸۸: مواد اولیه•
:مواد اولیه تولید مایعات شوینده

درصد اسید سولفوریک و تکزاپون ۴۰تا ۳۵✓
درصد بطری و ادوات بسته بندی۳۰تا ۲۵✓
. درصد سایر مواد از  مله اسانس و رنگ است۴۰تا ۳۵حدود ✓

ابع نفلت و از پتروشیمی ها تامین می شود که با و ود غنی بودن کشور از منمواد اولیه این صنعت عمدتا: تامین مواد اولیه•
نوع ملاده اصللی مو لود اسلت و 20در این صنعت بیش از . گاز، بعضا شرکت ها درار اختلال در تامین مواد اولیه هستند

نایع آنها بر اساس سیاست وزارت نفت و مدیریت صنرخآنها از شرکت های پتروشیمی تامین می شوند که درصد80حدود 
، محاسبه می شدند، اما با حذف ارز دولتی این صنعتدرصد قیمت جهانی و با ارز دولتی 95پایین دستی پتروشیمی برابر با 

.بهای تمام شده محصولات شوینده افزایش قابل تو هی داشت
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روند‌حاشیه‌سود‌صنعت‌محصولات‌شوینده

13

29% 30%

35%

31%
34% 36%

33%

23%
25%

30% 30%

24% 23%

27%

23% 24%

29%

26%

14% 15%

20%

20%
16% 16%

20%
18% 18%

24%

28%

14%

10%

18%

22%

1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403ماهه 6
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صنعتبورسیشرکت‌های‌تجمیعیصورت‌سود‌و‌زیان‌

14

1403ماهه 6 1402 1401 1400 1399 1398 عنوان

13,555 26,065 19,255 13,683 10,328 5,887 فروش

9,283- 18,225- 14,157- 10,669- 7,239- 3,844- بهای تمام شده

4,272 7,839 5,099 3,014 3,089 2,043 سود ناخالص

1,616- 2,907- 1,856- 1,296- 845- 487- عمومی،اداری و تشکیلاتیهزینه های

144 225 40 48 140 43 عملیاتیی(هزینه ها)خالص سایر درآمدها 

2,800 5,158 3,283 1,766 2,384 1,599 سود عملیاتی

991- 1,680- 1,130- 713- 355- 247- هزینه های مالی

722 1,885 728 393 872 327 خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

2,530 5,333 2,882 1,447 2,900 1,679 سود قبل از مالیات

246- 205- 128- 63- 176- 137- مالیات

2,285 5,127 2,754 1,384 2,724 1,542 سود خالص

(میلیارد تومان)
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عمودی-صنعت‌بورسیشرکت‌های‌تجمیعیصورت‌سود‌و‌زیان‌

15

1403ماهه 6 1402 1401 1400 1399 1398 عنوان

100% 100% 100% 100% 100% 100% فروش

-68% -70% -74% -78% -70% -65% بهای تمام شده

32% 30% 26% 22% 30% 35% سود ناخالص

-12% -11% -10% -9% -8% -8% عمومی،اداری و تشکیلاتیهزینه های

1% 1% 0% 0% 1% 1% عملیاتیی(هزینه ها)خالص سایر درآمدها 

21% 20% 17% 13% 23% 27% سود عملیاتی

-7% -6% -6% -5% -3% -4% هزینه های مالی

5% 7% 4% 3% 8% 6% خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

19% 20% 15% 11% 28% 29% سود قبل از مالیات

-2% -1% -1% 0% -2% -2% مالیات

17% 20% 14% 10% 26% 26% سود خالص

(میلیارد تومان)
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صنعت‌محصولات‌شوینده( دلاری)صورت‌سود‌و‌زیان‌

1403ماهه 6 1402 1401 1400 1399 1398 عنوان

225 504 551 517 456 462 فروش

154- 352- 406- 403- 318- 301- بهای تمام شده

71 152 145 114 138 160 سود ناخالص

27- 56- 53- 49- 37- 38- عمومی،اداری و تشکیلاتیهزینه های

2 4 0 2 6 3 عملیاتیی(هزینه ها)خالص سایر درآمدها 

46 100 92 67 107 126 سود عملیاتی

16- 33- 33- 27- 16- 19- هزینه های مالی

12 36 17 15 38 24 خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

42 103 76 55 129 130 سود قبل از مالیات

4- 4- 4- 2- 8- 11- مالیات

38 99 72 52 121 119 سود خالص

(میلیون دلار)
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دوره‌وصول‌مطالبات‌صنعت

17
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169
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(1402سال‌)مقایسه‌ظرفیت‌تولید‌شرکت‌های‌تولیدکننده‌محصولات‌شوینده‌و‌آرایشی‌بهداشتی‌

18

نسبت تولید به 1402تولید ظرفیت اسمی تولیدنام محصولعنوان
ظرفیت اسمی

،  رمگیر و مایع ظرفشویی، مایع سفیدکننده، نرم کننده حوله و لباس: گروه محصولات شوینده شاملپاکشو
شامپو فرش، شیشه شوی، شامپو، خمیردندان، مایع دستشویی و نرم کننده مو

%103تن285,541تن276,171: ظرفیت عملی

، انواع انواع پاک کننده ها، انواع پودر و مایعات ظرفشویی، پودر و مایعات البسه، مایع دستشوییقرن
شامپو و نرم کننده موی سر، خمیر دندان و انواع محصولات بهداشت دهان

96%تن193,251تن202,130: ظرفیت اسمی

کیمیاتک

%56عدد19,610,380میلیون عدد35: ظرفیت اسمی(مراقبت پوست)دارویی 

%67عدد38,443,318میلیون عدد57: ظرفیت اسمیبهداشتی

%17عدد7,133,077میلیون عدد43: ظرفیت اسمیآرایشی

38%تن94,632تن247,250: ظرفیت اسمیپودرها، صابونها، محصولات صنعتی، پودر کفشوی و پوش و صابون دتر نتشپاکسا

شامپو، صابون، مایع دستشویی، خمیر دندان، آرایشی و بهداشتی، مواد اولیه تولیدی، شگل
ظروف پت و درپوش تولیدی و تیوپ خمیردندان تولیدی

91%تن60,090تن65,695: ظرفیت اسمی

7%تن18,882: 1400تولید سال تن272,650: ظرفیت اسمیمایع ظرفشویی، پودر و نرم کنندهشتولی

ساینا
ه نلرم کننلده، گروه مایع ظرفشویی، گروه مایع لباسشویی، گروه سفیدکننده ها، گروه شیشه شوی، گرو

، گلروه بطلری پلت و پللی اتیلن           (اسلپری)گروه تواللت شلوی و لولله بلازکن، گلروه انلواع آیروسلل 
، گروه محصولات صنعتی و گروه سایر محصولات(ادوات بسته بندی)

19%تن36,928تن192,820: ظرفیت اسمی

23%تن65,217تن287,000: ظرفیت اسمیپودر شوینده و سایر محصولات شپارس



36www.mellatbroker.com19خیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

(1402سال‌)برند‌محصولات‌شرکت‌های‌تولیدکننده‌محصولات‌شوینده‌و‌آرایشی‌بهداشتی‌

کیمیاتکشتولیشکفسایناشپارسقرنشگلشپاکساپاکشو

مایشوماداروگرسپیدهوم کراکتیوشبنمسپیدگلرنگ

شونتکریکابرفبانوحیاتسیوپوشمریدنت

نئودرمدریاکفگلیعاجرویانسیمگلیهوم پلاس

کالیستاهالهشایناپریمکسرختاکتیدنتپونهبرفاسپیف

ژوان امسفیدآبپروشاینگلنارسیولمیز

اسکالیمموجدارموارکیدعروسگلدنت

نوترایننخلگل بوگلنارسافتلن

نیوتیسروزقورقوریدنتامکسپریمکساوه

مامابیبیآرومکسارکیدبینگو

مای فارمافوم اروکسآترا

مای منرخشا

بلک دایموندنسیم

پونه

کیمیا

.ندمی باش" بهشهرتوسعه صنایع هلدینگ"زیر مجموعه سایناو شگل، شپاکساو شرکت های " گروه گلرنگ"زیر مجموعه پاکشوو قرن، کیمیاتکشرکت های 
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مقایسه‌شرکت‌های‌تولیدکننده‌محصولات‌شوینده‌و‌آرایشی‌بهداشتی‌

20

نسبت بدهیدوره وصول مطالباتسهام شناورP/EP/SP/Bارزش بازارصاحبان سهامحقوقسرمایهسهامدار عمدهنماد
(میلیارد تومان)(میلیارد تومان)(میلیارد تومان)

22%5217%6,0007,81625,65011.72.63.3گروه صنعتی گلرنگپاکشو

24%12136%6001,8398,9707.31.94.8گروه صنعتی گلرنگکیمیاتک

41%16134%1,0001,9739,2107.61.34.7گروه صنعتی گلرنگقرن

مدیریت صنعت شوینده شپاکسا
25%25109%1,2301,9362,3563.30.71.2توسعه صنایع بهشهر

مدیریت صنعت شوینده شگل
27%1995%2604901,1867.30.62.4توسعه صنایع بهشهر

مدیریت صنعت شوینده ساینا
12%1783%251957969.50.84.1توسعه صنایع بهشهر

44%25149%165205627130.33.1سرمایه گذاری سپهرشپارس

329%167،904%-97-352-25شرکت کفشتولی
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شرکت‌های‌تولیدکننده‌محصولات‌شوینده‌و‌آرایشی‌بهداشتی‌مقایسه‌مقدار‌فروش‌سالانه‌

21

225

271 266
287 285

120

150
135

168
195

120 122 133
102 97

51 58 53 39
53

31 37 33
20

35
52 58 51 54 64

1398 1399 1400 1401 1402

پاکشو

قرن

شپاکسا

شگل

ساینا

شپارس

(هزار تن)

-1%

16%

-5%

36%
75%

19%
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شرکت‌های‌تولیدکننده‌محصولات‌شوینده‌و‌آرایشی‌بهداشتی‌مقایسه‌مبلغ‌فروش‌سالانه‌

22

2,011

3,717

5,123

7,150

9,216

1,013
1,804

2,311

3,781

5,562

1,020
1,446

2,506 2,227
2,665

566 819
1,121 1,123

1,830

164 251 381 343
755

341 496
710 955

1,476

1398 1399 1400 1401 1402

پاکشو

قرن

شپاکسا

شگل

ساینا

شپارس

(میلیارد تومان)

29% 47% 20%
63%

120%
55%
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شرکت‌های‌تولیدکننده‌محصولات‌شوینده‌و‌آرایشی‌بهداشتی‌مقایسه‌سود‌خالص‌سالانه‌

23

738

1,402

619

1,446

2,571

253
417

272

659
904

201 268
120

-217

250177 205
98 70 15226 28 5 13 8130 38 42 9 53

1398 1399 1400 1401 1402

پاکشو

قرن

شپاکسا

شگل

ساینا

شپارس

(میلیارد تومان)

78% 37% 117%
523% 489%

پاکشو قرن شگل ساینا شپارس
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1402سال‌-صورت‌سود‌و‌زیان‌مقایسه‌ای

شپارس ساینا شگل شپاکسا کیمیاتک قرن پاکشو عنوان

%100 %100 %100 %100 %100 %100 %100 فروش

79%- 71%- 76%- 84%- 52%- 67%- 73%- بهای تمام شده

21% %29 %24 %16 48% 32% 27% سود ناخالص

12%- 15%- 8%- 7%- 17%- 11%- 10%- عمومی،اداری و تشکیلاتیهزینه های

%0.1 %0.2 0.8%- 1%- %0 %0.5 %3 عملیاتیی(هزینه ها)خالص سایر درآمدها 

%9 %14 %15 %7 %31 %22 %20 سود عملیاتی

5%- 2%- 5%- 6%- 5%- 8%- 7%- هزینه های مالی

%0.8 %0 %0.1 %10 %1 %2 %15 خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

%5 %12 %9 %11 %27 %17 %28 قبل از مالیات( زیان)سود

0.9%- 2%- 1%- 2%- 2%- 0.3%- %0 مالیات

%4 %10 %8 %9 %25 %16 %28 سود خالص
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شرکت‌های‌تولیدکننده‌محصولات‌شوینده‌و‌آرایشی‌بهداشتی‌مقایسه‌حاشیه‌سود‌ناخالص‌

25

1398 1399 1400 1401 1402 1403ماهه 6
کیمیاتک 50% 49% 46% 44% 48% 52%
قرن 36% 30% 23% 30% 32% 35%
ساینا 31% 28% 16% 22% 29% 29%
شگل 44% 41% 28% 27% 24% 27%
پاکشو 35% 27% 19% 26% 27% 24%
شپارس 23% 22% 22% 17% 21% 20%
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مقایسه‌بازدهی‌شرکت‌های‌تولیدکننده‌محصولات‌شوینده‌و‌آرایشی‌بهداشتی‌

ساله3ساله1ماهه6ماهه3ماهه1نماد

139%76%66%45%27%قرن

12%-34%-23%1%-3%شپارس

48%17%18%34%12%شپاکسا

-7%-16%-11%11%6%شگل

181%63%42%18%4%کیمیاتک

-10%-23%-19%10%-1%ساینا

5%-18%-1%-2%-2%پاکشو

-34%-30%-18%-8%-4%شتولی
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صنعتP/Eنمودار‌

27

میانگین: 
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معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

نگاهی به صنعت
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نماد‌ساینا‌در‌یک‌نگاه

29

(میلیون برگه سهم)میانگین حجم معاملات بازدهی

آخرین‌قیمت
ریال33,500

ارزش‌بازار
میلیارد تومان828

(میلیارد تومان)میانگین ارزش معاملات 

%1یک ماهه

%5سه ماهه

%20ماهه6

0.1روز30

0.1روز90

0.4روز30

0.4روز90
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معرفی‌شرکت

1380 تاسیس و بهره برداری•

1394 تبدیل به سهامی عام•

1394 پذیرش در فرابورس ایران•

1394 عرضه اولیه•

صنایع بهداشتی ساینا

17جلان، مرکز اصلی شرکت در تهران، بلوار اصلی تهرانسر واقع است و محل فعالیت اصلی آن در استان زن•
.کیلومتری  شهرستان ابهر روبروی روستای قروه واقع است

.نفر است192تعداد پرسنل فعلی شرکت  •

تغییرات سرمایه

22

تغییرات سرمایه

1
3

4.2 5

10

25

1381 1381 1389 1390 1392 1401

ته
اش

انب
د 

سو

ت
لبا

طا
 م

ی و
قد

ه ن
رد

آو

-
ن 
ما
تو
د 
یار
میل

-

ت
لبا

طا
 م

ی و
قد

ه ن
رد

آو

ت
لبا

طا
 م

ی و
قد

ه ن
رد

آو

ت
لبا

طا
 م

ی و
قد

ه ن
رد

آو

ت
لبا

طا
 م

ی و
قد

ه ن
رد

آو

از محل آورده نقدی با سلب ( میلیارد تومان185معادل )درصدی شرکت 740افزایش سرمایه •
.میلیارد تومانی در جریان می باشد210حق تقدم از سهامداران فعلی و رسیدن به سرمایه 
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معرفی‌شرکت

31

اعضای هیئت مدیره

(بهنام عزت نژاد)
سرمایه گذاری گروه صنایع بهشهر

رئیس هیئت مدیره

(سید مهدی مجیدی)
سرمایه گذاری صنایع شیمیایی

عضو هیئت مدیره

عضو هیئت مدیره

(محمد یار احمدی)
مدیریت صنعت قند توسعه صنایع بهشهر

(پژمان میرهادی)
شرکت صنعتی بهپاک

(فاقد نماینده)
هشهرمدیریت صنعت شوینده توسعه صنایع ب

نایب رئیس هیئت مدیره و مدیرعامل

60%
16%

4% 1%

19%

ترکیب سهامداران شرکت

مدیریت صنعت شوینده توسعه صنایع بهشهر

سرمایه گذاری صنایع شیمیایی ایران

بازرگانی و خدمات بندری ایران

شخص حقیقی

سایر

عضو هیئت مدیره

.شدشرکت واحد نهایی شرکت توسعه صنایع بهشهر می با•
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شرکت‌های‌زیر‌مجموعه‌توسعه‌صنایع‌بهشهر
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دسته بندی انواع محصولات شوینده

بهداشت خانه

محصولات‌شرکت

پاک کننده سطوح

بهداشت البسه

(تن90,000: ظرفیت اسمی)گروه مایع ظرفشویی •

(تن3,000: ظرفیت اسمی)گروه سفیدکننده •

گروه توالت شوی و لوله باز کن•
(تن300: ظرفیت اسمی)

(تن12,600: ظرفیت اسمی( )اسپری)گروه آیرسول •

(تن15,000: ظرفیت اسمی)گروه مایع لباسشویی •

(تن15,000: ظرفیت اسمی)گروه نرم کننده •

(تن1,980: ظرفیت اسمی)گروه شیشه شوی • سایر محصولات
(تن35,420: ظرفیت اسمی)سایر محصولات •

(تن3,520: ظرفیت اسمی)محصولات صنعتی •

(ادوات بسته بندی)بطری پت و پلی اتیلن •
(تن16,000: ظرفیت اسمی)

(میلیون عدد4: ظرفیت اسمی)اسپری برفی •

.تن می باشد192,820مجموع ظرفیت اسمی محصولات •
(میلیون عدد4: مجموع ظرفیت اسمی اسپری برفی)

سااازمان حمایاات                     قیمللت فللروش داخلللی محصللولات تولیللدی توسللط •
.تعیین می شوداز مصرف کننده و تولیدکننده
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برندهای‌محصولات‌شرکت

34
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محصولات‌تولیدی‌شرکت‌به‌تفکیک‌برند

35

رخشاارکیدبرفپریمکسسپیدگلی

پاک کننده سطوحشیشه شویمایع سفید کننده ضد عفونی کنندهرهپاک کننده رند منظومایع ماشین لباسشوییمایع ظرفشویی

رهپاک کننده رند منظوپودر کفشویوییقرص خوشبو کننده و ضدعفونی کننده دستشژل ماشین ظرفشوییاسمایع نرم کننده حوله و لبشیشه پاک کن

پودر تمیز کنندهمایع نرم کننده لباسپودر دستی برفسفید کننده لباسشامپو فرش

توالت شویشامپو فرشپودر لباسشویی برفمایع شستشوی دست

گاز پاک کنمایع سفید کنندهمایع ظرفشویی

حمایع کفشوی و سطونندهمیکروب کش لکه بر قوی ضد عفونی ک

کرم کفشو
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ترکیب‌فروش‌و‌سود‌ناخالص‌شرکت

36

.می باشدداخلیدرصد فروش شرکت بصورت 97حدود •

67%
55%

19%
19%

1%
5%

4%
5%4%

3%
8%

1401 1402

ترکیب فروش شرکت

سایر

نرم کننده

هتوالت شوی و لوله بازکن و رند منظور

شیشه شوی

سفیدکننده

ژل ظرفشویی

مایع لباسشویی

مایعات ظرفشویی

. و شرایط حاکم بر بازار استمصوبه سازمان حمایت از مصرف کننده مکانیزم تعیین نرخ فروش داخلی شرکت براساس •

.قیمت فروش محصولات صادراتی براساس نرخ ارز سنا محاسبه و با تصویب هیئت مدیره تعیین می گردد•

61% 55%

28%
24%

1%
6%

5%
4%3%

3%

1401 1402

ترکیب سود ناخالص شرکت

سایر

نرم کننده

هتوالت شوی و لوله بازکن و رند منظور

شیشه شوی

سفیدکننده

ژل ظرفشویی

مایع لباسشویی

مایعات ظرفشویی
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مشتریان‌شرکت

37

86%

0.3%
0.1%

14%

1402مشتریان سال 

شرکت به پخش

شرکت پاکسان

شرکت گلتاش

سایر 

.عمده فروش محصولات شرکت به شرکت های وابسته می باشد•

.اشدشرکت به پخش، شرکت پاکسان، شرکت گلتاش، شرکت توسعه صنایع بهشهر و مدیریت صنعت شوینده توسعه صنایع بهشهر می ب: شرکتهای وابسته شامل•

88%

0.5%
0.2%

11%

1401مشتریان سال 

شرکت به پخش

شرکت پاکسان

شرکت گلتاش

سایر 
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(1402سال‌)ترکیب‌مواد‌اولیه‌و‌تامین‌کنندگان‌

38

29%

22%

9%

5%

6%

0.5%

0.4%

28%

اسید سولفونیک

70تگزاپون  ان  

پلی اتیلن

پریفرم و مواد پت

انواع کارتن و صفحه

مواد شیمیایی

ادوات بسته بندی

سایر

ترکیب مواد اولیه

درصد از مواد اولیه شرکت را تشکیل می دهد از شرکتهای پاکسان، بهداش، شلکوفا 50که حدود تگزاپونو اسید سولفونیک عمده مواد اولیه شرکت بصورت داخلی تامین می گردد بطور مثال •
درصد از مواد اولیه شرکت را تشلکیل می دهلد از 20که حدود سود کاستیک و دی اتانول ، 0020، 3، بی ال 0035شامل مواد پت، مواد پلی اتیلنی . شیمی و پدیده شیمی غرب تهیه می گردد

.خرید صورت می گیرد... در مورد کارتن نیز با کارتن سازهای بزرگ کشور از  مله پرند پیشتاز، مبتکران فجر گلستان و . طریق بورس کالا خریداری می شود

 های رقابتی ، خرید بصورت قیمتانجام مناقصات عمومیو سایر خریدها با تو ه به خرید از تولیدکننده دست اول و قیمت های بورسی کالا در خریدهای مواد بورسی طبق قیمت گذارینحوه •
.صورت می گیرد

20%

14%

9%
5%5%4%4%3%

3%
3%

3%

27%

1402عمده فروشندگان مواد اولیه سال 

پاکسان
شکوفا شیمی آرین
بهداش
کارتن پرند پیشتاز
پدیده شیمی غرب
GSL International Trading L.L.C
IGM Chemicals e k
پتروشیمی بندر امام
محب روپاک کیمیا
پتروشیمی مارون
صنایع فردان آریان
سایر
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روش‌تولید‌شرکت‌و‌مقایسه‌تکنولوژِی‌تولید‌شرکت‌با‌جهان

39

روش تولید شرکت ومقایسه تکنولوژِی تولید شرکت با  هان  

.بوده استخط بادکن ظروف پلی اتیلن 4و خط بادکن ظروف پت 2و همچنین خط پرکن و بسته بندی آیرسول 2به همراه خط پرکن انواع مایعات شوینده 13مجموعه ساینا دارای•

بلوده و سلایر وتااری بصاورت رو کاام  اتوماات اعم از یک و رهار لیتری از فرآیند پرکن تا بسلته بندی مایع ظرفشویی گلی روش و تکنولوژی مورد استفاده در تولید محصولات پرکن با برند •
.خطوط بصورت دستی می باشد

نقطه ای به همراه دستگاه آزمایش نشتی و کاملا خودکار 400که دارای کنترل پاریزون SMCمجهز به یک دستگاه بادکن دو استیشن با برند ظروف پلی اتیلن مجموعه ساینا در حوزه تولید •
.بوده که در حال حاضر  زو دستگاه های بادکن بروز در کشور محسوب می شود

عدد بطری یک لیتلری در دقیقله کله مجهلز بله سیسلتم 200ساخت کشور فرانسه با حداکثر سرعت پرکن Seracنازله با برند 20مجهز به دستگاه پرکن مایعات ظرفشویی در حوزه تولید •
ت غلذایی          کشلور بیشلتر در صلنعدر توزین گرماژ بطری و مایع بصورت همزمان با دقت یک گرم و کاملا اتومات با پروسه دربندی بوده که در حال حاضر دستگاه فلوق بلا ایلن سلرعت 

.استفاده می شود( تولید نوشابه و آب معدنی) 
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فهرست‌زمین‌و‌ساختمان‌شرکت

40

هتشریح پرونده های حقوقی و وثیق
متراژ 

(مترمربع)
موقیت مکانی

ارزش دفتری
(میلیون ریال)

تهاستهلاک انباش
(میلیون ریال)

بهای تمام شده
(میلیون ریال)

شرح دارایی

:زمین

وثیقه بانک  هت وام 59,398.5 کیلومتری ابهر، 17تبریز - اده ترانزیت تهران
روبروی روستای قروه  0 0 1,192 زمین محل کارخانه

وثیقه بانک  هت وام 364.88 دان تهران، بلوار اصلی تهرانسر، نرسیده به می
306کمال الملک ساختمان  0 0 13,320 زمین محل دفتر مرکزی

:ساختمان

وثیقه بانک  هت وام 79.83 یدان تهران، بلوار اصلی تهرانسر، نرسیده به م
306کمال الملک ساختمان  1,185 416 1,601 متر79.83واحد یک دفتر مرکزی به متراژ 

وثیقه بانک  هت وام 98.42 یدان تهران، بلوار اصلی تهرانسر، نرسیده به م
306کمال الملک ساختمان  1,470 516 1,986 متر98.42واحد دو دفتر مرکزی به متراژ 

وثیقه بانک  هت وام 98.07 یدان تهران، بلوار اصلی تهرانسر، نرسیده به م
306کمال الملک ساختمان  1,464 515 1,979 متر98.07واحد سه دفتر مرکزی به متراژ 

(آزاد)بدون وثیقه و رهن  88.56 یدان تهران، بلوار اصلی تهرانسر، نرسیده به م
306کمال الملک ساختمان  1,322 465 1,787 متر88.56واحد رهار دفتر مرکزی به متراژ 
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ریسک‌ها‌و‌فرصت‌های‌شرکت

41

ریسک سهم بازار❑

ریسک نوسان نرخ ارز❑

ریسک نقدینگی و تامین مالی❑

توسعه صادرات منطقه ای❑

حضور در عرصه بین المللی صنایع شوینده❑

لیهکاهش وابستگی از لحاظ تامین مواد اولیه با ورود به عرصه تولید مواد او❑

صله بالارفتن کیفیت شاخص های بهداشت و سلامت  امعه و امکان ورود به عر❑
تولید محصولات  دید

:فرصت ها:ریسک ها

:نقاط ضعف
مستهلک شدن مخازن، تجهیزات و تاسیسات❑

عدم و ود تبلیغات اثربخش❑

دشواری تامین مالی و هزینه های بالای حمل و نقل❑

قیمت گذاری دستوری❑

:نقاط قوت
فضای مناسب توسعه در کارخانه❑

دسترسی مناسب به خطوط راه آهن و شریان های مواصلاتی❑

تنوع سبد محصولات❑

امکان تولید بخشی از ادوات و ملزومات تولید❑

و ود برندهای پریمکس و هوم لایف برای توسعه محصولات ❑



معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

نگاهی به صنعت
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دارایی‌ها–ترازنامه‌

43

ترکیب دارایی های شرکت(میلیارد تومان)دارایی های شرکت 

ساله5میانگین 1403ماهه 140314029ماهه 139813991400140114029دارایی

%5%1%1 5 4 9 5 9 11مو ودی نقد

%47%39%58 256 227 143 106 68 40دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

%34%25%30 162 119 97 96 53 33مو ودی مواد و کالا

%7%4%7 25 28 14 13 28 3پیش پرداخت ها

%93%68%96 448 378 264 221 158 87 مع داراییهای  اری

%7%4%4 23 16 13 13 14 12داراییهای ثابت مشهود

%0%28%0 185 0 0 0 0 0داراییهای نامشهود

%7%32%4 208 16 13 14 14 12 مع داراییهای غیر اری

 657 394 277 235 172 99جمع داراییها
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بدهی‌ها–ترازنامه‌

44

ترکیب بدهی های شرکت(میلیارد تومان)بدهی های شرکت 

ساله5میانگین 1403ماهه 140314029ماهه 139813991400140114029بدهی

%57%80%59 367 152 145 108 51 30پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

%4%0%6 1 15 9 3 4 1پیش دریافتها

%4%2%7 11 19 4 0 5 5ذخیره مالیات بر درامد

%7%5%7 21 17 14 20 9 1سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

%27%11%18 51 47 39 51 41 19حصه  اری تسهیلات مالی دریافتی

%98%98%97 451 250 211 182 110 55 مع بدهیهای  اری

%2%2%3 11 8 4 3 1 0ذخیره مزایای پایان خدمت

%2%2%3 11 8 4 3 1 0 مع بدهیهای غیر  اری

 461 258 215 184 111 56جمع بدهیهای جاری و غیر جاری
%70%65%78%79%64%56نسبت بدهی
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حقوق‌صاحبان‌سهام–ترازنامه‌

45

1403ماهه 139813991400140114029حقوق صاحبان سهام
 25 25 25 10 10 10سرمایه

 3 3 2 1 1 1اندوخته قانونی

 168 109 35 39 50 32انباشته( زیان)سود 

 196 137 62 50 61 43جمع حقوق صاحبان سهام

%30%35%22%21%36%44نسبت حقوق صاحبان سهام
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صورت‌سود‌و‌زیان

46

1403ماهه 139813991400140114029میلیارد تومان
 655 755 344 381 252 164فروش

(465)(535)(268)(319)(181)(113)بهای تمام شده کالای فروش رفته
 190 220 76 63 70 50ناخالص( زیان)سود 

(110)(114)(46)(49)(33)(17)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
 0 0 0 0 0 0(هزینه استثنایی)ها هزینه کاهش ارزش دریافتنی 

 1 2(3) 1 0 1ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 
 81 107 27 15 37 35عملیاتی( زیان)سود 

(11)(11)(10)(10)(4)(4)هزینه های مالی
 0 0 1 0 0 0خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 70 97 18 5 33 31عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 
(3)(16)(4) 0(5)(5)مالیات

 67 81 14 5 28 26خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 
 0 0 0 0 0 0عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی( زیان)سود 

 67 81 14 5 28 26خالص( زیان)سود 
 269 325 54 19 113 105سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
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تحلیل‌عمودی‌صورت‌سود‌و‌زیان

47

1403ماهه 139813991400140114029نسبت اقلام صورت سود و زیان به فروش
%71-%71-%78-%84-%72-%69-بهای تمام شده کالای فروش رفته

%17-%15-%13-%13-%13-%10-اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
%0%0%1-%0%0%1ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

%2-%1-%3-%3-%2-%2-هزینه های مالی
%0%0%0%0%0%0خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

%0%2-%1-%0%2-%3-مالیات

31%
28%

16%
22%

29% 29%

0%

10%

20%

30%

40%

1398 1399 1400 1401 1402 1403ماهه 9

روند تغییرات حاشیه سود

حاشیه سود ناخالص

حاشیه سود عملیاتی

حاشیه سود خالص



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

صورت‌سود‌و‌زیان‌دلاری

48

1403ماهه 139813991400140114029میلیارد تومان

13.312.614.911.215.311.1فروش

بهای تمام شده کالای 
3.2-10.9-8.7-12.4-9.1-9.2-فروش رفته

2.81.90.60.92.21.4عملیاتی( زیان)سود 

2.11.40.20.41.61.1خالص( زیان)سود 

(میلیون دلار)
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تقسیم‌سود‌شرکت

49

53%

39%

48%

10%

1399 1400 1401 1402



معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

نگاهی به صنعت

تحلیل تکنیکال
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کارشناسی‌مقدار‌تولید‌و‌فروش‌مایعات‌ظرفشوئی

51

16,415

4,085
19,087 19,267

1,273

20,375
22,690 21,898

12,626

20,870 20,500 20,500

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403کارشناسی  1404کارشناسی 

تولید مایعات ظرفشوئی

16,074

4,380
18,771 20,094 18,973 19,857

23,677
21,549

13,308

20,665 20,454 20,500

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403کارشناسی  1404کارشناسی 

فروش مایعات ظرفشوئی

تن
تن
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کارشناسی‌مقدار‌تولید‌و‌فروش‌مایعات‌لباسشوئی

52

3,814
0

0

0

0
0 0

0

0
886

2,654
3,396

294

4,324
4,844

4,418

2,603

4,969 4,700 4,700

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403کارشناسی  1404کارشناسی 

تولید مایعات لباسشوئی

3,680

1,020
2,655

3,372 3,579
4,131

5,030
4,276

2,772

4,881 4,700 4,700

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403کارشناسی  1404کارشناسی 

فروش مایعات لباسشوئی

تن
تن
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کارشناسی‌نرخ‌فروش‌محصولات

53

48,219 65,076
114,981

173,372 200,434
262,739 271,911

357,008

1398 1399 1400 1401 1402 1403ماهه 10 1403کارشناسی  1404کارشناسی 

کیلوگرم/ مایعات ظرفشویی ریال 

72,639 95,134
152,314

234,626
290,802

389,941 405,146
530,135

1398 1399 1400 1401 1402 1403ماهه 10 1403کارشناسی  1404کارشناسی 

کیلوگرم/ مایع لباسشویی ریال 
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کارشناسی‌نرخ‌فروش‌محصولات

54

1,266 1,256
1,287 1,268 1,257 1,233

1,192
1,225 1,223 1,231

1,156
1,200 1,208 1,181

1,238

1,487

1,350
1,320

900

1,000

1,100

1,200

1,300

1,400

1,500

1,600

منتهی 7ماه 
1402/04به 

منتهی 8ماه 
1402/05به 

منتهی 9ماه 
1402/06به 

منتهی 10ماه 
1402/07به 

منتهی 11ماه 
1402/08به 

منتهی12ماه 
1402/09به 

منتهی 1ماه 
1402/10به 

منتهی 2ماه 
1402/11به 

منتهی 3ماه 
1402/12به 

منتهی 4ماه 
1403/01به 

منتهی 5ماه 
1403/02به 

منتهی 6ماه 
1403/03به 

منتهی 7ماه 
1403/04به 

منتهی 8ماه 
1403/05به 

منتهی 9ماه 
1403/06به 

منتهی 10ماه 
1403/07به 

برآورد ادامه 
1403

1404برآورد 

(تن/دلار)ژل ظرفشویی

.ژل ظرفشوئی، محصول تمام صادراتی شرکت می باشد•
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کارشناسی‌مبلغ‌فروش‌محصولات

55

422
0 0

0 0

0
134

96 154
248 231

414
556

732

1398 1399 1400 1401 1402 1403کارشناسی  1404کارشناسی 

مایعات ظرفشوئی

(میلیارد تومان)

143
0 0 0 0

0 47

30 48 65 65

142
190

249

1398 1399 1400 1401 1402 1403کارشناسی  1404کارشناسی 

مایعات لباسشوئی

تن-مایع لباسشویی 

(میلیارد تومان)
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کارشناسی‌مبلغ‌فروش‌کل

56

775

219

164
251

381 344

755

994

1,347

1398 1399 1400 1401 1402 1403کارشناسی  1404کارشناسی 

1404 1403 سایر مفروضات

650,000 506,500
(1403ادامه ) دلار

2,250 2,250 (تن)مقدار تولید و فروش ژل ظرفشوئی 

36% درصد افزایش نرخ فروش

(میلیارد تومان)
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(به‌تولید‌همگن)ضریب‌مصرف‌مواد‌اولیه‌

57

55 53
69

52 57 57
42 43

67

127

76 70 70

Q1_1401 Q2_1401 Q3_1401 Q4_1401 Q1_1402 Q2_1402 Q3_1402 Q4_1402 Q1_1403 Q2_1403 Q3_1403 برآورد فصل 
1403آخر 

1404برآورد 

N70تگزاپون 

94
79

140

96 92 82 88
69

92

169

88 90 90

Q1_1401 Q2_1401 Q3_1401 Q4_1401 Q1_1402 Q2_1402 Q3_1402 Q4_1402 Q1_1403 Q2_1403 Q3_1403 برآورد فصل 
1403آخر 

1404برآورد 

اسید سولفونیک
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مبلغ‌مصرف‌مواد‌اولیه

58

437

245

106
164

309
237

497

682

961

1398 1399 1400 1401 1402 1403کارشناسی  1404کارشناسی 

1404 1403 سایر مفروضات

650,000 (1403ادامه )549,495 دلار

75 78 (دلار)نفت 
1,313 1,388 (دلار)ال ای بی 
0.0011 0.0011 LABنرخ تگزاپون به 
1.44 1.53 (کیلوگرم/دلار)نرخ خرید تگزاپون 

0.0009 0.0009 LABنرخ اسید سولفونیک به 

1.18 1.25 نرخ خرید اسید سولفونیک 
(کیلوگرم/دلار)

(میلیارد تومان)
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ترکیب‌هزینه‌های‌تولید

59

106 165
310

238

498
425

684

964

21

40
46

53

68

117
180

332
265

548
479

750

1,051

1398 1399 1400 1401 1402 1403ماهه 9 1403کارشناسی  1404کارشناسی 

(مستقیم و غیر مستقیم)هزینه مواد  (مستقیم و غیر مستقیم)هزينه حقوق  هزينه استهلاک  هزينه انرژي  هزينه حمل و نقل و انتقال  ساير هزينه ها 

(میلیارد تومان)
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بهای‌تمام‌شده

60

465

261

113
181

319
268

535

725

1,031

1398 1399 1400 1401 1402 1403برآورد  1404برآورد 

(میلیارد تومان)
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صورت‌سود‌و‌زیان‌کارشناسی

61

1404کارشناسی 1403کارشناسی 1403ماهه 1400140114029میلیارد تومان
 1,378 994 655 755 344 381فروش

(1,031)(725)(465)(535)(268)(319)بهای تمام شده کالای فروش رفته
 347 269 190 220 76 63ناخالص( زیان)سود 

(222)(163)(110)(114)(46)(49)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
 3 2 1 2(3) 1ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 128 109 81 107 27 15عملیاتی( زیان)سود 
(20)(15)(11)(11)(10)(10)هزینه های مالی

 0 0 0 0 1 0خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی
 108 94 70 97 18 5عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(15)(14)(3)(16)(4) 0مالیات
 94 80 67 81 14 5خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

 94 80 67 81 14 5خالص( زیان)سود 
 375 319 269 325 54 19سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

%25%27%29%29%22%16حاشیه سود ناخالص
%9%11%12%14%8%4حاشیه سود عملیاتی
%7%8%10%11%4%1حاشیه سود خالص
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1404تحلیل‌حساسیت‌سود‌

62

درصد افزایش نرخ فروش محصولات

28%30%32%34%36%38%40%42%44%

لار
د

610,000285341397454514571633697762

620,000252308364420476537599662727

630,000218274330386442498559622685

640,000184240296352408464525587644

650,000150206263319375431487548610

660,000117173229285341397453509570

670,00083139195251307363419475536

680,00049105161217273330386442498

690,0001571128184240296352408464
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بیانیه‌سلب‌مسئولیت

باشد تحلیل شرکت کارگزاری بانک ملت بوده وغیر تعهدآور میتیمحاصل استنتاج  کلیه محتوای گزارش تحلیلی،

.و هیچ گونه توصیه به خرید و فروش یا ورود و خروج سهم مذکور نمی باشد

داردمی از این رو کارگزاری بانک ملت ضمن سلب مسئولیت اعلام

.باشدمیگرمسئولیت هر نوع تصمیم گیری و اقدام و سود و زیان احتمالی با شخص معامله 
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