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محتوای گزارش

نگاهی به صنعت روغن خوراکی در ایراننگاهی به صنعت روغن خوراکی

ساختار سهامداری و شرکت های سرمایه پذیر غکورشمعرفی اجمالی غکورش

فرآیند تولید محصولاتاطلاعات مختصر مربوط به کارخانه های شرکت

رقبای شرکت در بازار داخلبرند و محصولات تولیدی شرکت

بررسی حاشیه سودنگاهی به فروش شرکت

پیش بینی صورت سود و زیانمفروضات پیش بینی صورت سود و زیان
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روغن خوراکینگاهی به صنعت 
 های صنعت روغن خوراکی به عنوان یکی از مهم ترین و تأثیرگذارترین بخش

رنده این صنعت دربرگی. زنجیره تأمین مواد غذایی در جهان شناخته می شود

وانی تولید، فرآوری، بسته بندی و توزیع انواع مختلف روغن های گیاهی و حی

تی و است که کاربردهای وسیعی در صنایع غذایی، تولیدات صنعتی، بهداش

قش روغن های خوراکی نه تنها به دلیل خواص تغذیه ای و ن. حتی آرایشی دارند

یل آن ها در تامین کالری و چربی های مورد نیاز بدن اهمیت دارند، بلکه به دل

.نقش استراتژیک در اقتصاد جهانی نیز بسیار مورد توجه هستند

متر و کارایی بالا در این روغن به دلیل هزینه های تولید ک. می شود و بیشتر در اندونزی و مالزی تولید می گردددرختان نخل روغنی استخراج به عنوان پرفروش ترین روغن خوراکی جهان، روغن پالم از میوه : پالمروغن •

.کشورهای تولیدکننده، بخش عمده ای از تولید خود را به کشورهای آسیایی، آفریقایی و اروپایی صادر می کنند. فرآیندهای صنعتی و غذایی، تقاضای بسیار بالایی دارد

ا و آفتابگردانروغن • ان نیز در مناطق اروپای روغن آفتابگرد. استاسبروغن کلزا بیشتر در کانادا و اروپا تولید می شود و به دلیل محتوای پایین اسیدهای چرب اشباع و چربی های سالم، برای سلامتی بسیار من: کلز

.داردشرقی و روسیه به میزان زیادی تولید می شود و طرفداران خاص خود را در میان مصرف کنندگان 

.بالایی دارداین روغن علاوه بر مصرف در آشپزی، به عنوان خوراک دام نیز به کار می رود و ارزش غذایی. یکی دیگر از روغن های پرمصرف جهان که عمدتاً در ایالات متحده، برزیل و آرژانتین تولید می شود: روغن سویا•

 ای است و به عنوان روغن روغن زیتون جزئی جدایی ناپذیر از رژیم غذایی مدیترانه. این روغن به دلیل مزایای تغذیه ای و سلامتی خود، در کشورهای مدیترانه ای مانند اسپانیا، ایتالیا و یونان تولید می شود:روغن زیتون•

.سالم، تقاضای رو به افزایشی در سطح جهان دارد

اهمیت روغن های 
خوراکی

تأمین چربی و کالری مورد 
نیاز بدن

بهبود طعم و بافت غذاها

کاربردهای صنعتی
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روغن خوراکینگاهی به صنعت 
در سال های اخیر، بازار جهانی روغن های نباتی با توجه به گرایش 

وند مصرف کنندگان به استفاده از روغن های گیاهی به جای روغن های حیوانی، ر

ب افزایش تقاضا برای این نوع روغن ها موج. رو به رشدی را تجربه کرده است

د و شده است تا ارزش بازار جهانی این صنعت به طور چشمگیری افزایش یاب

۹۶حدود ۲۰۱۹این بازار در سال .تجارت پررونقی را در این حوزه ایجاد کند

با نرخ رشد مرکب سالانه ۲۰۲۵میلیون دلار بوده و پیش بینی می شود تا سال 

.میلیارد دلار برسد۱۱9به ۳.۵۷٪

کلیدی می دهد که روغن های پالم و سویا نقش بسیارروبرو نشان مصرف توزیع 

لید، در تأمین چربی های گیاهی جهان دارند و احتمالًا به دلیل قیمت و حجم تو

هم روغن های دیگر مانند زیتون و بادام زمینی س. بیشترین مصرف را دارند

.اشدکمتری دارند که می تواند به دلیل قیمت بالاتر یا تولید محدود آن ها ب

رشد جمعیت، افزایش آگاهی های پزشکی و اهمیت دادن به رژیم های غذایی 

اطق در این میان، به ویژه من. سالم از جمله عوامل اصلی رشد این بازار هستند

اصلی این در حال توسعه که جمعیت بیشتری نیز دارند، از جمله مصرف کنندگان

طبق آمارهای به دست آمده، بازارهای اصلی این . صنعت به شمار می روند

صرف در صنعت کشورهای آسیایی هستند و اروپا و آمریکای شمالی نیز از نظر م

.رتبه های بعدی قرار دارند

.می باشددنیابزرگترین مصرف کننده روغن های خوراکی در هند 

پالم
36%

سویا
28%

روغن کلزا
14%

روغن آفتاب گردان
10%

روغن خرما
4%

روغن بادام زمینی
3%

روغن پنبه دانه
2%

روغن نارگیل
2%
روغن زیتون

1%

مصرف روغن های گیاهی در سراسر جهان
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روغن خوراکی در ایراننگاهی به صنعت 
 های صنعت روغن خوراکی به عنوان یکی از مهم ترین و تأثیرگذارترین بخش

رنده این صنعت دربرگی. زنجیره تأمین مواد غذایی در جهان شناخته می شود

وانی تولید، فرآوری، بسته بندی و توزیع انواع مختلف روغن های گیاهی و حی

تی و است که کاربردهای وسیعی در صنایع غذایی، تولیدات صنعتی، بهداش

قش روغن های خوراکی نه تنها به دلیل خواص تغذیه ای و ن. حتی آرایشی دارند

یل آن ها در تامین کالری و چربی های مورد نیاز بدن اهمیت دارند، بلکه به دل

.نقش استراتژیک در اقتصاد جهانی نیز بسیار مورد توجه هستند

درصد ارز روغن های خام وارداتی بر مبنای نرخ ارز ترجیحی ۱۰۰گذشتهسالدر

.شدندتومانی تامین ۲۸,۵۰۰یعنی دلار 

د استان های مازندران و خوزستان دارای بیشترین تعداد کارخانه های تولی

.روغن های نباتی در کشور هستند

ارج از قیمت گذاری دستوری محصولات و وابستگی به واردات ماشین آلات از خ

.کشور از جمله تهدیدهای اصلی این صنعت محسوب می شوند

کالا و از نقاط قوت این صنعت در ایران می توان به ماهیت اساسی و مصرفی این

۸۰ایران با جمعیتی بالغ بر. جایگاه همیشگی آن در سبد خانوار اشاره کرد

قا را میلیون نفر، دومین بازار مصرف بزرگ در منطقه خاورمیانه و شمال آفری

همچنین، وجود زیرساخت های مناسب برای استحصال دانه های . داراست

.روغنی و تصفیه روغن از دیگر مزایای این صنعت در کشور است

0

500,000

1,000,000

1,500,000

2,000,000

2,500,000

1399سال  1400سال  1401سال  1402سال 

تولید انواع روغن نباتی

تعداد کارخانجاتاستانردیفتعداد کارخانجاتاستانردیف

2کرمان611مازندران1

1البرز512خوزستان2
1چهارمحال و بختیاری413گیلان3
1خراسان شمالی414خراسان رضوی4
1کرمانشاه415تهران5
1زنجان316گلستان6
1همدان317قزوین7
1سمنان318مرکزی8
1فارس219اصفهان9
46-جمع کل2هرمزگان10

نایرادر تعداد کارخانه های روغن نباتی 
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معرفی اجمالی غکورش
اشد که صنعت غذایی کورش از شرکت های زیرمجموعه گروه صنعتی گلرنگ می ب

کار و با نام کشت و صنعت گلبرگ بهاران با هدف توسعه کسب و1380در سال 

د از بدو تاسیس شرکت، تولی. ورود به حوزه صنایع غذایی آغاز به کار کرد

ب محصولات متنوعی چون انواع روغن های خوراکی، دانه زیتون، روغن زیتون، ر 

رار در برنامه کار ق... گوجه فرنگی، تن ماهی، کنسروجات، انواع مربا، ترشی و

الی در شروع کار، تولید محصولات با رویکرد بهره گیری از ظرفیت خ. گرفت

یل همچنین با هدف تکم. کارخانجات کشور، به صورت برون سپاری آغاز شد

زنجیره تامین و اهداف کیفی و اقتصادی دیگر، مخازن ذخیره روغن شرکت

95در سال ( ره)تن در بند امام خمینی۳۶,۰۰۰صنعت غذایی کورش به ظرفیت 

.افتتاح گردید

ان حوزه محصولات روغنی از شرکت کشت و صنعت گلبرگ بهار 95از آغاز سال 

عت صن. تفکیک شده و اداره آن در شرکت صنعت غذایی کورش متمرکز شد

به حضور و تولید در نفر پرسنل 500با حدود 96غذایی کورش در ابتدای سال 

از جمله دستاوردهای ویژه این حضور، در. عرصه صنایع غذایی ادامه می دهد

روغن چونویژه روغن های راستای رویکرد نوآورانه و سلامت محور شرکت، تولید 

رانی عرضه سرخ کردنی بدون پالم است که برای اولین بار به مصرف کنندگان ای

.شده است

اطلاعات شرکت  

غکورش نماد

اسفند ...سال مالی شرکت منتهی به 

15,300 (میلیارد تومان)1403/08/23ارزش بازار سهم در تاریخ 

2,000 (میلیارد تومان)روی تابلو سرمایه

1,513 (ریال)1403به ازای هر سهم در سال مالیکارشناسیسود

1,769 (ریال)1404سود کارشناسی به ازای هر سهم در سال مالی 

درصد افزایش سرمایه محل افزایش سرمایه هدف از افزایش سرمایه

300٪ سود انباشته مالیاصلاح ساختار 

67٪ سود انباشته اصلاح ساختار مالی
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و شرکت های سرمایه پذیر غکورشسهامداریساختار
وه نگاهی به ساختار سهامداری شرکت نشان می دهد که سهامدار عمده آن گر

سیر صنعتی گلرنگ است که مدیریت و اهداف این گروه تأثیر بسزایی بر م

.پیشرفت شرکت دارد

کت درصد از سهام شرکت سپید ماکیان می باشد که این شر 55غکورش دارای 

.ی کشور استپیشرو در صنعت طیور و بزرگترین زنجیره تولید و توزیع مرغ گوشت

توران که در حوزه رسهستیگلنوشسایر سرمایه گذاری های شرکت گسترش

گسترش صنایع .ندمی باشپارسیانطیورصنعتهای زنجیره ای فعالیت دارند و پیشگامان
بسته بندی کورش

85.76%

صندوق بازارگردانی توازن 
کورش

2.56%

سایر سهامداران
11.68%

سهامداران شرکت

گروه صنعتی 
گلرنگ
88%

سایر سهامداران
12%

سهامداران تلفیقی شرکت
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کارخانه های شرکتبهمربوطمختصراطلاعات
ان در سال شرکت صنعت غذایی کورش با تاسیس دو کارخانه خود یکی در تاکست

فعالیت خود را 1393و دومی نیز کارخانه تولید روغن در اشتهارد در سال 1392

در این صنعت آغاز کرد و در حال حاظر یکی از شرکت های پیشرو در صنعت 

ایع خانوار غذایی کشور، دومین تولید کننده روغن و اولین تولید کننده روغن م

.در کشور محسوب می شود

اشتهاردتاکستانحشر 

روزانه
420380(یهتصف)ظرفیت ریفاینری 

978438ظرفیت بسته بندی

ماهانه
12,18011,020(یهتصف)ظرفیت ریفاینری 

24,45110,957ظرفیت بسته بندی

سالانه
140,070126,730(یهتصف)ظرفیت ریفاینری 

281,19012,600ظرفیت بسته بندی

مجموع
266,800(یهتصف)ظرفیت ریفاینری 

407,190ظرفیت بسته بندی
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فرآیند تولید محصولات
تخراج در این فرآیند، روغن از دانه های روغنی مانند سویا و کنجد اس: روغن کشی

روش های. شده و سایر اجزای دانه برای مصارف دام و طیور استفاده می شود

مداوم استخراج شامل فشار غیر مداوم، اکسپلر، اکستراکشن و استخراج غیر

.هستند

الصی ها در این مرحله که شامل خلط گیری یا صمغ گیری است، ناخ: تصفیه خانه

ل در صمغ ها به دو دسته محلول و نامحلو. به صورت مکانیکی جدا می شوند

درجه سانتی گراد 90تا 80آب تقسیم می شوند و خلط گیری معمولًا در دمای 

.دافزایش دما ممکن است از ته نشینی کامل جلوگیری کن. انجام می شود

در این مرحله صمغ و اسیدهای چرب آزاد شده روغن طی :خنثی سازی روغن

.وندفرایند خاصی و با استفاده از چند دستگاه سانتریفوژ روغن جدا می ش

دارد که در روغن رنگ هایی شامل کاروتنوئید، کلروفیل و کاروتن وجود:رنگبری

ند با استفاده از خاک رنگبری روغن بی رنگ می شوند، رنگبری خود شامل چ

.مرحله می باشد

ن جدا وظیفه آن بوگیری و حذف برخی مواد است که باید از روغ:خطوط بو گیری

.شوند

این بعد از اتمام مراحل تصفیه و تولید روغن به: مخزن روغن تصفیه شده

.مخازن منتقل می شود

ام آخرین مرحله که با استفاده از دستگاه های تم:پرکنی و بسته بندی

.اتوماتیک در بسته بندی های مختلف و آماده پر می شوند
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برند و محصولات تولیدی شرکت
 تین ارائه محصولات این شرکت در بازار با برند های اویلا ، فامیلا ، کیمبال و سان

.می شود

،لاکانوروغنذرت،روغنآفتابگردان،روغنشرکتتولیدیمحصولاتعمده

.روغن کنجد می باشدوزیتونروغن

:مکانیزم بازاریابی و فروش

فروش و پخش :های پخشتوزیع و فروش مویرگی از طریق شرکت •

مویرگی محصولات شرکت صنعت غذایی کورش در سطح فروشگاه های

وان به عن" گل پخش اول"و " گلرنگ پخش"خرده فروشی توسط شرکت های 

.بزرگترین شرکت های پخش گروه صنعتی گلرنگ انجام می شود

فروشگاه های زنجیرهای فروش از طریق •

از (به جز افق کوروش)فروش به سایر فروشگاه های زنجیره ای بزرگ •

می شودطریق شرکت گلرنگ پخش انجام 

اُکالافروشگاه اینترنتی •

ظرفیت عملیظرفیت اسمیمحصول

307,190249,020روغن مایع

96,00040,443روغن نیمه جامد امگا

4,000488انواع روغن زیتون و کنجد

70061سایر محصولات
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لداخبازاردرشرکترقبای
در بخش عرضه بازار روغن های گیاهی، عمده عرضه بازار توسط سه شرکت 

.  صنعت غذایی کورش، صنعتی بهشهر و مارگارین صورت می گیرد

هزار تن و تولید ۲۶۶میلیون و ۱، کل تولید روغن مایع کشور برابر با ۱۴۰۲در سال 

.تن بوده است۲۶۴هزار و ۷۱۵روغن نیمه جامد و جامد برابر با 

برند محصولاتحوزه اصلی فعالیتتاسیسشرکت

آفتابروغن نباتی ، کره نباتی1332مارگارین

روغن های جامد، روغن های 1348شرکت صنعتی بهشهر
بهار، لادنمایع و روغن های شیرینی پزی

مارگارین، روغن نباتی، روغن های 1353مالمجتمع کارخانجات روغن نباتی کشت و صنعت ش
غنچهخوراکی، کره

تولید و بسته بندی روغن های 1360شرکت روغن نباتی گلناز
خوراکی

طره،گلناز، گلنام، گلبو، ایرانا ق
السانا، مکناز، گراناز، گلدخت

نیناروغن نباتی مایع1372شرکت فرآورده های روغنی ایران

1376مجتمع کشت و صنعت ماهیدشت کرمانشاه
روغن خوراکی، آب معدنی، آب 
آشامیدنی و آب های طعم دار،

سس های سرد و گرم
نازگل، گل آرا، سارا، غنچه

1391شرکت طبیعت سبز پارس کهن
روغن خوراکی، رب گوجه فرنگى، 

کنسرو ماهى، چاى،
کنسروهای غیر گوشتی و قند

طبیعت

صنعتی بهشهر
18.39%

صنعت غذایی 
کورش

13.95%

کشت و صنعت 
شمال

10.76%

طبیعت سبز پارس 
کهن

8.61%

مارگارین
4.35%

1402سهم از تولید کل سال 
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نگاهی به تامین مواد اولیه و  تولیدات شرکت
در دانه های روغنی و روغن خام از اصلی ترین مواد اولیه برای تولید محصولات

شرکت صنعت غذایی کورش هستند که عمدتاً به صورت وارداتی تأمین

درصد از روغن های خام مورد نیاز شرکت از ۷۰، ۱۴۰۱در سال مالی . می شوند

درصد از محل خرید داخلی و روغن کشی دانه های روغنی در ۳۰طریق واردات و 

.تأمین شده است( به صورت کارمزدی)داخل کشور 

تولیدی در حال حاضر، این شرکت با بهره گیری از موقعیت لجستیکی کارخانجات

نقل و نزدیکی به بنادر شمال کشور، اقدام به واردات روغن خام از کریدور حمل و

جات شمال کرده است که این امر موجب تسهیل و تسریع حمل روغن به کارخان

همچنین در صورت عدم تخصیص ارز و عدم امکان واردات، شرکت.شده است

ی عمدتاً شرکت مادر تخصص)اقدام به خرید روغن از تأمین کنندگان داخلی 

.می نماید( بازرگانی دولتی ایران

ه عبارت بخش عمده بهای تمام شده شرکت را مواد مستقیم تشکیل می دهد؛ ب

دیگر، این شرکت موادمحور است و سهم عمده مواد مستقیم مصرفی آن

کنجاله، ذرت دامی، تخم مرغ نطفه دار، دانه های . مربوط به روغن خام است

لی روغنی و ملزومات بسته بندی از دیگر مواد مصرفی شرکت در دوره های ما

.مختلف هستند

280,358 293,067 295,603 283,344 276,936 

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

300,000

350,000

1398 1399 1400 1401 1402

مقدار تولید روغن خوراکی

مواد مستقیم مصرفی
97%

دستمزد مستقیم تولید
1% سربار 

تولید
2%

ترکیب بهای تمام شده



13صفحه 

فروش شرکتنگاهی به 
ه انجام قیمت گذاری روغن توسط سازمان حمایت از تولیدکننده و مصرف کنند

یی با توجه به دریافت ارز دولتی برای واردات مواد اولیه، قیمت نها. می شود

(  ه شرایطیک یا دو بار در سال بسته ب)محصولات اصلی شرکت به صورت دوره ای 

سایر محصولات آزاد . و به طور دستوری از سوی این سازمان اعلام می گردد

ساس شرکت، مانند روغن زیتون، ذرت و کنجد که با ارز آزاد خریداری شده اند، بر ا

و تقاضای عواملی مانند کیفیت محصول و برند تولیدکننده و مطابق با عرضه

.بازار قیمت گذاری می شوند

تومانی با ۴,۲۰۰، جایگزینی ارز ۱۴۰۱علت رشد شدید نرخ فروش شرکت در سال 

.تومانی بوده است۲۸,۵۰۰ارز 

ی، به شرکت صنعت غذایی کورش در سال های اخیر علاوه بر تصفیه روغن خوراک

.واردات نهاده های دامی و کنجاله نیز پرداخته است

84,621,376 103,544,285 151,782,336 

622,106,425 

567,327,727 

559,868,868 

0

100,000,000

200,000,000

300,000,000

400,000,000

500,000,000

600,000,000

700,000,000

1398 1399 1400 1401 1402 ۱۴۰۳ماهه تحقق یافته ۶

(ریال)نرخ روغن خوراکی 

روغن خوراکی
72%

کنجاله
11%

ذرت دامی
7%

روغن خام و تصفیه
6%

دانه 
روغنی

3%

محصولات نیمه 
ساخته

1%

تولید کارمزدی
0%

(عمدتا مواد اولیه)سایر 
0%

سبد فروش محصولات شرکت
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بررسی حاشیه سود
و ۹۹درصد داشت و در سال های ۲۰حاشیه سودی بالای ۹۰شرکت در اواخر دهه 

۲۵تا ۲۴، با ثابت ماندن نرخ ارز دولتی و شرایط تورمی، حاشیه سود به ۱۴۰۰

تومانی، حاشیه سود ۲۸۵۰۰تومانی با ارز ۴۲۰۰اما با جایگزینی ارز . درصد رسید

روغن خوراکی به طور چشمگیری کاهش یافت، و به دلیل سهم عمده این 

.درصد رسید۱۸محصول، حاشیه سود ناخالص شرکت به 

درصد را 9تا 6شرکت در سال گذشته حاشیه سود ناخالص بین محصولاتسایر 

.داشته اند

ارز ذکر است که در زمان تهیه این گزارش، اخباری مبنی بر جایگزینیشایان 

.تومانی مطرح شده است۳۸,۵۰۰تومانی با ارز ۲۸,۵۰۰

20%
21%

25%
24%

18%
17%
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20%

25%

30%

1397 1398 1399 1400 1401 1402

حاشیه سود شرکت

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص

28%

19% 22%

8%

2%
6%
9%
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1400سال  1401سال  1402سال 

حاشیه سود ناخالص محصولات شرکت

روغن خوراکی

ذرت دامی

کنجاله

روغن خام و تصفیه
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1404کارشناسی 1403کارشناسی 1403ماهه ابتدایی 6 1402 1401 1400مفروضات تحلیل

285,00085,0003 285,000 285,000 285,000 42,000(ریال)ترجیحی نرخ دلار 

%35%40--%47%46نرخ تورم

%35%40-%40%20%20نرخ رشد دستمزد

286,809282,363 134,010 276,936 283,344 295,603(تن)روغن خوراکی مقدار تولید 

264,365266,199 117,607 266,295 267,936 285,118(تن)روغن خوراک مقدار فروش 

روغن خوراکینرخ فروش 

(تن/ ریال)
151,782,336 622,106,425 567,327,727 559,868,868 561,939,200 784,697,374 

%34%34-%27%64%12درصد تقسیم سود

مفروضات پیش بینی صورت سود و زیان
اخبار به دست آمده بر اساس 1404برای سال مالی ترجیحی نرخ دلار •

. در نظر گرفته شده استتومان ، 38,500

.استافزایش دستمزد و تورم نیز، برابر با اعداد انتظاری قرار داده شده•

ی مقدار مصرف مواد اولیه بر اساس ضرایب مصرف شرکت در سال ها•

.گذشته محاسبه شده است

درصد 34دوره اخیر به طور میانگین 3سیاست تقسیم سود شرکت در •

.دبوده است و انتظار داریم همین سیاست را برای سال آتی هم حفظ کن
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پیش بینی صورت سود و زیان
1404کارشناسی 1403کارشناسی 1403ماهه ابتدایی 6 1402 1401 1400صورت سود و زیان

 310,624,180 230,821,584 107,052,065 222,386,472 186,687,728 58,799,839درآمدهای عملیاتی

(258,383,212)(188,904,797)(92,848,001)(185,128,337)(153,762,295)(44,829,479)بهای تمام شده

 52,240,968 41,916,786 14,204,064 37,258,135 32,925,433 13,970,360سود ناخالص

(8,181,554)(5,764,387)(2,340,729)(3,901,300)(3,158,380)(1,925,788)اداری، عمومی و فروش

 521,027 297,108 90,797 2,776,416 386,002 95,871سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی

 44,580,441 36,449,508 11,954,132 36,133,251 30,153,055 12,140,443سود عملیاتی

(12,032,963)(8,960,038)(3,998,547)(7,108,082)(5,333,487)(2,194,167)هزینه های مالی

 5,095,330 4,451,093 1,098,722 5,601,735 1,914,676 120,196غیرعملیاتی( هزینه های)درآمدهای 

 37,642,808 31,940,563 9,054,307 34,626,904 26,734,244 10,066,472سود قبل از مالیات

(2,255,979)(1,676,395)(1,796,777)(1,632,172)(1,498,501)(377,616)مالیات

 35,386,828 30,264,168 7,257,530 32,994,732 25,235,743 9,688,856سود خالص

 20,000,000 20,000,000 20,000,000 20,000,000 12,000,000 3,000,000سرمایه

(ریال) EPS3,230 2,103 1,650 363 1,513 1,769 

(ریال)با آخرین سرمایه – EPS484 1,262 1,650 363 1,513 1,769 

%17%18%13%17%18%24حاشیه سود ناخالص

%14%16%11%16%16%21حاشیه سود عملیاتی

%11%13%7%15%14%16حاشیه سود خالص

یل با در نظر گرفتن مفروضات مذکور و رعایت اصل محافظه کاری در تحل•

ریالی به ازای هر سهم 1,513شرکت، سود 1403شرکت، برای سال های مالی 

. پیش بینی می شود
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منابع
:در تهیه این گزارش از منابع اطلاعاتی و سایت های زیر استفاده شده است•

•Codal.ir

•Kaladade.ir

•TSEMC.com

•Bourseview.com



ارش و محتوای آن صرفا جهت اطلاع از آخرین وضعیت بازارهای دارای:  سلب مسئولیت ی این گز

انو به تنهایی جهت اخذ تصمیمات سرمایه گذاری مناسب نیست و سبدگردان دانایبوده

.مسئولیتی در قبال خرید و فروش های صورت گرفته نخواهد داشت


