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شـــر�ت �ار�زاری پویان با پایبندی به نظام ارزشی جامعه، با برخورداری از ســـرمایه های انسانی با ذهنیت یاد�یرنده، 
خلاق و متخصص به دنبال تجربه لذت �اربرد ابزارهای مالی با اســـتفاده از آ�اهی و ســـواد مالی برای عموم جامعه و با 

هدف برقراری روابط بلندمدت و سودآور برای ذینفعان شر�ت می باشد. 

تبدیل شـــدن به �ار�ـــزار برتر در ارائـــه خدمات نوآور، با فنـــاوری بالا و اســـتاندارد صنعت از اهداف بلندمدت شـــر�ت 
می باشد. 

ما تلاش می �نیم با ت�یه بر سرمایه های انسانی و با تعقیب و تصویرسازی آینده جدید و متفاوت در خدمات �ار�زاری، 
در راستای بهبود و توسعه آن �ام برداریم، و نوع ن�اه به بازار سرمایه را به ماهیت واقعی آن نزدی� و راه های دستیابی 
به آن را تســـهیل نمایم، تا بن�اه های اقتصادی و ســـرمایه �ذاران بتواند از سرمایه در دسترس، با آ�اهی و سواد مالی و 

سرمایه �ذاری با حدا�ثرسازی منافع خود، استفاده و دامنه تصمیمات آ�اهانه خود را �سترش دهند. 

ما باور داریم باید در مســـیر حر�ت تغییر و تحولات دنیای ت�نولوژی و ارائه خدمات، ابزارهای توانمندسازی متناسب با 
نیازهای مشـــتریان را توسعه و در دســـترس قرار دهیم، و بستر مناسبی برای ســـرمایه �ذاری و دستاوردهای بیشتر برای 

مشتریان خود فراهم �نیم.

درباره پویان



معرفی شپا�سا

سهامداران شپا�سا

شركت پاكســـان به عنوان يكي از قديمي ترين و بزر�ترين شركت هاي توليدكننده محصولات شوینده و بهداشتی در سال ۱۳۴۱ با نام شر�ت 
تولیدی پا� �ن به صورت شـــر�ت با مسئولیت محدود تاسیس شد و در ســـال ۱۳۷۳ در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شد. هم ا�نون 
شر�ت جز شر�ت های فرعی شر�ت مدیریت صنعت شوینده توسعه صنایع بهشهر (شوینده) می باشد �ه خود این شر�ت نیز زیرمجوعه 

شر�ت توسعه صنایع بهشهر (وبشهر) است.

برند ســـپيد در بخش پودرهاي ماشـــيني، برند برف، كيميا و اركيد در قســـمت پودرهاي دســـتي، برند ســـيو، �لنار و عـــروس در حوزه صابون 
بهداشتي و حمام و همچنين مواد اوليه محصولات صنعتي مثل �ليسيرين، اسيد چرب، اسيد سولفونيك و سديم لوريل اتر سولفات با نام 

تجاري پاكساپون از عمده محصولات اين شركت مي باشد.

توليد محصولات مربوط به برندهاي سپيد، سيو، �لنار و برف تحت ليسانس شركت پاكسان و در شركت هاي ساينا و �لتاش كه از شركت هاي 
مجموعه مديريت صنعت شوينده مي باشند، توليد مي�ردد و بابت آنها حق ليسانس دريافت مي نمايد. همچنین مالكيت برندهاي �لي و 

شبنم تا خرداد ماه ۱۴۰۳ در اختيار پاكسان بوده است.

ســـهامدار اصلی شپا�سا شر�ت بورسی شـــوینده می باشد �ه ۶۷ درصد شر�ت را به صورت مســـتقیم در اختیار دارد و خود این شر�ت نیز 
زیرمجموعه وبشهر می باشد
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شر�ت مدیریت صنعت شوینده توسعه صنایع بهشهر

شر�ت سرمایه �ذاری خورشید سپهر

شر�ت بیمه ملت

٪۶۷

٪۲

٪۱٫۶

درصد سهامداریسهامدار



محصولات شپا�سا

مواد اولیه شر�ت

pouyanbrokerage pouyanbroker_edu pouyanbroker.ir تحلیل بنیادی شپا�سا۲

پودر

صابون

محصولات صنعتی

پودر �فشوی

صابون دترجنت

۱۵۰

۲۷

۶۴

۳٫۶

۲٫۶

محصولات

۱

۲

۳

۴

۵

ظرفیت اسمی (هزار تن)ردیف

ال ای بی

چربی

سدیم سولفات

سدیم �ربنات

انواع اسانس

سدیم تری پلی فسفات

فتی ال�ل

ایران

ایران-اندونزی-مالزی

ایران-چین

ایران

هلند-هند-سوییس

ایران

ایران-امارات

ماده اولیه

۱

۲

۳

۴

۵

۶

۷

تامین �نند�انردیف



در نمودار فوق روند تولید دو محصول اصلی شـــر�ت در ۱۰ فصل اخیر آورده شده است. میان�ین تولید فصلی صابون ۴۳۰۰ تن و میان�ین 
تولید محصول پودر ۱۴۵۰۰ تن می باشد.
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تاریخچه افزایش سرمایه در شپا�سا

روند تولیدات پودر و صابون

۱۳۸۲

۱۳۹۲

۱۳۹۷

۱۴۰۰

۱۴۰۲

۵۰٪ (آورده نقدی)

۳۰۰٪ (۲۲۰٪ آورده نقدی و ۸۰٪ سود انباشته)

۱۰۰٪ (سود انباشته)

۷۵۴٪ (تجدید ارزیابی دارایی ها)

۳۳٪ (سود انباشته)

تاریخ افزایش سرمایه

۱

۲

۳

۴

۵

درصد و محل افزایش سرمایهردیف



در تصویر فوق روند فروش داخلی و صادراتی محصول صابون نمایش داده شـــده اســـت �ه همانطور �ه مشـــاهده می شود عمده فروش 
شر�ت در بازارهای داخلی می باشد.
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روند فروش صابون



در فـــروش پودر مقـــدار فروش داخلی و صادراتی اختلاف اند�ی بـــا ی�دی�ر دارند و در بعضی از فصول فروش داخلی بیشـــتر و در بعضی از 
فصول فروش صادراتی بیشتر می باشد.
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روند فروش پودر



در تر�یب درآمدی شـــر�ت دو محصول صابون و پودر بیشترین سهم را 
در محل درآمدهای شر�ت دارند به نحوی �ه بیش از ۸۰ درصد از درآمد 

شر�ت از محل فروش این دو محصول می باشد. 
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روند درآمدی شر�ت

تر�یب درآمدی شر�ت



در تر�یب بهای تمام شده شر�ت مواد مستقیم مصرفی بیشترین وزن در بهای تمام شده تولید را دارد. در سربار تولید نیز �ه ۹ درصد از وزن 
بهـــای تمام شـــده را تش�یل می دهد بیـــش از ۵۵ درصد از وزن آن صـــرف هزینه حقوق و دســـتمزد و ۱۵ درصد صرف هزینـــه حمل و نقل و 

انتقال می شود.
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تر�یب بهای تمام شده
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مفروضات پیشبینی

صورت سود و زیان

تحلیل بنیادی شپا�سا

مقدار تولید صابون (تن)

مقدار تولید پودر (تن)

قیمت دلاری صابون

قیمت دلاری پودر

میان�ین دلار نیمایی (ریال)

نرخ تورم

نرخ افزایش حقوق و دستمزد

۱۹۰۰۰

۵۶۰۰۰

۲۰۰۰

۸۰۰

۶۰۰,۰۰۰

٪۳۵

٪۳۰

مفروضات ۱۴۰۴

فروش

بهای تمام شده �الای فروش رفته

سود (زیان) ناخالص

سود (زیان) خالص

سود هر سهم پس از �سر مالیات

سرمایه

۲۶,۶۴۸,۳۷۰

(۲۲,۳۴۷,۷۰۱)

۴,۳۰۰,۶۶۹

۲,۵۰۵,۸۰۳

۲۷۲

۹,۲۲۱,۳۹۸

۳۶,۱۱۵,۸۰۰

(۲۷,۲۳۴,۶۶۴)

۸,۸۸۱,۱۳۶

۸,۵۸۸,۱۰۶

۶۹۸

۱۲,۳۰۰,۰۰۰

آذر ۱۴۰۲دوره مالی

۲۵,۹۳۵,۱۰۷

(۲۰,۴۵۰,۲۴۹)

۵,۴۸۴,۸۵۸

۶,۷۷۸,۰۳۱

۵۵۱

۱۲,۳۰۰,۰۰۰

۹ ماهه منتهی
به ۱۴۰۳/۰۶

�ارشناسی آذر
۱۴۰۳

�ارشناسی آذر
۱۴۰۴

۵۱,۸۴۶,۱۶۰

(۳۶,۴۵۹,۰۴۹)

۱۵,۳۸۷,۱۱۱

۸,۴۲۹,۴۱۰

۶۸۵

۱۲,۳۰۰,۰۰۰
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با توجه به مفروضات فوق برآورد می شـــود شر�ت در سال مالی ۱۴۰۴ درآمدی معادل ۵٫۱ هزار میلیارد تومان داشته باشد و با توجه به حفظ 
ســـرمایه فعلی شر�ت به ازای هر سهم سودی معادل ۶۸۵ ریال بســـازد. لازم به ذ�ر است شر�ت امسال فروش دو برند �لی و شبنم را در 
دســـتور �ار داشته است و این برندها به شر�ت های �لتاش و ساینا وا�ذار �ردیده اســـت همچنین از محل فروش برند �لی ۱۸۴ و برند 

شبنم ۳۹۲ میلیارد تومان درآمد غیرعملیاتی شناسایی شده است.

تحلیل بنیادی شپا�سا



سرمایه گذا�ی بی پایان ...


