
تحلیل بنیادی صنعت  اوره

واحد تحلیل شرکت سبدگردان اندیشه صبا

1403آبان ماه 20: تاریخ تهیه گزارش

با محوریت شرکت های پتروشیمی پردیس، شیراز، کرمانشاه و خراسان



.استشدهپرداختهخراسانوکرمانشاهشیراز،پردیس،پتروشیمیشرکتهایعملکردتحلیلبهگزارشایندر•

۱۸بهمنتهیهفتهدرایرانفوباورهنرخآخرینوبودهتنهردردلار۲۹۶حدود۱۴۰۳سالابتدایازایرانفوباورهقیمتمیانگین•
.استرسیدهتنهردردلار۳۱۰بهآبان

کهیافتافزایشتومان۴۸۰۰بهتومان۸۰۰ازکشاورزیاورهنقدیحصهامسال،مردادماهدروزیرانهیئتتصویبنامهبهباتوجه•
پایهبرشترپیکهکشاورزیاورهنرختعیینمبنایهمچنین.میبخشدبهبودسودتقسیمبرایرااورهسازشرکتهایتواناییتغییر،این

شرکتهااینسودآوریافزایشبهمنجرکهاستیافتهتغییرکالابورسسهماههنرخمیانگینبهبود،کالابورسششماههنرخحداقل
.شدخواهد

حدودبهسنت۲۰ازصعودیروندیبا۱۴۰۳سالابتدایازپتروشیمیهاخوراکگازفرمولدرچهارهابنرخمیانگینگاز،نرخبخشدر•
داخلی،قیمتمیانگین،۱۴۰۳سالنخستششماههبرایاعلامینرخهایبهتوجهبا.استیافتهافزایشمترمکعبهردرسنت۲۷

.استبودهسنت۴حدودخوراکگازفرمولوارداتیوصادراتی

نهمچنیوشدهگرفتهنظردرداخلیفروشسهمنسبتبهسوخت،وخوراکگازبرایافزودهارزشدرصد۱۵تحلیل،اینمحاسباتدر•
.استشدهاعمالسوختگازبرایگازرسانیعوارضدرصد۱۰

۲۰افزایش،تحلیلایندرلذامیکندتأمینفارسخلیجانرژیمبینشرکتازراخودنیازموردیوتیلیتیپردیس،پتروشیمیشرکت•
.استشدهگرفتهنظردر۱۴۰۴مالیسالبراییوتیلیتینرخدرصدی

انتظار.استشدهشناساییخراسانوشپدیسشرکتهایدر۱۴۰۲سالاولششماههگازنرختعدیلتحلیل،ایندرهمچنین،•
.باشندداشتهرابالاییسودتقسیم،۱۴۰۲سالاولششماههدرگازنرختعدیلبهتوجهبااورهساز،شرکتهایمیرود

توضیحات



مفروضات

620,000 471,000

35% 32%

300 298

1,109 1,081

173,600 144,700
93,000 67,000

(ریال)نرخ دلار 

تورم 

(تن/دلار)نرخ اوره فوب ایران 

(تن/دلار)نرخ کریستال ملامین داخلی 

(تن/هزارریال)نرخ نیترات صنعتی 

(مترمکعب/ریال)نرخ گاز خوراک 

1404سال 1403سال 

شرح

548,000 408,700

35% 35%

302 310

82,000 55,000

1404/06شپدیس 1403/06شپدیس 



پتروشیمی خراسان پتروشیمی کرمانشاه پتروشیمی شیراز پتروشیمی پردیس مقایسه شرکت های اوره ای

خراسان كرماشا شيراز شپديس نماد

اسفند29 اسفند29 اسفند29 شهریور31 سال مالی

خراسانشمالی کرمانشاه شیراز عسلویه مکان جغرافیایی

1,789,912 10,587,600 15,300,000 6,000,000 (میلیون ریال)سرمایه 

تاپیکو پارسان پارسان پارسان سهامدار عمده

495,000 686,000 1,567,000 3,225,000 (تن)ظرفیت اسمی تولید اوره 

519,165 630,836 1,664,702 3,205,108 (تن)تولید اوره سال پیش 

70% 68% 72% 79% درصد اوره صادراتی سال پیش

307 293 306 313 (تن/دلار)1403نرخ اوره صادراتی مهر ماه 

19,600 2,756 4,843 39,633 EPS  (ریال)سال مالی جاری

23,525 4,571 6,438 42,925 EPS  (ریال)سال مالی آینده

145,840 20,320 30,090 217,330 (ریال)قیمت سهم 

8.9 7.4 6.2 5.1 P/E آینده نگر

مقایسه شرکت های اوره ساز

.درسودسالجاریشپدیسوخراسانلحاظشدهاست1402گازششماههسالنرختعدیلدرآمد•
.بهعلتعدمتکرارپذیریدرنظرگرفتهنشدهاست1402لگازسانرخآیندهنگرشرکتهادرآمدتعدیلP/Eدرمحاسبه•
•P/Eمحاسبهشدهاست1404/06آیندهنگرشپدیسباسودسالمالیمنتهیبه.
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