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1403/08/195

دیدگاه مفید

جایگاه بازار سرمایه

۸.۵P/E  ttm (average)

P/E ttm (1403/08/16) 1.3

P/E (FORWARD) ۴.6

فصل‌آتی‌به‌4ریال‌برای‌هزار‌۵۵0تیم‌تحلیل‌مفید‌و‌در‌نظر‌گرفتن‌میانگین‌دلار‌محاسباتیمدل‌هایمقادیر‌بر‌پایه‌
و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین‌نیز‌بر‌اساس‌.دست‌آمده‌است

.،‌داده‌های‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99

دسوبهقیمت
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1.8
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درآمدبهقیمت
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.داشتخواهندخودرفتار
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بازار سرمایه در یک نگاه

دقیمت به سو

شاخص

قیمت به درآمد
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P/S (FORWARD)

1.8
1.۱

P/E ttm (average)

P/E (FORWARD)

۸.۵
4.6

.،‌داده‌های‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین،‌بر‌اساس‌❖
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بازار سرمایه در یک نگاه

شاخص

دلار آزاد

نرخ بهره بدون ریسک

شاخصپیوت

مختصر و مفید
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میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس
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وضعیت بازار

ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 

ارزش معاملات هفتگی صنایع بیشترین (میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی به صنایع 
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هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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.بازدهی‌تمامی‌نماد‌ها‌در‌بخش‌ضعیف‌ترین‌نماد،‌‌منفی‌می‌باشد❖
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روز90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

(میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات

وضعیت بازار
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اختیار معاملات

سررسید های هفته پیش رو

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

سهم از ارزش معاملات 

تاریخ سررسیدنماد پایه

1403/08/20خاور

1403/08/20کرمان

1403/08/23شتاب

1403/08/23سرو

( میلیارد تومان)ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اندشدهمعاملهاخیرهفتهمعاملاتیروزآخرینواولینکهشدهمحاسبهنمادهاییبرایهفتگیمعاملاتارزشمیانگینبیشترین❖
.دباشنشدهمعاملهاخیرهفتهدومعاملاتیروزآخریندرکهشدهمحاسبههایینمادبرایبازدهی.استتومانمیلیون500بالایمعاملاتارزشبراساسشدهفیلتربازدهیجدول❖

          
               

     
     

     
     

     

                                                       

   
  

         

  

  

  
  

  

                                                       

اختیار خرید
    

اختیار فروش
    

 اختیار فروش اختیار خرید

بیشترین درصد تغییر هفتگی
تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

15,220160007391403/09/28اهرم560,13243.8ضهرم19003

2,24822001101403/09/07خودرو1,909,22621.1ضخود29026

15,220160001,2791403/09/28اهرم162,07318.8طهرم39003

2,24822001271403/09/07خودرو855,5339.7طخود49026

2,2482400461403/09/07خودرو1,936,8638.6ضخود59027

15,220160001,1761403/08/30اهرم85,2338.2طهرم68003

15,220160002771403/08/30اهرم225,5567.2ضهرم78003

2,24824002601403/09/07خودرو280,1126.9طخود89027

2,24820002461403/09/07خودرو156,6553.8ضخود99025

15,220180002,9541403/08/30اهرم13,0213.6طهرم108004

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

8.2اهرم%85طهرم18003

2.8اهرم%68طهرم28002

1.5اهرم%45طهرم39002

3.6اهرم%40طهرم48004

18.8اهرم%33طهرم59003

0.9اهرم%55-ضهرم18004

2.3اهرم%46-ضهرم28002

7.2اهرم%42-ضهرم38003

1.4شستا%39-ضستا49026

0.8خودرو%25-ضخود59028



1403/08/1914

تحلیل تکنیکال

بررسی وضعیت شاخص کل

؛‌در‌موثر‌باشیمتکنیکالیواحد‌نزدیک‌شده‌است‌و‌برای‌پیش‌بینی‌روند‌شاخص‌باید‌منتظر‌نشانه‌های‌ RSI 50بعد‌از‌واکنش‌به‌خط‌میانی‌کانال‌بلند‌مدت‌در‌هفته‌گذشته‌مجددا‌به‌این‌خط‌و‌خط‌شاخص‌کل‌
.حمایت‌های‌پیشروی‌شاخص‌می‌باشند‌1,940,000واحد‌می‌باشند‌و‌کف‌قبلی‌و‌محدوده‌2,160,000و‌2,060,000مقاومتی‌پیش‌روی‌شاخص‌همچنان‌محدوده‌هایصورت‌شکستن‌خط‌میانی‌کانال،‌



1403/08/1915

خبر هفتگی

ر زمستانگاز دناترازینزدیک شدن به فصل سرما و پیش بینی  میزان 
سهمحاضردرحال"اینکهبیانباایرانگازملیشرکتمدیرعامل

گازمصرفازخردصنایعونقلوحمل‌تجاری،خانگی،بخش
لقبسال‌هایاززودتر‌ماهیکامسال:گفت،"استدرصد۵۱کشور
گرمایشیسیستم‌هایوبخاری‌هاورسیدهراهازسرمافصل
ازمابینیپیش:دادادامهوی.استشدهروشنزودتریک‌ماه
یامترمکعبمیلیون250بینامسالزمستاندرگازناترازیمیزان

حدازبیشوابستگیهمآنعلتواستمترمکعبمیلیون300
.استگازبهکننده‌هامصرف

وشدهآغاز1403هایسکهضربمرکزی،بانکجدیدسیاستبا
در1403سکهربعماهآبان19شنبهروزازاستقرارگاماولیندر

حراجدرکهاستاینمهمنکته.شودعرضهمبادلهمرکزحراج
سکهربعوشدخواهدعرضه1403سکهربعفقطشنبهروزسکه

ادامهبرایگیریتصمیم.شودنمیعرضهحراجایندر1386
مبادلهمرکزدرسکهبعدیحراج‌هایدر1386سکهربععرضه
ازیخبرسکهحراجدرالحسابعلیصورتبهاماشود،میانجام
.بودنخواهد86هایسکهربع

لینک خبر لینک خبر

پلاس تا آخر سالاوپکتمدید توافق کاهش عرضه 

افزایشسرگیریازروندپیشروزچندازبودقرارکهحالیدر
هداوطلبانکاهشتوافقاماشودآغازپلاساوپکنفتعرضه
توافق،پلاساوپکبیانیهاساسبر.شدتمدیدسالآخرتاعرضه
ازنفتبشکه‌ایمیلیون۲.۲روزانهداوطلبانهعرضهکاهش
ردیگواوپکاعضایشاملکهگروهاینعضوکشورهایسوی

تا،می‌شودروسیهجملهازنفتکنندهتولیدعمدهکشورهای
.استشدهتمدیددسامبرماهپایان

جزئیات+ ۱۴۰۳آغاز عرضه سکه جدید 

لینک خبر

https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/08/18/3195785/%DB%8C%DA%A9-%D9%85%D8%A7%D9%87-%D8%B2%D9%88%D8%AF%D8%AA%D8%B1-%D9%81%D8%B5%D9%84-%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7-%D8%A7%D8%B2-%D8%B1%D8%A7%D9%87-%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D8%AF-72%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF-%D9%88%D8%A7%D8%A8%D8%B3%D8%AA%D9%87-%D8%A8%D9%87-%DA%AF%D8%A7%D8%B2%DB%8C%D9%85
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/08/17/3195517/%D8%AA%D9%88%D9%82%D9%81-%D9%81%D8%B1%D9%88%D8%B4-%D8%B1%D8%A8%D8%B9-%D8%B3%DA%A9%D9%87-86-%D8%AF%D8%B1-%D8%AD%D8%B1%D8%A7%D8%AC-%D8%B4%D9%86%D8%A8%D9%87
https://www.mehrnews.com/news/6278650/%D8%AA%D9%88%D8%A7%D9%81%D9%82-%DA%A9%D8%A7%D9%87%D8%B4-%D8%B9%D8%B1%D8%B6%D9%87-%D8%A7%D9%88%D9%BE%DA%A9-%D9%BE%D9%84%D8%A7%D8%B3-%D8%AA%D8%A7-%D8%A2%D8%AE%D8%B1-%D8%B3%D8%A7%D9%84-%D8%AA%D9%85%D8%AF%DB%8C%D8%AF-%D8%B4%D8%AF


1403/08/1916

خبر تحلیلی کدال

اسمیظرفیتدرصد80باامسالخردادماهازسالدراسفنجیآهنتنهزار50ومیلیون1اسمیظرفیتبا2احیایپروژه‌ی.کردسازیشفافخوداسفنجیآهناجرایدستدرپروژه‌هایبارابطهدرسیرجانفولادجهانشرکت
مرحلهدروداشتهپیشرفتدرصد85ازبیشتاکنونهماسفنجیآهنتنهزار760ومیلیون1اسمیظرفیتبامگامدولپروژههمچنین.برسدکاملظرفیتبهبتواند1404بهاردرکهرسدمینظربهواستشدهتولیدمداروارد
آهنروشندگانفبهفجهانمذکور،طرحدواجرایبا.نمایدآزمایشیاندازیراهوگرمتستفازواردراکارخانهاینتواندمیگازملیشرکتسویازگازتخصیصمجوزاخذوباشدمینهاییاندازیراهوتجهیزاتسردهایتست

نظیرهاییطرحافتتاحازپسنیازمورداسفنجیآهنتامیندرکاملخودکفاییبهرسیدنشده،ذکرطرح‌هایاجرایازفجهاناصلیهدف.دادخواهدافزایشراشرکتدرآمدموضوعاینوشدخواهداضافهکشوردراسفنجی
آهنراهبهترسیدسگهر،گلمعادنبهفجهاننزدیکی.شدخواهندآتیهایسالدر(آلیاژیونوردیمحصولات)فولادسازیزنجیرهتکمیلوتولیدظرفیتگسترشسببکهباشدمیآلیاژیکلافخطو2ریخته‌گریوذوبپروژه

راخوبیروندذکور،مطرح‌هایافتتاحازپسوآتیسال‌هایدررسدمینظربهواستآوردهوجودبهشرکتمحصولاتفروشواولیهموادتامیندررامناسبیجغرافیاییمزیتفارسخلیجهایآببهنزدیکیهمچنینوسراسری
.باشیمشاهدشرکتعملکرددر

اما
ن

ینو
غم

وباشدمیصنعتیمخازنوCNGمخازنکننده‌یتولیدشرکتاین.رفتفراترتومانمیلیارد467ازماهه7فروشمجموعترتیببدینرسیدوتومانیمیلیارد46.1فروشبهمهرماهدرناماآسیاطبیعیگازمخازنتولیدیشرکت
کمترتولیدواستشتریانمازشدهدریافتسفارشوموجودتقاضایاساسبرتولیداست،گرفتهپیشدرخودفروشوتولیددراخیراناماکههاییاستراتژیازیکی.شوندمیمحسوبآناصلیمشتریانزامیادوسایپا،ایرانخودرو

کشوردرCNGمخازنکنندهیدتولبزرگترینکهناما.یابدکاهشآنبامرتبطهزینه‌هایوکارخانهدرکالاانباشتکهشدهسببسفارشاتحجمبامتناسبتولید.گرددبرمیبازاردرتقاضاسطحوموضوعاینبهنیزاسمیظرفیتاز
فولادیقور‌ازمخازنتولیددرناما.شدخواهدشرکتایندرفروشوتولیدرشدسببمستقیمطوربهسوزدوگانهخودروهایبیشترچههرتولیدوداردخودروسازاننیازموردمخازنتامینازدرصدی90حدوداسهمباشد،می

جهانیهاینرخوارزنرخبهبالاییوابستگیناماشده‌یتمامبهایشده،ذکرموارداساسبر.شودمیتامینچینازدرزبدونلولهوخوزستاناکسینفولادازنیازموردورقکهکندمیاستفادهمخزنشیرودرزبدونلوله‌یآلیاژی،
دراندتومیآن‌هانرخمتناسبرشدومحصولاتفروشنرخگرفتنتیجهتوانمیاساساینبر.شودمیتعیینخودروسازانباتوافقاساسبرCNGمخازنگذارینرخنهایی،محصولاتفروشسمتدردیگرطرفاز.داردفولاد

.استاهمیتحائزماهانهگزارشاتبررسیوباشدداشتهمهمینقششرکتسودآوری

هان
فج

کهقیمتشافزایاینوداردغمینوفروشسبددرمهمینقشطلاییساقهخانوادهخصوصابیسکوئیتمحصولاتگروه.دادخبرطلاییساقهبیسکوئیتنرخدرصدی15افزایشازغمینونمادباشرقمینوغذاییصنایعشرکت
پفکوتافیسکوئیت،بیوشودمیشناختهمینوصنعتیگروهاصلیهایشرکتازیکیاست،گرفتهقرارزاهدانشهردرکهغمینو.داشتخواهدشرکتسودحاشیهبرمطلوبیتاثیراست،دادهرخاولیهموادنرخرشدنتیجهدر

نسبتاملکردعجاریسالدرغمینو.استآمدهبدستمحصولاینفروشمحلازنیزسودآوریبیشترینهموارهشودومیشناختهشرکتایناصلیمحصولعنوانبهبیسکوئیت.دهدمیتشکیلراآنمحصولاتسبد
کهگیردمیصورتدیرهمهیئتتوسطوشدهتمامبهایاساسبرشرکتاینمحصولاتگذارینرخ.شودسببراسودحاشیهدرثباتودهدپوششراهاهزینهرشداستتوانستهمحصولاتنرخافزایشونمودهثبترامطلوبی

گسترشبرعلاوهتوانسته‌اندوغپینوغمینوجملهازمینوگروههایشرکتکهبودهنحویبهبازاروضعیتتاکنونجاریسالدر.شودمیظاهر‌هانرختعیینبرتاثیرگذاربسیارعاملیعنوانبهتنقلاتبازارکششمیانایندرالبته
اینتداومانتظارتوانمیفروشفعلیروندبهبودیاوحفظصورتدرنیزسالادامهدر.استشدهنمایانماهه6مالیصورت‌هایمطلوبعملکرددرآننتیجه‌یکهدهندافزایشتورمبامتناسبنیزراهانرخبازار،ازخودسهم

.باشدمیاهمیتحائزآتیماه‌هایگزارشاتبررسیروایناز.داشتراسودآوری





1403/08/1918

بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

کاردن،‌شکل‌باا‌رناس‌سایاه‌مای‌باشاد‌کاه‌از‌خارد‌کاردن،‌آسایابپودریسنگ‌آهن‌محصولی‌کنسانتره
. ی‌شاوداساتفاده‌ماگندلاهسنگ‌آهان‌بدسات‌مای‌آیاد‌و‌در‌تولیاد‌فلوتاسیونجداسازی‌مغناطیسی‌و‌

ته‌حاذف‌هاا‌و‌عناصار‌ناخواساناخالصایسبب‌می‌شود‌کاه‌کنسانترهفرآوری‌سنگ‌آهن‌و‌تبدیل‌آن‌به‌
درصاد‌65از‌سنگ‌آهن‌معمولا‌بیشکنسانترهعیار.باشدشوند‌و‌آهن‌بیشتری‌در‌ترکیب‌وجود‌داشته‌

ای‌از‌جملاه‌مهمتارین‌شارکت‌هاصابانور،‌گال‌گهار،‌گهار‌زماین‌و‌چاادرملومعدنی‌و‌صنعتی‌. می‌باشد
،‌میاانگین‌ضاریب‌نارخ‌1402از‌ابتادای‌ساال‌. عرضه‌کننده‌این‌محصول‌در‌بورس‌کالا‌می‌باشندبورسی

15.9درصاد‌باوده‌اسات‌و‌در‌مااه‌جااری‌ایان‌عادد‌باه‌17.2فولاد‌خوزستان‌برابر‌باا‌شمشبه‌کنسانتره
درصاد‌باه‌ثبات‌19همچنین‌بالاترین‌ضاریب‌نیاز‌در‌آباان‌مااه‌ساال‌گذشاته‌باا‌نارخ‌. درصد‌رسیده‌است

بال‌هماراه‌با‌افات‌نسابت‌باه‌مااه‌قکنسانترهمطابق‌با‌نمودار،‌در‌ماه‌جاری‌میانگین‌نرخ‌. رسیده‌است
باا‌توجاه‌باه‌توساعه‌روزافازون‌طارح‌هاای. هر‌تن‌رسایده‌اساتازایمیلیون‌تومان‌به‌3.73شده‌و‌به‌

در‌مختلف‌فولادی‌و‌سطح‌فعلی‌ذخایر‌سنگ‌آهن‌در‌کشاور،‌باه‌نظار‌مای‌رساد‌اهمیات‌ایان‌محصاول
.سال‌‌های‌آتی‌بیش‌از‌پیش‌نمایان‌شود

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(هنسنگ آکنسانتره)دیدگاه هفته 
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تالار فرآورده های  تالار حرا  باز تالار  نعتی تالار پتروشیمی تالار سیمان
 ن تی

ه ته مورد گ ارش ه ته گذشته   

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%145تری اتانول آمینپتروشیمی شازند

%89زایلین مخلوطپتروشیمی بندرامام
%88استایرن منومرپتروشیمی پارس

%78زایلین مخلوطپتروشیمی اصفهان
%70پلی اتیلن سنگین بادی LMP 0035پتروشیمی بندرامام
%62سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان تیس چابهار

%62اسید نیتریکپتروشیمی شیراز
%61سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان خاش

%59سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان آرتا اردبیل

درصدنام کالاتولید کننده
%39سیمان پرتلند نوع 1 رده 42/5-فلهسیمان داراب

%38سیمان پوزولانیسیمان توسعه ماهان کرمان
%37سیمان پرتلند نوع 5 رده 42/5-فلهسیمان عمران انارک

%34سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان خاش
%32سیمان پرتلند نوع 5 رده 32/5-فلهپلی پروپیلن جم

%40-تری اتانول آمینپتروشیمی شازند
%25-سیمان پرتلند نوع 1 رده 32/5-فلهسیمان آبیک

%23-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان آذر آبادگان خوی
%22-سیمان پرتلند نوع 1 رده 32/5-فلهساروج اصفهان

%21-سیمان پوزولانی ویژهسیمان زابل
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1403/08/1919
استشدهذکرتن/ریالح ببراعداد

1402نوسانات از ابتدای سال 

(پتروشیمی)بورس کالا 

قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

846شگویا-1.69 %1.2-        587,715,848پلی اتیلن ترفتالات بطری

713شگویا-1.73 %0.9-         495,307,026پلی اتیلن ترفتالات نساجی

738آریا، شاراک، جم-1.48 %5.8-           513,021,078پلی اتیلن سبک

ک-2.05%5.8          567,757,021پلی پروپیلن 817مارون، جم پیلن، شارا

620شغدیر، شپترو-1.74%2.4          430,609,551پلی وینیل کلراید

333شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.00%0.0              231,161,000لوب کات

520شسپا،شبهرن،شرانل-1.21%2.2           361,220,791روغن پایه 

244شپاس-1.00 %5.8-            169,684,211قیر 6070

282شپنا،شبندر،شترانشپاس2.98%16.3             196,192,919وکیوم باتوم

کشگویا1.58 %0.9-           252,908,761منو اتیلن گلایکول 364مارون، شارا

937شپلی-1.00%4.6             651,211,870نخ پلی استر

-7%

21%

42%

28%

12%

51%

13%

-4%

20%

58%

10%



1403/08/1920
استشدهذکرتن/ریالح ببراعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

348فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود2.79%5.5       241,600,423شمش بلوم

434فولاد،فنوردفجر، فسپا1.00%1.0          301,716,000ورق گرم

529فولادفجر1.00 %0.0-   367,748,350ورق سرد

78کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.05 %1.7-         54,270,451گندله

204فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه2.30%6       141,562,768آهن اسفنجی

391 ذوب-1.95 %0.3-       271,896,806تیرآهن

392ذوب، کویر، فرودفولای1.93 %0.9-     272,442,559میلگرد

7759فملیفباهنر1.67%7.6 5,390,527,228مس کاتد

2468فاسمین، فگسترفباهنر2.14%0.1  1,714,993,864شمش روی

نوسانات از ابتدای سال 1402
29%

24%

5%

35%

8%

3%

24%

23%

32%
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(سیمان)بورس کالا

جم
ح

(
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ه
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1402از ابتدای سال2تیپبازده قیمتی 

مت
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کل کشور فله۲سیمان تیپ 

.می شودگ ار منطقههرتفکی بهوکیلو/ریالاساسبرفله تیپسیمانپایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر
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 ه ته  اری   ه ته گذشته  

12,
96
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13
,13
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 ه ته  اری   ه ته گذشته  

79%

13,563قیمت هفته جاری :
13,684قیمت هفته گذشته :

 %0.89-درصد تغییر:
1.0قدرت تقاضا : 

18,680قیمت هفته جاری :
18,259قیمت هفته گذشته :

%2.30درصد تغییر:
1.8قدرت تقاضا : 

13,194قیمت هفته جاری :
13,331قیمت هفته گذشته :

 %1.03-درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

11,514قیمت هفته جاری :
11,385قیمت هفته گذشته :

%1.13درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

13,151قیمت هفته جاری :
12,476قیمت هفته گذشته :

%5.41درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

12,306قیمت هفته جاری :
12,303قیمت هفته گذشته :

%0.03درصد تغییر:
1.6قدرت تقاضا : 

19,094قیمت هفته جاری :
16,075قیمت هفته گذشته :

%18.78درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

13,273قیمت هفته جاری :
13,499قیمت هفته گذشته :

 %1.68-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

8,464قیمت هفته جاری :
8,472قیمت هفته گذشته :

 %0.10-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

10,008قیمت هفته جاری :
9,534قیمت هفته گذشته :

%4.97درصد تغییر:
1.0قدرت تقاضا : 



1403/08/1922

فجهان

میلیون1اسمیظرفیتبا2احیاپروژهامسالخردادماهدرفجهان.شودمیمحسوبکشوردر(سالدرتنهزار500اسمیظرفیت)میلگردو(سالدرتنمیلیون1اسمیظرفیت)فولادیشمشبزرگتولیدکنندگانازفجهاننمادباسیرجانفولادجهانشرکت
شرکتولاتمحصسبدبهخردادماهازاسفنجیآهنفروشکهشدهسببطرحاین.برسدکاملظرفیتبهآیندهسالشودمیبینیپیشواستتولیدبهمشغولاسمیظرفیتدرصد80بااکنونهمخطاینورساندبرداریبهرهبهرااسفنجیآهنتنهزار50و

میگندلهشرکتایناستفادهمورداولیهمواد.دهدنشانراخودتاثیراتادامهدرتواندمیکهداردبرداریبهرهشرفدرتنهزار760ومیلیون1ظرفیتبااسفنجیآهنزمینهدرنیزدیگریطرحشرکتاین.دهدرخمنظراینازخوبیدرآمدیرشدوشوداضافه
برگذارتاثیرعاملیمحصولات،وگندلهنرخبینفاصلهروایناز.باشدمیاولیهموادخریدبهمربوطتولیدهایهزینهازدرصد50ازبیشکهدهدمینشانفجهانشدهتمامبهایساختار.گرددمیتامینآنجاازگهر،گلمعادنبهنزدیکیدلیلبهکهباشد

کشورسراسردرتاحافتشرفدریاشدهافتتاحاسفنجیآهنطرح‌‌هایتعدداماداشتخواهدپیدررااسپردکرکبهبودونرخ‌هاافزایشاحتمالازمستانفصلدرگازیهایمحدودیتکهگفتتوانمیاسفنجیآهنمحصولبارابطهدر.باشدمیسودحاشیه
میانایندرالبته.یمباشمحصولاتایندراسپردکرکبهبودشاهدرفتهرفتهنیماییدلارنرخافزایشباکهداشتانتظارتوانمیهممیلگردوشمشبارابطهدر.شدخواهدآنبلندمدتاسپردکرکافتوفخوزشمشبهمحصولاینضریبکاهشسبب
.شوندظاهرشرکتاینعملکردبرموثرعاملیعنوانبهتوانندمیزمستانوتابستاندرگازوبرقمحدودیت‌هاینظیرفولادصنعتعمومیهایچالش

  .می‌دهدنشانراشرکت‌هاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪۹۰معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده‌ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت‌هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود حاشیه شاخص =
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5,170 %918 %11 %-1 %0

4,004 %689 %10 %-1 %-1

2,054 %581 %6 %-3 %-2

2,333 %848 %6 %-1 %-1

641 %7 %2

2,710 %-5 %-12 %-3 اهرمی

598 %-3 %-9 %-3 شاخصی

594 %4 %-9 %-3

539بخشی %-22 %-13

706 %9 %-2

318 %509 %7 %-1 %-2 مختلط

383 %15 %6 %2 تضمین اصل سرمایه

22,453 %1124 %84 %30 %10 مبتنی بر سکه طلا

3,212 %29 %14 %2 اهرمی

11,688 %30 %14 %2
با درآمد ثابت

62,404 %173 %29 %14 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
(واحد ممتاز)

(واحد عادی)

خودران

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه ع صندوق نو ریسک صندوق

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

سیمانو
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سرمایه گذاری در صندوقمزیت های❖
تشاکیل‌مدیریت‌صندوق،‌با‌بهره‌گیری‌از‌دانش‌و‌مهارت‌کافی،‌نسبت‌به: مدیریت‌فعال❖

ه‌گاذاران‌متنوع‌و‌بهینه‌اقدام‌می‌نماید‌تا‌بهتارین‌باازدهی‌ممکان‌را‌بارای‌سارمایپرتفوی
.ایجاد‌نماید

در‌صااندوق‌نیاااز‌بااه‌صاارف‌زمااان‌و‌دانااش‌ساارمایه‌گذاری: سااهولت‌در‌ساارمایه‌گااذاری❖
رمایه‌به‌راحتی‌در‌صندوق‌ها‌سمی‌توانندتخصصی‌بازار‌سرمایه‌ندارد‌و‌همه‌افراد‌جامعه‌

.گذاری‌‌کنند
دار‌بااالایی‌برخااور‌نقدشااوندگیصااندوق‌هااای‌ساارمایه‌گااذاری‌از‌: مناساابنقدشااوندگی❖

.نندخود‌را‌به‌وجه‌نقد‌تبدیل‌کدارائیهستند‌و‌سرمایه‌گذاران‌به‌راحتی‌می‌توانند‌

توضیحات تکمیلی
ناده‌وجاود‌اطلاعات‌بازدهی‌نشان‌دهنده‌عملکرد‌گذشته‌است‌و‌تضمینی‌برای‌عملکرد‌مشابه‌در‌آی

یناده‌ندارد‌چراکه‌اصل‌و‌سود‌سرمایه‌گذاری‌به‌دلیل‌ماهیت‌بورس‌دائما‌در‌حال‌نوسان‌است‌و‌در‌آ
ره‌هاای‌در‌دوصاندوق‌عیاار‌باازدهی‌. بازدهی‌این‌صندوق‌می‌تواند‌کمتار‌یاا‌بیشاتر‌از‌گذشاته‌باشاد

.مشاهده‌کنیدلینکمختلف‌را‌می‌توانید‌از‌طریق‌این
صاندوق‌باید‌توجه‌داشت‌بازدهی‌شاخص‌به‌عنوان‌یک‌معیار‌برای‌ارزیابی‌میزان‌موفقیات‌عملکارد

.در‌نظر‌گرفته‌می‌شود‌و‌به‌صورت‌مستقیم‌امکان‌سرمایه‌گذاری‌در‌شاخص‌وجود‌ندارد

صندوق مبتنی بر سکه طلا :ریسک عیار: نام صندوق 

ع صندوق1397/03/30:             تاریخ آغاز فعالیت                  ETF:  نو

1403/08/16:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                   کل خالص ارزش دارایی 22,453

.می‌باشد1403بروزرسانی‌پرتفوی‌برای‌مهر‌*

سبدگردان مفید

گواهی شمش
72%

گواهی سکه
28%

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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می یون تومان

سکه

سرمایه گذاری در صندوق عیار 

میلیون تومان1

11.2

5.4

سبدگردان مفید

:مزایای سرمایه گذاری در صندوق عیار
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی•
یبسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیککارمزد •
سرمایه گذاری با مبالغ کمامکان •
تقه سکهامکان پوشش ریسک نوسان قیمت سکه و شمش طلا با استفاده از ابزارهای مش•

1403/08/16

10.2
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طلا

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

شمشرفاه امامینیمربع

46%24%18%19%
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حباب=درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

70,150

2,663

46%

18%

دلار آزاد

اونس طلا

سکه

حباب امامی

حباب ربع

1,271
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1,627

68%

18%

79%

16%

122%

18%

-3%

15%

-2%

38%

-10%

10%

30%

50%

70%

90%

110%

130%

139
8-0

1
139

8-0
3

139
8-0

6
139

8-0
8

139
8-1

1
139

9-0
2

139
9-0

4
139

9-0
7

139
9-0

9
139

9-1
2

140
0-03 140
0-05

140
0-08 140

0-11
140

1-01
140

1-04 140
1-06

140
1-09

140
1-12

140
2-0

2
140

2-0
5

140
2-0

8
140

2-1
0

140
3-0

1
140

3-0
3

140
3-0

6

5

4

16

10

33

46

153,500
111,380

318,500

206,370

584,000
676,500

51,805,000

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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داخلیاقتصاد
.گرفتشدتهفتهایندرمرکزیبانکانقباضیرویکرد.شدهمت۲۸۷٫۲بانک‌هااعتباریتقاضایاخیرهفتهدر•
اینتداومصورتدر.شدواگذارکشاورزیبانکبهدرصد۲۸٫۶سررسیدتابازدهنرخباهمت۲۰حدودارزشحال،اینبا.نشدبرگزارنیزهفتهایناولیهبازاردردولتبدهیاوراقحراج•

  .بودخواهدمحتملاولیهبازاردراوراقسررسیدتابازدهدرافتبنابراینواوراققیمتافزایشرویکرد،
گزارشآخریندر.استیافتهتخصیصداروواساسیکالاهایبه(تومانی۲۸۵۰۰)ترجیحیارزدلارمیلیارد۹٫۲۴۷مبلغ۱۴۰۳آبان۱۲تاامسالابتدایازمرکزیبانکاعلامآخریناساسبر•

.می‌دهدنشانافزایشترجیحیارزتأمین
خارجیاقتصاد

خواهیمراکشوراینبازاروضعیتبهبودانتظارشود،اجراییآمریکاجدیدجمهوررئیسمهاجرتیرویکردچنانچه.یافتافزایشکمیهفتهایندرآمریکااقتصاددربیکاریمدعیانآمار•
نرخکاهشعدمصورتدرکهکردتأکیدرزروفدرالرئیس.دادکاهشدیگردرصدواحد۰٫۲۵رافدرالبهرهنرخوادامهراخودانبساطیسیاستگذشتههفتهدررزروفدرالهمچنین.داشت
.شدخواهدمتوقفحتییاکاهشبهرهنرخکاهشسرعتتورم،

پیدر.یافتزایشافچینصادراتکشور،اینازسفارش‌هاافزایشباآمریکا،توسطچینیمحصولاتبرتعرفهاعمالازترسپیدر.یافتکاهشاکتبرماهدرچینمصرف‌کنندهتورمنرخ•
.شدمواجهمحسوسافتبانیزکشوراینارزیذخایردارایی‌ها،قیمتوارزینوساناتوقوع

درکماکانشاخصایناروپا،ساخت‌وسازPMIشاخصبهبودوجودبا.استاروپامرکزیبانکانبساطیسیاستنتیجهکهبودفزایندهسپتامبرماهدراروپاخرده‌فروشیشاخصرشد•
.داردقراررکودیناحیه

  چینتیحمایسیاست‌هایوپلاساوپکتوسطخامنفتتولیدافزایشبرنامهتعویق،رزروفدرالتوسطبهرهنرخکاهش.کردرشددرصد۰٫۱۹اخیرهفتهدر(MCI)مفیدکالاییشاخص•
.استبودهشاخصاینبهبودعواملمهم‌ترین

دیدگاه اقتصادی

اقتصاد
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قیمت جهانی

۷۶.۸۲۰.۱۹(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
۷۵٫۰۶۳٫۶۵(بشکه/دلار)نفت‌برنت‌اروپا‌

۷۱٫۳۳۳٫۲۶(بشکه/دلار)آمریکا‌WTIنفت‌
-CIS۴۷۰٫۰۰۲٫۴۹-(تن/دلار)بیلت‌
CIS۴۵۹٫۰۰۰٫۰۰-( تن/دلار)اسلب‌

-CIS۵۰۳٫۰۰۰٫۴۰-( تن/دلار)ورق‌گرم‌
A۹۵۷۴٫۰۰۰٫۱۸گرید‌LME-(تن/دلار)مس‌
-LME۳۰۳۵٫۰۰۲٫۰۳-(تن/دلار)روی

LME۲۶۴۷٫۰۰۰٫۵۷-(تن/دلار)آلومینیوم‌
۹۴۰٫۰۰۰٫۰۰آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن‌

۱۱۱۵٫۰۰۰٫۰۰خاورمیانه‌FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی‌اتیلن‌سبک‌
۹۱۵٫۰۰۲٫۸۱خاورمیانه‌FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی‌اتیلن‌سنگین‌

FOB-(تن/دلار)( LLDPE)پلی‌اتیلن‌سبک‌خطی‌
-۹۳۳٫۰۰۰٫۲۱خاورمیانه‌
۲۸۹٫۰۰۰٫۳۵چینCFR-(تن/دلار)متانول‌
-۳۴۵٫۰۰۳٫۹۰خاورمیانه‌FOB-(تن/دلار)اوره‌

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا (MCI)مفید کامودیتیشاخص 
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قیمت جهانی

سطحبهدرصدی۰.۱۹جزئیرشدبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص•
برنتنفتنآازقیمتهفتگیمتوسطرشدبیشتریننیزاقلامتفکیکبه.رسید۷۶.۸۲

.بود(درصد-۳.۹۰)اورهآنازقیمتهفتگیمتوسطافتبیشترینو(درصد۳.۶۵)
دقصچینیمقاماتوشداعلامچینخلقکنگرهحمایتیسیاست‌هایاخیرهفتهدر•

یکانعنوبهرامحلیدولت‌هایترازنامهاقتصاد،بهپولمستقیمتزریقجایبهدارند
درامابود(دلارتریلیون۱.۴)یوآنتریلیون۱۰بستهحجم.کنندترمیمبلندمدتهدف
.شدموافقتآن(دلارمیلیارد۸۳۹)یوآنتریلیون۶بامرحله،

بازدهی.رسید۱۰۴.۹۵سطحبهویافتافزایشدرصد۰.۶اخیرهفتهدردلارشاخص•
ریاستانتخاباتدرترامپپیروزیازناشیکهبوددرصد۲.۰۱نیزدلارشاخصماهانه

مالاعداخلی،تولیدازحمایتجملهازترامپاعلامیسیاست‌های.بودآمریکاجمهوری
رشدباعثدریافتیمالیاتکاهشهمچنینوآمریکابهچینصادراتیمحصولاتبرتعرفه

ی‌هاکامودیتقیمتودلارشاخصبینرابطهمالیبازارهایدر.استشدهدلارشاخص
.استمعکوس

MCIتحلیل شاخص 

(DXY)روند یکساله شاخص دلار 
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روند نرخ گاز طبیعی

/دلار
عب

رمک
مت

بهرمولفطبقپیشهفتهدرصنایعگازنرخمی‌شودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمی‌شودگرفتهنظردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرخهمراهبهگازیهاب۴نرخروندبالانموداردر
.می‌شودتومان7,354حدودگازمکعبمترهرنرخ49,356چهارشنبهبهمنتهینیماییدلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت14.9حدود

روند نرخ گاز طبیعی

0.149

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

140
3/

08/
19

140
3/

07/
21

140
3/

06/
24

140
3/

05/
27

140
3/

04/
30

140
3/

04/
02

140
3/

03
/05

140
3/

02/
08

140
3/

01/
12

140
2/1

2/1
2

140
2/1

1/1
4

140
2/1

0/1
6

140
2/0

9/1
8

140
2/0

8/
20

140
2/0

7/
22

140
2/0

6/2
5

140
2/0

5/
21

140
2/0

4/
24

140
2/0

3/
27

140
2/0

2/3
0

140
2/0

2/0
2

140
2/0

1/0
6

140
1/1

2/0
7

140
1/1

1/0
9

140
1/1

0/1
1

140
1/0

9/1
3

140
1/0

8/
15

140
1/0

7/
17

140
1/0

6/2
0

140
1/0

5/
23

140
1/0

4/
26

140
1/0

3/
29

140
1/0

3/
01

140
1/0

2/0
4

140
1/0

1/0
7

NBP -انگلیس کانادا-آلبرتا‌ TTF -هلند آمریکا-هنری‌هاب‌ فرمول‌ایران



1403/08/1934

کهکردندارسالریپوسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار۲۸۴حدودبانک‌هابین‌بانکی،بازاردر•
عرضهقاعده‌منداعتبارنیزهمت۳٫۱۳همچنین.کردموافقتآنهمت۲۴۲بامرکزیبانک
.شد

ریپوهایریالیمقداروسررسیدزمانمدتتدریجیکاهشبهاخیرماهیکدرمرکزیبانک•
.دشریپوماندهتدریجیکاهشبهمنجرانقباضیرویکرداین.استکردهاقدامعرضه‌شده

ریپوهماندوشده‌اندسررسیدبود،اعطاشدهامسالتابستاندرکهبلندمدتیریپوهایهمه•
.می‌شودموافقتهفتههراستروزه‌ای۷ریپوهایماندهاندازهبهصرفا

درصدکاهشنتیجهدرکه(همت۵)یافتکاهشقبلهفتهبهنسبتدوبارهریپوهامانده•
.استبانک‌هاتقاضاهایبامرکزیبانکموافقت

متوسطکهحالیدرداشتنداعتبارکسریهمت۱۴۰حدودبانک‌هااخیرماه۶درمتوسطبه‌طور•
  .بودهمت۱۳۱حدوداعتبارعرضه

تغییرلیلدبهکهداشتندکمیخیلیفاصلهبانک‌هااعتبارعرضهوتقاضااخیرماه۶درکلیبه‌طور•
.بودامسالشهریوراواسطتاخردادماهازانبساطیبهانقباضیازمرکزیبانکرویکرد

اضافهمیزانزیرا.بودانقباضی‌ترمرکزیبانکرویکرداخیرماهدودرقبل،سال‌بامقایسهدر•
.استشدهبیشتراعتبارتقاضای

سودنرخوبودشدهصفرنزدیکراعتباتقاضایوعرضهبینشکافامسالبهاروتابستاندر•
وشدهافزایشیبانک‌هاتقاضایاضافهاخیرهفته۹درامابود،گرفتهقرار۲۳٫۶حولبین‌بانکی

.استرسیددرصد۲۳٫۷حدودبهبین‌بانکیبهرهنرخ

اقتصاد داخلی

تکمیلیتوضیحات پولیسیاستاجراییعملیات
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۱۷۸

۳۴۱۰

۲۸۷۲
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حجم‌عرضه‌اعتبار مازاد‌تقاضای‌اعتبار حجم‌تقاضای‌اعتبار
متوسط‌حجم‌تقاضای‌اعتبار محور‌راست-نرخ‌بهره‌بین‌بانکی محور‌راست-نرخ‌توافق‌بازخرید

402401400 403
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.استآبان۹داده‌هایاساسبرفعلیگزارشلذا.استنشدهبرگزارحراجاخیرهفتهدر•
۲۸٫۶سررسیدتابازدهنرخباهمت۲۰حدودارزشبه۱۸۸ارادو۱۸۲اراداوراق‌هایگذشته،هفته۲در•

.شدواگذارگندم‌کارانمطالباتپرداختبابتکشاورزیبانکبهدرصد
وزارتدیگرطرفازوبوده۱۴۰۳بودجهالزامازبیشترفروخته‌شدهاوراقحجماینکهبهتوجهبا•

بابترفا ‌صدولتوشوندبرگزارکمترحراج‌هامی‌رسدبه‌نظراست،سودنرخکاهشپیگیراقتصاد
سویی،ازکار،اینبا.کندواگذارارادبدهیاوراقخودطلبکارانبهخود،بدهی‌هایبازپرداخت
اوراققیمتافزایشموجبحراجبرگزاریعدمبادیگر،سویازکرده،تصفیهراخودبدهی‌های

منجرقاوراسررسیدتابازدهسودنرخکاهشبهکهمی‌شود(فرابورس)ثانویهبازاردردولتبدهی
.شدخواهد

فروختهاوراقهمت۳۸۰حدودمجموعا ‌سالپایاندرباشد،منوالهمینبهاوراقفروشاگر•
.شدخواهد

اقتصاد داخلی

تکمیلیتوضیحات اسلامیمالیاوراقهفتبیست وحراجبرگزاری

۲۰٫
۰۵

۲۰٫
۰۵

۵.۴۲

۱۴۶.۲۶

۲۱۸.۰۹۰

۲۸.۳۹

۲۸.۷۶

۲۷.۳۷

۲۸.۶۰

۲۶٫۵۰
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۴۰۳
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۴۰۳
٫۰۵

٫۰۲

۴۰۳
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٫۲۷

۴۰۳
٫۰۷

٫۱۰

۴۰۳
٫۰۷

٫۲۴

فروش‌تجمعی‌‌اوراق‌
نقدی‌از‌اول‌سال

فروش‌به‌بانک‌ها

فروش‌در‌بازار‌
سرمایه

جمع‌فروش‌حراج

فروش‌تجمعی‌طبق‌
۱۴۰۳بودجه‌

انتشار‌تجمعی‌اخزا

فروش‌تجمعی‌نقدی‌
اخزا+ 

متوسط‌وزنی‌بازده‌تا‌
۵۴.۷۱سررسید

۱۵۸.۹۵
۴.۳۹

نهادهای‌مالی‌بازار‌سرمایه

انکیبانک‌ها‌و‌موسسات‌اعتباری‌غیرب

یبیمه‌ها‌و‌صندوق‌های‌بازنشستگ

سایر

۰ ۵۰ ۱۰۰ ۱۵۰ ۲۰۰

خریداران‌اوراق‌دولتی‌در‌حراج
مبلغ‌عنوان

تسویه‌شده
اصل‌اوراق

سود‌و‌کارمزد‌اوراق
(۱۷۲٫۵۲۷)جمع

۲۱۸٫۰۹فروش‌نقدی‌اوراق
۴۵٫۵۶۲۱خالص‌فروش‌اوراق‌نقدی

۰(اخزا)انتشار‌غیرنقدی‌
۴۵٫۵۶۲۱خالص‌فروش‌کل‌اوراق



1403/08/1936

۵۸ومیلیارد۴۳حدود۱۴۰۳آبان‌ماه۱۹پایانتا۱۴۰۳فروردینابتدایازمرکزیبانکگزارشاساسبر•
.استشدهتامینوارداتبراینیازموردارزدلارمیلیون

(تومان۵۰۰وهزار۲۸)ترجیحینرخبادلارمیلیون۲۴۷ومیلیارد9واردات،برای‌شدهتامینارزکلاز•
.استشدهپرداختپزشکیتجهزیاتوداروواساسیکالاهایوارداتجهت

ومیلیارد۷دارو،واساسیکالاهایوارداتبرایتامینیارزکلازکهاستآنبیان‌گرمرکزیبانکگزارش•
امید‌نهاده‌هایوروغنیدانه‌هایگندم،شاملکشاورزیاساسیکالاهایوارداتبرایدلارمیلیون۲۵۶
تهیافاختصاصپزشکیتجهیزاتوداروییاولیهمواددارو،وارداتبهنیزدلارمیلیارد۱٫۹۹۱وبوده
.است

.می‌دهدنشانرادلاریمیلیون۱۱۶افزایشآبان۱۴گزارشبهنسبتگرفتهصورتارزتامینمیزان•
ارزتامینامایافتهکاهشدلارمیلیون۸پزشکیتجهیزاتودارووارداتبرایگرفتهصورتتامین

.داشته‌اندافزایشدلارمیلیون۱۲۴اساسیکالاهای

اقتصاد داخلی

لیتکمیتوضیحات ترجیحیتامین ارز 
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میلیون دلار–۱۴۰۳آبان ماه ۱۹تا پایان ۱۴۰۳میزان کل تامین ارز از ابتدای فروردین 
کالاهای‌اساسی‌ دارو‌و‌تجهیزات‌پزشکی کل
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میلیون دلار–تغییرات دوره ای تامین ارز ترجیحی 
کالاهای‌اساسی‌ دارو‌و‌تجهیزات‌پزشکی کل
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.استشدهتقویتگذشتهماهبهنسبتکشوراینتقاضایوعرضهبخشکلیبه طور
عرضهبخش

  .داردقرارخودساله۳متوسطحدوددرهمچناناماداشت،جزییافزایشبیکاریمدعیانتعدادنوامبر،۲بهمنتهیهفتهدر•
.داشتنزولیروندبیکاریمدعیانهفته‌ایچهارمتوسطمتوالی،هفتهدومینبرای•
  .باشدداشتهادامهنفرهزار۲۰۰حدودتانزولیروندمی‌رود؛انتظاررزرو،فدرالانبساطیپولیسیاست‌هایتداومبهتوجهبا•
برایدرصدی۶۰تعرفهگمانه‌زنی‌هابرخیدر)وارداتیتعرفه‌هایافزایشآمریکا،جدیدرییس‌جمهوریاقتصادیدیدگاه‌هایکهکردتوجهباید•

مدعیانتوجهقابلکاهشبنابراین،.استمهاجرتسختگیریوغیرقانونیمهاجرمیلیونیکحداقلاخراجو(استمطرحچینیکالاهای
درورمتاینرسیتشدیدومنجرکشورایندردستمزدمتوسطافزایشبهمی‌تواندکهاستمحتملبسیار۲۰۲۵سالاولفصلدربیکاری
.شوددرصد۲بالای

  تقاضابخش
.نشدمنتشرکشوراینتقاضایبخشمورددراخیرهفتهدرتازه‌ایاطلاعات•

پولیسیاستگذاری
پنجشنبهبامصادف(FOMC)رزروفدرالبازبازارعملیاتکمیتهجلسههفتمیندروبودهانبساطیسپتامبر۱۸ازرزروفدرالپولیسیاست•

کردند،بیانخبریکنفراسدرپاولآقایکهنکاتیمهمترین.دادکاهشدوبارهدرصدواحد۰٫۲۵راخودسیاستیبهرهنرخگذشته،هفته
:شامل
.کردخواهیممتوقفحتییاکاهشرابهرهنرخکاهشسرعتنیابد،تداومتورمکاهشرونداگر•
.کردخواهیمتسریعبهرهنرخکاهششود،تضعیفدچارکاربازاراگر•
.کردنخواهمراکاراینبدهم،استعفاءبخواهداگرونداردرابرکناری‌امبرایقانونیاجازهترامپآقای•
منجرینااطمینانافزایشبهوبودهبی‌ثبات(کنگرهتوسطبودجهکسریمجوزهایمنظور)فدرالدولتمالیسیاستمسیر•

.می‌شود
دررزروفدرالپیش‌بینی‌هایهمزمان،جلسهایندر.شدخواهدبرگزارامسالآذر۲۸دربانک،این۲۰۲۴سالبهرهنرختعیینجلسهآخرین•

.داردرزروفدرالاعضایآتیرویکرددرکبرایویژه‌ایاهمیتکهشدخواهدمنتشرنیزآمریکااقتصادیکلانمتغیرهایخصوص

اقتصاد آمریکا

توضیحات تکمیلی مدعیان بیکاری
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(هزار‌نفر)مدعیان‌بیکاری‌ هفته‌ای۴متوسط‌

نرخ بهره 
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۴٫۷۵٪
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نرخ‌بهره‌فدرال‌رزرو
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اقتصاد چین

توضیحات تکمیلی

تجارت خارجی

تورم مصرف کننده

۰٫۴
۰٪

۰٫۳
۰٪

-۰٫۳۰٪
-۲.۰%

-۱.۰%

۰.۰%

۱.۰%

۲.۰%

-۵٪

-۳٪

-۱٪

۱٪
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۲۴
وت‌

ا
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۲۴
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۲۴

تورم‌سالانه‌مصرف‌‌کننده محور‌راست-تورم‌ماهانه‌مصرف‌کننده‌‌

۸۱.۷۰.۳۰%
-۲.۳۰%

۲.۴۰%
۱۲.۷۰%

-۳۰٪
-۲۰٪

-۱۰٪
۰٪
۱۰٪

۵۰
۷۰
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۱۱۰
۱۳۰
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یل‌
آور

۲۴

مه‌
۲۴ ئن‌

ژو
۲۴ ئیه‌

ژو
۲۴

وت‌
ا

۲۴ مبر
سپتا

۲۴

تبر
اک

۲۴

میلیارد‌دلار-تراز‌تجاری‌ رشد‌واردات رشد‌صادرات

.استشدهتضعیفچیناقتصادتقاضایبخشمنتشر شدهاطلاعاتآخریناساسبر

عرضهبخش
.نگردیدمنتشرچیناقتصادعرضهبخشسمتازآماریاخیرهفتهدر•

تقاضابخش
کمترکهیافتافزایشدرصد۰٫۳قبلسالمشابهمدتبهنسبت۲۰۲۴اکتبردرچینمصرف‌کنندهقیمتشاخص•

موادهزینه‌هایاحتساببدون)هستهمصرفقیمتشاخص.بودبازاردرصدی۰٫۴پیش‌بینیوقبلماهمقداراز
اکتبر)ماهانهتورم.است۲۰۲۱فوریهازافزایشکمترینکهیافتافزایشدرصد۰٫۲اکتبرماهدرنیز(انرژیوغذایی
.استچیناقتصادکلتقاضایمحسوستضعیفازحاکیکهشدثبتدرصد-۰٫۳نیز(اوتبهنسبت

میلیارد۳۰۹٫۰۶سطحبهویافتافزایشدرصد۱۲٫۷قبلسالمشابهمدتبهنسبت۲۰۲۴اکتبردرچینصادرات•
درتولیدکنندگانکهچرااست؛۲۰۲۲ژوئیهازازرشدبالاترینوصادراترشدمتوالیماههفتمیناین.رسیددلار

صادراتیرشاتسفابهسرعتبهوهستنداروپااتحادیهوآمریکامتحدهایالاتسویازبیشترتعرفه‌هایاعمالانتظار
.می‌دهندپاسخ

دلارمیلیارد۲۱۳٫۳سطحبهویافتکاهشدرصد-۲٫۳قبل،سالمشابهمدتبهنسبت۲۰۲۴اکتبردرچینواردات•
.بودژوئنماهازکاهشاولیناینضعیف،داخلیتقاضایبحبوحهدر.رسید

۵۶٫۱۳قبلسالمشابهمقدارکهحالیدررسید،دلارمیلیارد۹۵٫۲۷سطحبه۲۰۲۴اکتبردرچینتجاریمازاد•
لدلیبهعمدتا ‌کهبودژوئنازتجاریمازادبزرگتریناین.بوددلارمیلیارد۷۵٫۱نیزبازارانتظاراتوبوددلارمیلیارد
.استصادراتجهش
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اقتصاد چین

ذخایر ارزی

۳٫۳
۲

۳٫۲
۶

۲٫۹۰

۳٫۰۰

۳٫۱۰

۳٫۲۰

۳٫۳۰

۳٫۴۰

مه‌
۲۳ ئن‌

ژو
۲۳
ئیه‌

ژو
۲۳

وت
ا

۲۳ مبر‌
سپتا

۲۳
تبر‌

اک
۲۳ مبر‌

نوا
۲۳ مبر‌

دسا
۲۳

ویه‌
ژان

۲۴
ریه‌

فو
۲۴ س‌

مار
۲۴
یل‌
آور

۲۴
مه‌

۲۴ ئن‌
ژو

۲۴
ئیه

ژو
۲۴

وت‌
ا

۲۴ مبر
سپتا

۲۴
تبر
اک

۲۴

بهره کلیدی نرخ های

۳٫۳۵

۳٫۹۵
۳٫۸۵

۳٫۰۰

۴٫۰۰

۵٫۰۰

ویه‌
ژان

۲۰ یل‌
آور

۲۰
ئیه‌

ژو
۲۰
تبر
اک

۲۰ ویه‌
ژان

۲۱ یل‌
آور

۲۱
ئیه‌

ژو
۲۱ تبر

اک
۲۱ ویه‌

ژان
۲۲
یل‌
آور

۲۲
ئیه‌

ژو
۲۲

تبر
اک

۲۲ ویه‌
ژان

۲۳
یل‌
آور

۲۳
ئیه‌

ژو
۲۳

تبر
اک

۲۳ ویه‌
ژان

۲۴
یل‌
آور

۲۴
ئیه

ژو
۲۴

Loan Prime Rate 1Y Loan Prime Rate 5Y

توضیحات تکمیلی

۳٫۲۶۱سطحبه(قبلماهبهنسبت)کاهشدلارمیلیارد۵۵٫۳با۲۰۲۴اکتبردرچینارزیذخایر•
بازاردلاریتریلیون۳٫۲۹انتظاراتازکمترواخیرماهسهدرمیزانکمترینکهرسیددلارتریلیون

در.ودب‌دارایی‌هاقیمتدرتغییراتوارزنوساناتجملهازعواملازترکیبیدلیلبهکاهشاین.بود
اینبا.ردکمتوقفراخودذخایربرایطلاخریدمتوالیماهششمینبرایچینخلقبانکاکتبر،ماه

یافتافزایشاکتبرماهدردلارمیلیارد۱۹۹معادلبهسپتامبرماهدلارمیلیارد۱۹۱٫۵ازطلاذخایرحال،
.بودطلاقیمتافزایشازناشیکه

حمایتیوپولیسیاست های
میلیارد۸۴۰حدود)یوانتریلیون۶ارزشبهحمایتیبرنامه‌ایچینخلقملیکنگرهاخیرهفتهدر•

سهطیکهکردتصویبآنانپنهانبدهی‌هایمدیریتومحلیدولت‌هایازپشتیبانیبرایرا(دلار
.شدخواهداجراآیندهسال

۲۹٫۵۲ازمحلیدولت‌هایبرایویژهقرضهاوراقانتشارسقفمقامات،گفتهطبقهمچنین•
.یافتخواهدافزایش(دلارمیلیارد۴٫۹۶)یوانتریلیون۳۵٫۵۲به(دلارمیلیارد۴٫۱۲)یوانتریلیون
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اقتصاد منطقه یورو

نطقهماینتقاضاینسبیتقویتازحاکییورومنطقهاقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین
.است

عرضهبخش
.نشدمنتشرمنطقهاینعرضهبخشخصوصدرجدیدیاطلاعاتاخیرهفتهدر•

تقاضابخش
نسبتوبودمثبتیورومنطقهفروشیخرده‌شاخصسالانهوماهانهرشدنرخ‌هایسپتامبرماهدر•

بهدرصدیواحد۰٫۵افزایشبافروشیخردهشاخصسالانهرشد.داشتصعودیروندقبلماهبه
.کردتجربهرادرصدی۰٫۵رشدقبلماهبهنسبتفروشیخرده‌شاخصهمچنین.رسیددرصد۲٫۴

سالانهشدر‌ترتیببهآلمانواسپانیافروشیخردهشاخصنیزمنطقهاینبزرگاقتصادهایبیندر•
بترتیبهنیزفرانسهوایتالیادرفروشیخردهشاخص۲۰۲۴سپتامبردر.داشتدرصدی۳٫۸و۴٫۱
.داشتافزایشقبلسالمشابهماهبهنسبتدرصد۰٫۱و۰٫۷

۳٫۵منفی)بازارانتظاراتبهنزدیککهبوددرصد۳٫۴منفیسپتامبرماهدرتولید‌کنندهسالانهتورم•
سالانهرمتو)انرژیقیمتکاهشازمتاثرعمدتاتولیدکنندهقیمتشاخصسالانهافت.بود(درصد
.بود(درصد۰٫۹منفیسالانهتورم)واسطه‌ایکالاهایقیمتافت.(درصد۱۱٫۶منفی

توضیحات تکمیلی شاخص خرده فروشی

تورم تولید کننده 

۲٫۴٪ ۲٫۹٪

۰٫۳٪ ۰٫۵٪

-۰٫۵٪

۰٫۰٪

۰٫۵٪

۱٫۰٪

-۴٪
-۲٪

۰٪
۲٪
۴٪

مبر
سپتا

۲۳
تبر‌

اک
۲۳ مبر‌

نوا
۲۳ مبر‌

دسا
۲۳

ویه‌
ژان

۲۴
ریه‌

فو
۲۴ س‌

مار
۲۴
یل‌
آور

۲۴
مه‌

۲۴ ئن‌
ژو

۲۴ ئیه‌
ژو

۲۴
وت‌

ا
۲۴ مبر‌
سپتا

۲۴

رشد‌سالانه‌خرده‌فروشی محور‌راست-رشد‌ماهانه‌خرده‌فروشی‌

-۲٫۳٪ -۳٫۴٪

۰٫۶٪ -۰٫۶٪

-۱۵٪

-۱۰٪

-۵٪

۰٪

۵٪

مبر
سپتا

۲۳

تبر‌
اک

۲۳ مبر‌
نوا

۲۳ مبر‌
دسا

۲۳

ویه‌
ژان

۲۴

ریه‌
فو

۲۴ س‌
مار

۲۴

یل‌
آور

۲۴

مه‌
۲۴ ئن‌

ژو
۲۴ ئیه‌

ژو
۲۴

وت
ا

۲۴ مبر‌
سپتا

۲۴

نرخ‌سالانه‌تورم‌تولیدکننده نرخ‌ماهانه‌تورم‌تولیدکننده
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اقتصاد منطقه یورو

تقاضابخشادامه
جربهتراجزییافزایشقبلماهبهنسبتیورومنطقهساخت‌وسازبخشخریدمدیرانشاخص•

وضعیتدرگذشتهسال۲درساخت‌سازبخشPMI.داردقراررکودیناحیهدرهمچناناماکرد
.استگرفتهقرار(۵۰زیر)رکودی

اییدتدر.بودمنطقهایندررهنیوام‌هایتقاضایشدیدکاهشموضوعایناصلیدلایلازیکی•
.کرداشارهGDPبهخانوارهابدهینسبتنزولیروندبهمی‌توانآن

پولیسیاستگذاری•
درهدفتورمنرخبابرابرکهاسترسیدهدرصد۲بهیورومنطقهسالانهتورمنرخحاضرحالدر•

خصوصدرتانتظاراتقویتباعثتورمنرخکنترلدراروپامرکزیبانکموفقیت.استمنطقهاین
آذرماه۲۲تاریخدرکه)۲۰۲۴سالدربهرهنرختعیین‌جلسهآخریندربهرهنرخکاهش

.استشده(برگزارمی‌شود
دتاکیموضوعاینبرهموارهخوداخیرسخنرانی‌هایدراروپامرکزیبانکاعضایحال،اینبا•

ده‌هایداواقتصادیوضعیتاساسبربهرهنرخکاهشخصوصدرتصمیم‌گیریکهداشته‌اند
.استنشدهانتخاببهرهنرخکاهشبرای‌شده‌ایتعریفپیش‌ازمسیرواست،آتی

توضیحات تکمیلی شامخ ساخت وساز

۵۰٫۰

۴۲٫۱
۴۳٫۰

۴۱

۴۴

۴۷

۵۰

مبر‌
نوا

۲۳ مبر‌
دسا

۲۳

ویه‌
ژان

۲۴

ریه‌
فو

۲۴ س‌
مار

۲۴

یل‌
آور

۲۴

مه‌
۲۴ ئن‌

ژو
۲۴ ئیه‌

ژو
۲۴

وت‌
ا

۲۴ مبر
سپتا

۲۴

تبر‌
اک

۲۴

ناحیه‌رکودی PMIساخت‌وساز‌
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رویداد اقتصادی

پیشروهفتهرویدادمهمترین

ورونداینتداوماست،داشتهنزولیروندمصرف‌کنندهتورمنرخگذشتهماهششدر:آمریکامصرف‌کنندهتورم
:استیرز‌به‌صورتآنمحتملآثارکهمی‌شودبهرهنرخکاهشخصوصدرانتظاراتتقویتباعثتورمنرخکاهش

کریپتووطلاکامودیتی،:مثبتاثر•

دلارشاخص:منفیاثر•

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

آمریکاچهارشنبه‌۱۴۰۳٫۰۸٫۲۳نوامبر‌‌۱۳(اکتبر)نرخ‌های‌تورم‌مصرف‌کننده‌‌

وام‌های‌جدید،‌تامین‌مالی‌جامعه‌و‌رشد‌نقدینگی‌
چینچهارشنبه‌۱۴۰۳٫۰۸٫۲۳نوامبر‌‌۱۳(اکتبر)

منطقه‌یوروپنجشنبه‌۱۴۰۳٫۰۸٫۲۴نوامبر‌‌۱۴(سپتامبر)تولید‌صنعتی‌

منطقه‌یوروپنجشنبه‌۱۴۰۳٫۰۸٫۲۴نوامبر‌‌۱۴( فصل‌سوم)تغییرات‌اشتغال‌

آمریکاپنجشنبه‌۱۴۰۳٫۰۸٫۲۴نوامبر‌‌۱۴(اکتبر)تورم‌تولیدکننده

آمریکاپنجشنبه‌۱۴۰۳٫۰۸٫۲۴نوامبر‌‌۱۴(نوامبر۹)مدعیان‌بیکاری‌

چینجمعه‌۱۴۰۳٫۰۸٫۲۵نوامبر‌‌۱۵(اکتبر)تولید‌صنعتی‌

چینجمعه‌۱۴۰۳٫۰۸٫۲۵نوامبر‌‌۱۵(اکتبر)خرده‌فروشی‌

چینجمعه‌۱۴۰۳٫۰۸٫۲۵نوامبر‌‌۱۵(اکتبر)سرمایه‌گذاری‌در‌دارایی‌های‌ثابت‌

چینجمعه‌۱۴۰۳٫۰۸٫۲۵نوامبر‌‌۱۵(اکتبر)نرخ‌بیکاری

آمریکاجمعه‌۱۴۰۳٫۰۸٫۲۵نوامبر‌‌۱۵(اکتبر)خرده‌فروشی‌

آمریکاجمعه‌۱۴۰۳٫۰۸٫۲۵نوامبر‌‌۱۵( اکتبر)تولید‌صنعتی‌

چینجمعه‌۱۴۰۳٫۰۸٫۲۵نوامبر‌‌۱۵تعیین‌نرخ‌بهره‌یکساله‌





تحلیل مفید 
(مبین)شرکت مبین انرژی خلیج فارس

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت

بهاداراوراقبورسدر1394سالدروتاسیسعسلویهمنطقهدر1377سالدرفارسخلیجانرژیمبینشرکت
.شدپذیرفته

کاهشوتولیدیهایهزینهدرجوییصرفههدفباواستفارسخلیجهلدینگفرعیهایواحدجزوشرکتاین
ارائهتنهاشرکتاین.شدتاسیسعسلویهپتروشیمیهایشرکتنیازموردجانبیهایسرویسشدهتمامبهای

.استعسلویهمنطقهدرجانبیهایسرویسدهنده
.کرداشاره...واکسیژنبخار،،DMآب،ROآببرق،بهمیتوانشرکتاینارائهموردخدماتجملهاز

شرکت مبین انرژی خلیج فارس
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معرفی شرکت

سهامداران (برحسب دلار آزاد)ارزش بازار دلاری 

دلار
ون‌

یلی
م

هلدینگ‌خلیج‌
فارس

83%

شركت‌مدیریت‌
سرمايه‌صبا

2%

بیمه‌مرکزی
2%

سایر
14%
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مقایسه ظرفیت

مقایسه ظرفیت برق شرکت های مختلف

.می‌باشدیوتیلیتیمربوط‌به‌سایر‌شرکت‌های‌تراوات0.9و‌یوتیلیتیمربوط‌به‌شرکت‌های‌تراوات3.1می‌باشد‌که‌از‌این‌عدد‌تراوات4کشور‌پتروشیمیظرفیت‌اسمی‌تولید‌برق‌صنعت‌

(متر مکعب بر ساعت)اکسیژن  (متر مکعب بر ساعت)تسویه پساب  (تن بر ساعت)بخار  (مترمکعب بر ساعت) DMآب  (MW)برق  شرکت

40500 980 1788 3,430 1483 بفجر

173040 425 2865 1380 986 مبین

147000 0 780 780 648 دماوند

360540 1405 5433 5590 3117 جمع



1403/08/194848

ترکیب فروش

1402اقلام مختلف فروش به تفکیک سال 

خوراک-گاز‌طبیعی‌
45%

بخار
11%

گاز‌سوخت
10%

برق
10%

اکسیژن
9%

آب‌خنک‌کننده‌مدار‌باز
5%

آب‌خنک‌کننده‌مدار‌بسته
3%

نیتروژن
2%

درآمد‌ارائه‌خدمات
2%

یژناکسوبرقوبخاربهمربوطشرکتفروشمبالغتریناصلیبنابراین.میکنددریافتکارمزددرصد2فعالیتاینازایبهواستسوختوخوراکگازدهندهانتقالصرفامبینکهداشتنظردرباید
.باشدمی
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مصرف گاز

گاز‌خوراک
61%

گاز‌سوخت
39%

طوربه1402سالدرسوختوخوراکعنوانبهپتروشیمیصنعتدرشدهمصرفطبیعیگازمجموع
بودهخوراکگاز%61وسوختگازبهمربوطآن%39کهاستبودهروزدرمکعبمترمیلیون72متوسط
.است

یوتیلیتی‌ها
40%

سایر‌مجتمع‌ها
60%

.استمتمرکزیوتیلیتیمجتمع3بهمربوط%40حدودصنعتسوختگازمصرفکلاز

به تفکیک مجتمعپتروشیمیترکیب مصرف گاز صنعت پتروشیمیترکیب مصرف گاز صنعت 
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فرمول درآمد

بهیوتیلیتیهایشرکتسودوشدتعیینرقابتشورایطرفازفرمولیکنندهمصرفهایشرکتاعتراضازبعدولیمیشدتعییندلاریصورتبهیوتیلیتیمحصولاتنرخ1397سالازقبلتا
.باشدمییوتیلیتیکنندگانمصرفوتولیدکنندگانسودسازیهمگامفرمولاینازهدف.شدمرتبطکنندگانمصرفسود

شده،تمامبهایCOGSمولد،هایداراییارزشAVمولد،هایداراییبازدهROA،عملیاتیفروشORکننده،مصرفهایشرکتCپسوندوتولیدکنندهشرکتPپسوندفرمولایندر
SG&AواداریوعمومیهایهزینهOOIتاسپرداختپیش+کالاموجودی+ثابتهایداراییجایگزینیارزششده،ذکرفرمولدرمولدداراییازمنظور.باشدمیعملیاتیهایدرآمدسایر.

ینعدر.میشدهاشرکتایندلاریسودافتبهمنجرتورمیهایدورهدرکهمیشداستفادهجایگزینیارزشجایبهثابتهایداراییریالیارزش1400سالازقبلتاکهاستاینذکرقابلنکته
.میشودییوتیلیتهایشرکتهاهزینهودرآمدتناسبعدمبهمنجرمسالهاینکهکرداشارهسودارتباطسالهیکتاخیربهمیتوانآنجملهازکهاستمشکلاتیدارایفرمولاینحال

یوتیلیتیفرمول درآمد عملیاتی شرکت های 



1403/08/195151

فروش شرکت

سهم فروش محصولات

جمپتروشیمیبهمربوطوزنبالاترینجایگزینیارزشلحاظبهوجموزاگرسپتروشیمیهایشرکتبهمربوطمبینفروشدروزنبیشتریناستمشخصبالاجدولازکههمانطور
.باشدمیپردیسوساسولآریاو

(میلیون دلار)ارزش جایگزینی 1402درصد از فروش شرکت

 1,100%20زاگرس

 2,280%19جم

 1,600%13پردیس

 1,050%12پارس

 1,150%11نوری

 1,614%10ساسولآریا‌

%15سایر
 2,200مبین



1403/08/195252

دارایی های مولد

(میلیون ریال) دارایی های مولد مبین و شرکت های مصرف کننده 

13991400140114021403دارایی مولد
 571,932,431 463,265,269 418,088,537 276,566,755 258,616,389زاگرس

 572,649,847 463,846,376 430,225,149 296,601,715 258,193,470پارس

 689,811,154 558,747,035 558,248,671 363,815,613 302,682,418نوری

 1,215,182,154 984,297,545 881,044,391 579,350,072 537,802,262جم

 832,406,628 674,249,369 609,181,110 406,043,997 376,833,560پردیس

 881,043,893 713,645,553 626,210,175 416,012,312 385,819,182ساسولآریا‌

 1,121,545,970 908,452,236 818,477,526 536,730,240 505,666,128مبین



1403/08/195353

سود عملیاتی

(میلیون ریال)سود عملیاتی شرکت های مصرف کننده 

13991400140114021403سود عملیاتی

 34,460,000 12,054,947 26,928,893 15,229,471 57,660,214زاگرس

 88,360,281 67,479,878 84,296,641 77,496,224 54,641,199پارس

 201253652 207,331,001 95,616,304 117,841,466 109,468,025نوری

 100,130,580 56,590,838 66,678,073 59,689,898 86,254,361جم

 170,416,272 159,981,133 252,686,396 154,818,797 92,504,700پردیس

 147,105,159 111,372,594 106,508,942 119,683,029 109,041,773ساسولآریا‌



1403/08/195454

مقایسه بازده دارایی

مقایسه بازده دارایی  های شرکت های مصرف کننده
ROA13991400140114021403

%6%3%6%6%22زاگرس

%15%15%20%26%21پارس

%29%37%17%32%36نوری

%8%6%8%10%16جم

%20%24%41%38%25پردیس

%17%16%17%29%28ساسولآریا‌

%9%7%8%11%18سایر



1403/08/195555

م شدهتماترکیب بهای 

ترکیب بهای تمام شده

مبین‌باه‌با‌توجه‌به‌اینکه‌گاز‌خوراک‌و‌سوخت‌شرکت‌های‌مصرف‌کننده‌در‌فروش‌و‌مواد‌مستقیم‌مصرفی
ماواد‌مساتقیم‌مصارفی‌% 80. صورت‌برابر‌شناسایی‌میشود‌این‌هزینه‌از‌بهای‌تمام‌شده‌کسر‌شده‌اسات

بالاساری% 15+ درصاد‌گااز‌خاوراک60مربوط‌به‌گاز‌سوخت‌مصرفی‌مجتمع‌می‌باشد‌که‌نرخ‌آن‌به‌صاورت‌
.می‌شودتعیین‌

.می‌باشدپیمانکاریاصلی‌ترین‌هزینه‌در‌سایر‌سربار‌مربوط‌به‌هزینه‌

ترکیب سربار

71% 74%
69% 68%

4% 3% 3% 3%

26% 23% 28% 28%

0%

20%

40%

60%

80%

1401-12 1402-12 1403-12کارشناسی‌ 1404-12کارشناسی‌

مواد‌مستقیم‌مصرفی دستمزد‌مستقیم‌تولید سربار‌تولید

9% 9% 11% 11% 11%

60%
65% 65% 65% 65%

0%
10%

20%
30%
40%
50%
60%
70%

1400-12 1401-12 1402-12 1403-12کارشناسی‌ 1404-12کارشناسی‌

قطعات‌و‌لوازم‌مصرفی هزینه‌استهلاک هزینه‌حقوق‌و‌دستمزد سایر‌هزینه‌ها



1403/08/195656

سرمایه گذاری

پیشرفت‌داشته‌و‌پیش‌بینی‌% 91را‌دارا‌می‌باشد‌که‌در‌حال‌حاضر‌1,650,000آپادانا‌با‌ظرفیت‌متانولدرصد‌شرکت‌100مبین‌انرژی‌خلیج‌فارس‌❖
. میشود‌در‌سال‌آینده‌به‌بهره‌برداری‌برسد



1403/08/195757

(میلیون دلار ) سود خالص 

روند سود خالص

224 

295 
319 339 

277 260 

193 

592 

319 302 299 

215 

 -

 100

 200

 300

 400

 500

 600

 700

1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404



1403/08/1958

سود و زیان

14031404مفروضات

دلار‌نیمایی‌آخر‌
500,000600,000سال

رشد‌حقوق‌و‌
%30%30دستمزد

%30%30ررشد‌هزینه‌متغی

نرخ‌گاز‌سوخت‌
43,50053,100مبین‌

1404کارشناسی 1403کارشناسی 13981399140014011402سود و زیان

75,298,187122,584,915374,673,295372,617,078483,326,375529,444,891634,265,777فروش
بهای تمام شده کالای 

509,772,887-415,572,509-418,539,269-286,555,375-235,037,461-87,497,099-48,375,469-فروش رفته

26,922,71835,087,816139,635,83486,061,70364,787,106113,872,383124,492,890ناخالص( زیان)سود 
اداری و , هزینه های عمومی
6,448,236-4,974,725-3,841,255-2,718,219-4,426,951-993,869-738,710-تشکیلاتی

هزینه)درامدهاخالص سایر 
46,8982,9685,1394,74351,689,71728,311,40012,766ی عملیاتی( ها

26,230,90634,096,915135,214,02283,348,227112,635,568137,209,057118,057,420عملیاتی( زیان)سود 

1,031000000-هزینه های مالی
و درامدهاخالص سایر 

3,195,4957,991,8821,319,1341,497,7912,826,679225,181292,735غیرعملیاتیهزینه های 
خالص  قبل از ( زیان)سود 

29,425,37042,088,797136,533,15684,846,018115,462,247137,434,238118,350,155مالیات

6,0591,328,527000-2,078,359-260,676-مالیات

29,164,69440,010,438136,527,09786,174,545115,462,247137,434,238118,350,155خالص( زیان)سود 
سود هر سهم بر اساس 

1,4411,9776,7461,5662,0462,2641,949آخرین سرمایه

20,237,84020,237,84020,237,84055,034,59056,421,51460,714,00060,714,000سرمایه



1403/08/195959

جمع بندی

13.7سال‌آینده‌پیش‌بینی‌میشود‌به‌ترتیب‌‌2همت،‌با‌فرض‌ثبات‌فرمول‌محاسبه‌درآمد‌برای‌47/5شرکت‌مبین‌انرژی‌خلیج‌فارس‌با‌ارزش‌بازار‌

تروشایمی‌باید‌در‌نظر‌داشت‌که‌شرکت‌در‌دریافت‌مطالبات‌خود‌از‌پتروشیمی‌زاگرس‌باا‌مشاکل‌مواجاه‌اسات‌و‌پ. همت‌سود‌داشته‌باشد11.8و‌

. مذکور‌از‌دیوان‌عدالت‌اداری‌تقاضای‌تصحیح‌در‌فرمول‌درآمد‌را‌دارد

شناسایی‌کرده‌است‌و‌احتمالا‌1402را‌در‌سال‌مالی‌1401همت‌سود‌ناشی‌از‌تعدیل‌نرخ‌فروش‌5.2همچنین‌باید‌دقت‌نظر‌داشت‌که‌این‌شرکت‌‌

.شناسایی‌خواهد‌کرد1402ناشی‌از‌تعدیل‌نرخ‌فروش‌1403همت‌سود‌هم‌در‌سال‌2.8




