
MEHR AYANDEGAN
Financial Development Group Co.

            هفته دوم آبان 1403  - شماره 16 

یندگان مهرآ لی  وه توسـعه ما گر
) سهامی عام (

بولتن تحلیلی  ومهان  November   - 2024

گزارش تحلیل بنیادی

قندی  و ورده های غذایی  فرآ شرکت 
) تحلیلگر: غزاله عبدی پیرانشهر )قپیـرا



فهرست
• چکیده مدیریتی  .....................................................2
بررسی صنعت قند و شکر در ایران و جهان   ..................3 •
معرفی شرکت  ...................................................... 9 •
14 .................. تحلیل مالی و پیش بینی عملکرد آتی شرکت 



چکیده مدیریتی
صنعــت قنــد و شــکر بعــد از نســاجی، دومیــن صنعــت قدیمــی در ایــران بــه شــمار می آیــد. تقاضــای ســاليانه داخلــی 
بــرای شــکر حــدود 2,2 ميليــون تــن اســت کــه ميــزان عرضــه داخلــی به طــور کامــل جوابگــوی ميــزان تقاضــای  بــازار 

نيســت لــذا دولــت و بخــش خصوصــی بــه دنبــال واردات شــکر مــی باشــند.
بــورس و فرابــورس پذیرفتــه شــده اند. اســتان  بــازار  15 مــورد در  بيــن شــرکت های فعــال چغنــدری تعــداد  از 
آذربایجــان غربــی بــا داشــتن زمين هــای حاصلخيــز و شــرایط آبــی مناســب یکــی از قطب هــای کاشــت چغنــدر در 
کشــور بــوده اســت. در ایــن اســتان پنــج کارخانــه فعــال )پيرانشــهر، اروميــه، خــوی، نقــده و ميانــدوآب( وجــود دارد.

شــرکت فرآورده هــای غذایــی و قنــد پیرانشــهر بــا نمــاد قپیــرا در بــازار اول بــورس فعالیــت می کنــد. در ســال 1403، 
شــرکت بــا تولیــد حــدود 42 هزارتــن، ســهم 2.7 درصــدی از تولیــد را داراســت. شــرکت از کشــت بهــاره اســتفاده 
می کنــد و تولیــد شــکر از اوایــل آذر شــروع و تــا اواســط زمســتان ادامــه دارد کــه محصــولات شــرکت شــامل شــکر، 
الــکل، تفالــه، مــاس و وینــاس مــی باشــد. شــرکت بخشــی از مــاس تولیــدی را صــرف تولیــد الــکل می نمایــد. نــرخ 
چغنــدر، شــکر و الــکل مصــوب می باشــد. بــا توجــه بــه مــوارد مطروحــه در ایــن گــزارش، می تــوان ســود هــر ســهم 

شــرکت منتهــی بــه 1404/04 را 941 ریــال پیش بینــی نمــود.
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در نقاط مختلف جهان با توجه به شــرایط آب و هوایی از دو محصول چغندرقند و نیشــکر، شــکر اســتحصال می شــود. 
حــدود ۸۰درصــد از شــکر تولیــدی در جهــان از نیشــکر و مابقــی آن از چغندرقنــد بــه دســت می آیــد. شــکر به عنــوان مــاده 
غذایــی انــرژی زا تنهــا مــاده غذایــی اســت کــه به طــور خالــص می تــوان آن را توليــد کــرد و بــه لحــاظ مــزه و طعــم مطبــوع 
و منبــع ارزان تأميــن انــرژی نســبت بــه ســایر مــواد غذایــی، تقاضــا بــرای مصــرف آن در ایــران و ســایر کشــورهای در حــال 
توســعه، همــواره رو بــه افزایــش اســت. ایــن صنعــت از جملــه صنایعــی اســت کــه بیشــترین ارتبــاط را بــا حلقــه پیشــین 
ــد.  ــه حســاب می آی ــع تبدیلــی مهــم در بخــش کشــاورزی ب ــد اقتصــادی ملــی دارد و یکــی از صنای ــره تولی و پســین زنجی
مهم تریــن عناصــر تشــکيل دهنــده مدیریــت زنجيــره تأميــن صنعــت قنــد و شــکر عبارتنــد از: بخــش کشــاورزی به عنــوان 
ــر بخــش کشــاورزی، عوامــل دیگــری  ــی. عاوه ب تأميــن کننــده، بخــش صنعــت و همچنیــن بخــش حمل ونقــل و بازرگان
همچــون ميــزان تعرفــه و مقــدار واردات شــکر، سياســت های قيمت گــذاری دســتوری دولــت بــرای مــواد اوليــه و محصولات 

بــر روی حيــات ایــن صنعــت بســيار تأثيرگذارنــد.

معرفی صنعت قند در ایران و جهان
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معرفی صنعت قند در ایران و جهان
واحدهای تولید قند، کارخانه های تولید مواد غذایی و نوشیدنی، 
قنادی ها، داروسازی ها و مصارف عام
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معرفی صنعت قند در ایـران و جهان
کشــت چغندر در ایران ســابقه طولانی دارد. صنعت قند  •
و شــکر، پــس از صنعــت نســاجی، دومیــن صنعــت قدیمــی 

ایــران بــه شــمار می آیــد.
ایــران یکــی از هفــت  کشــور جهــان اســت کــه از نظــر  •
تنــوع اقلیمــی، دارای شــرایط تولیــد شــکر از هــر دو محصــول 
چغندرقنــد و نیشــکر برخــوردار اســت. در حــدود ۶۰درصــد از 
شــکر تولیــدی در ایــران، از فــرآوری چغنــدر حاصــل می شــود.

در ایــران ۳۵ کارخانــه تولیــد شــکر چغنــدری و ۹ کارخانــه  •
آمــار،  ایــن  از  کــه  اســت  تأســیس  شــده  نیشــکری   شــکر 

۳۶ کارخانه فعال هستند. 
تقاضــای ســاليانه داخلــی بــرای شــکر حــدود 2.2 ميليــون  •
تــن اســت کــه از ایــن مقــدار شــرکت های داخلــی توانایــی 
پوشــش 91درصــد از ســهم عرضــه ایــن محصــول را بــا توليــد 

مســتقيم شــکر از چغنــدر قنــد و نيشــکر را دارنــد.
میــزان عرضــه داخــل به طور كامل جوابگوي ميزان تقاضاي  •
بــازار نيســت لــذا دولــت و بخــش خصوصــي به دنبــال واردات 

شــكر خواهند بود.
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بررسی صنعت قند در ایران
برخی عوامل مؤثر در اين صنعت

1( میزان برداشت چغندرقند متأثر از آب وهوا، قیمت گذاری 
مناسب خرید تضمینی از کشاورزان 

2( راندمــان تولیــد کارخانجــات متأثــر از عیــار چغندرقنــد 
خریــداری شــده، ضریــب اســتحصال و عملکــرد تجهیــزات و 
ماشــین آلات و مــدت زمــان نگهــداری چغنــدر در ســیلوها 

3( ميزان تعرفه و مقدار واردات شكر 
4(  قيمت گذاری دستوری فروش

راندمان کارخانجات تولید قند و شکر از چغندر در سال 1402
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نرخ گذاری شکر و چغندرقنــد 
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معرفی شرکت
شــرکت فرآورده هــای غذایــی و قنــد پیرانشــهر )ســهامی عــام( در ســال 1362 به صــورت شــرکت ســهامی خــاص 
تأســیس و در اداره ثبــت شــرکت ها و مالکیــت صنعتــی تهــران بــه ثبــت رســیده اســت. در ســال 1375 بــه شــرکت 

ســهامی عــام تبدیــل و همــان ســال نیــز در بــورس اوراق بهــادار تهــران پذیرفتــه شــده اســت.
مرکــز اصلــی شــرکت در تهــران و کارخانــه آن در شهرســتان پیرانشــهر و شــعبات آن در شهرســتان نقــده، اشــنویه، 
ارومیــه و روســتای لــج مهابــاد واقــع اســت. تولیــد کارخانــه بــا ظرفیــت مصــرف هزارتــن چغندرقنــد در شــبانه روز در 
ســال 1348 آغــاز گردیــده اســت. اداره امــور کارخانــه تــا ســال 1362 به وســیله شــرکت شهدســاز متعلــق بــه وزارت 

صنایــع انجــام گرفتــه و از آن تاریــخ بــه بعــد به صــورت شــرکت مســتقل بــه ثبــت رســیده اســت. 
بــا اجــرای طرح هــاي توســعه متعــدد ظرفیــت اســمی کارخانــه در واحدهــای: جــذب چغنــدر قنــد بــا ظرفیــت روزانــه 
3,000 تــن، تصفيــه شــكر خــام 70,000 تــن در ســال، بســته بندي شــكر ســفيد 15,000 تــن در ســال و توليــد الــكل 

طبــي بــا ظرفیــت 3,600,000 ليتــر در ســال رســيده اســت. 

 تولید شکر از چغندرقند موضوع فعالیت: 
قند و شكر صنعت:و تصفیه شکر و تولید الکل  

1347سال تأسیس: بازار اول بورس بازار:
2,529سرمايه )ميليارد ريال(:2,529,129,000تعداد سهام:

2.08ارزش بازار )همت(:8,240قیمت پایانی )ریال(:
:P/S 31 تیرماهسال مالی:1.53نسبت

11.26نسبت P/E ttm:8.31نسبت P/E  گروه:

6 آبان 1403
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ترکیب سهام داران
بانك ملي و شــركت هاي زيرمجموعه )توســعه كشــت وصنعت 
ملي و ســرمايه گذاري توســعه ملي( مجموعاً حدود 21.9 درصد 

ســهام شــركت را در اختيار دارند.
ــا شــركت هاي  ــز ب شــركت توســعه صنايــع شــهد آذربايجــان ني
زيرمجموعــه )قنــد اروميــه،  توســعه صنايــع شــهد آذربايجــان و 
شــهد( حــدود 21درصــد و ســرمايه گذاري ملــي ايــران 10,7 درصــد 

ســهام شــركت را داراســت.
حدود 27درصد از سهام شركت شناور است.  

شركت توسعه كشت وصنعت ملی
%21.9

شركت سرمايه گذاری ملی ايران 
%10.8

قند ارومیه 
%10.1

شرکت طالب )با مسئولیت محدود(
%9.2

توسعه صنایع شهد آذربایجان 
%6.6

شهد 
%4.3

سایر 
%37.2
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1404/04واحدشرح

320,426 تنمقدار مصرف چغندر 

42,000 تنمقدار تولید شکر

39,300 ریال / کیلوگرم نرخ چغندر  

350,000 ریال / کیلوگرم نرخ شکر

30%درصدنرخ رشد دستمزد 

30%درصدنرخ رشد تورم 

مقــدار شــکر نزدیــک بــه ســال گذشــته فــرض شــده کــه بــه 
نســبت آن مقــدار چغنــدر مصرفــی محاســبه شــده اســت. 
نــرخ چغنــدر و نــرخ شــکر براســاس نــرخ مصــوب ســال 1403 
می باشــد. نــرخ مــاس و تفالــه براســاس عرضه وتقاضــا در 

ــازار تعییــن می گــردد. ب

مفروضات

گروه توسعه مالی مهر آیندگان
MEHR AYANDEGAN

)قپیـــــرا( گزارش تحلیل بنیادی شرکت
شماره 16 11هفته دوم آبـان1403      



تولید و فروش شرکت
در ســال 1402، حــدود 1,567 هزارتــن شــکر از چغنــدر و نیشــکر در داخــل کشــور تولیــد شــده و شــرکت بــا حــدود 42 هزارتــن، ســهم 2.7 درصــد از تولیــدات را دارد. شــرکت از چغنــدر بهــاره 
اســتفاده می نمایــد. مــدت بهره بــرداری حــدود 80 تــا 90 روز می باشــد. در ایــن مــدت کارخانــه، چغندرهــا را مصــرف می کنــد و محصــولات شــرکت شــامل شــکر، تفالــه، مــاس، الــکل و وینــاس 

تولیــد می کنــد. مابقــی دوره نیــز برحســب شــرایط بــازار و ســهمیه اختصــاص یافتــه شــکر خــام بــرای تصفیــه تهیــه می کنــد.

مقدار تولید شکر در شرکت های بورسی )تن( مقدار محصولات تولیدی شرکت )تن(
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حدود 70درصد از فروش شــرکت را شــکر تولیدی از چغندر 
تشــکیل می دهــد. شــکر بــه دو صــورت فلــه یــا بســته بندی 
ــا پایــان  بــه  فــروش می رســد. پیش بینــی می شــود شــرکت ت
ریــال  ۱۹,۵۳۸,۹۴۷ میلیــون  مبلــغ  بــه   ،1404 مالــی  ســال 
فــروش داشــته کــه نســبت بــه ســال گذشــته 37درصــد 
افزایــش خواهــد یافــت کــه ایــن افزایــش متأثــر از افزایــش 

ــرخ محصــولات مــی باشــد. ن

ترکیب محصولات در فروش شرکت در سال 1403

تولید و فروش شرکت

روند مبالغ فروش شرکت )میلیون ریال( 

تفاله
%10  

شکر خام تصفیه
%6

الکل  
%5

ماس
%4  

شکر
%75  
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83درصــد از بهــای تمــام شــده شــرکت در ســال 1403 را، 
مــواد مســتقیم مصرفــی تشــکیل می دهــد کــه عمدتــاً شــامل 
چغنــدر خریــداری شــده می باشــد. ضریــب اســتحصال شــکر 
از چغنــدر بــرای ســال 1403، میانگیــن بلندمــدت کارخانــه در 

نظــر گرفتــه شــده اســت.

بهای تمام شده شرکت

ترکیب بهای تمام شده شرکت در سال 1403

ترکیب سربار تولید در سال 1403

 سایر هزینه ها
%31  

مواد مسقیم مصرفی
%83  

دستمزد مستقیم تولید
%3 

سربار تولید
%14 

 هزینه حقوق و دستمزد
%29

 هزینه انرژی )آب، برق، گاز و سوخت(
%20

 هزینه استهاک
%14

 هزینه مواد مصرفی
%4

 هزینه حمل و نقل و انتقال
%2
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تحلیل مالی و پیش بینی عملکرد آتی شرکت

1403/04 1400/041401/041402/04شرح
1404/04)حسابرسی نشده(

19,538,947 14,259,076 11,602,554 4,808,702 7,144,249 فروش
)16,044,982()11,647,044()9,600,692()3,485,307()5,829,050(بهای تمام شده کالای فروش رفته

3,493,965 2,612,032 2,001,862 1,323,395 1,315,199 سود ناخالص
)333,202()258,538()168,477()99,722()125,967(هزینه های عمومی، اداری و تشکیاتی

0 0 0 44,000 85,727 خالص سایر درآمدها )هزینه ها(ی عملیاتی
3,160,763 2,353,494 1,833,385 1,267,673 1,274,959 سود عملیاتی

)508,603()392,681()303,180()77,194()123,157(هزینه های مالی
306,000 338,582 47,597 28,855 36,803 خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی
2,958,160 2,299,395 1,577,802 1,219,334 1,188,605 سود عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

)577,459()448,862()207,681()161,196()200,616(مالیات
2,380,701 1,850,533 1,370,121 1,058,138 987,989 سود خالص

941 732 542 418 391 سود هر سهم
2,529,129 2,529,129 2,529,129 2,529,129 2,529,129 سرمایه

)مبلغ به میلیون ریال(

18%18%17%18%28%حاشيه سود ناخالص
12%13%12%14%22%حاشيه سود خالص

16%17%16%18%26%حاشيه سود عملياتی 
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بیانیه سلب مسئولیت:
محتــوای ایــن گــزارش مبتنی بــر تحلیــل آخرین وضعیت شــرکت اســت و توصیه ای 
بــرای خریــد و فــروش ســهام نمی باشــد. هــدف از تهیــه ایــن گزارش اشــاعه فرهنگ 

تحلیل در بازار ســرمایه اســت. 
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