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شـرکت سـرمـايـه گـذاري سـامـان ايـرانـيان در تـاریخ ۱۳۸۳/۰۳/۱۸ بـه صـورت شـرکت سـهامـي خـاص تـأسیس شـده و مـورخ ۱۳۸۳/۰۳/۱۸ در اداره ثـبت شـرکت هـا و مـؤسـسات غیرتـجاری 
تهران به ثبت رسیده و در تاریخ ۱۳۹۴/۱۰/۲۸ طی شماره 11398 در فهرست شرکت های ثبت شده نزد سازمان بورس اوراق بهادار به عنوان نهاد مالی ثبت شد. 

در حـال حـاضـر شـرکت سـرمـایه گـذاری سـامـان ایرانیان بـا پـرتـفوی سـرمـایه گـذاری بـا بیش از 10 هـمت سـهام بـورسی، جـزو واحـدهـای تـجاری فـرعی شـرکت سـرمـایه گـذاری ایرانیان و 
واحد تجاری نهایی گروه بانک تجارت می باشد.



اجـزای اصـلی تشکیل دهـنده سیـمـان

۱۲۴ ۳

سـایر مـواد اولیـه
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؛

ســــــنگ آهک مــــــهم تــــــرین و 
اصلی تـرین مـاده اولیه سیمان 
اسـت. در فـرایند تـولید، سـنگ 
آهک حــرارت داده می شــود تــا 
دی اکـسیـدکـربــــــن از آن جــــــدا 
شـده و اکسید کلسیم (آهک) 

تولید شود.

ســـــنگ آهـــــن حـــــاوی اکسید 
آهــن اســت. این مــاده بــاعــث 
کاهـش دمـای پـخت سیمان و 

بهبود رنگ آن می شود.

خــاک رس حــاوی تــرکیباتی مــانــند آلــومینا و 
سیلیس اســـت. این مـــواد در فـــرایند تـــولید 
سیمان بــا آهک تــرکیب شــده و بــه تشکیل 
تــــــرکیـبـاتی کـمک می کـنـنـد کـه بــــــه سیـمـان 

خواص چسبندگی و مقاومت می دهند. 

سـنگ هـای سیلیسی که مـانـند مـاسـه سـنگ 
و کوارتــــز، حــــاوی سیلیس هســــتند و بــــه 
تـشکیـل تــــــرکیـبـات سیـلیکـاتی در سیـمـان 

کمک می کنند. 

گــــچ که بــــه سیمان اضــــافــــه 
می شــود تــا زمــان گیرش آن را 

کنترل کند. 

پـــوزولان هـــا که مـــانـــند خـــاکستر بـــادی و 
ســربــاره کوره، بــه عــنوان مــواد افــزودنی بــه 
سیمان اضـافـه می شـونـد تـا خـواص خـاصی 
مــانــند مــقاومــت در بــرابــر ســولــفات هــا و 
کاهــــش حــــرارت هیدراتــــاسیون را بهــــبود 

بخشند. 

مــــواد اولیه سیمان تــــرکیبی از مــــواد مــــعدنی مــــتنوع اســــت که بــــرخی از آن هــــا 
می تــــوانــــند جــــایگزین یکدیگر شــــونــــد و بــــرخی دیگر خــــواص یکدیگر را بهــــبود 
می بــخشند. این مــواد پــس از فــرآوری، بــه کلینکر تــبدیل شــده و بــا افــزودن مــواد 
افـزودنی بـه کلینکر، انـواع سیمان بـا کاربـردهـای گـونـاگـون تـولید می شـود. سـنگ 
آهک، ســنگ مــارن و ســنگ گــچ از جــمله مــهم تــرین مــوادی هســتند که در این 

فرآیند نقش اساسی دارند. 

سیـمـان



.1

.2

.3

.4
سیمان ویژه :

سیمان پرتلند آمیخته :

سیمان های پرتلند :

سیـــمـــان  ســـفیـــد - سیـــمـــان 

رنگی سیمانی پـــــوزولانی مـــــعمولی - 

سیـــــمـــــانی پــــــوزولانی ویـــــژه - 

سیمانی پوزولانی سرباره ای

سیمان پـرتـلند نـوع اول - سیمان 
پـرتـلند نـوع دوم - سیمان پـرتـلند 
نــوع ســوم - سیمان پــرتــلند نــوع 
چــــهارم - سیمان پــــرتــــلند نــــوع 

پنجم
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انـواع سیـمـان

در حـال حـاضـر، کارخـانـه هـای تـولید سیمان، از بین سیمان هـای پـرتـلند، 
سیمان هـای نـوع 1، نـوع 2 و نـوع 5 را تـولید می کنند و بـرای تـولید انـواع 

دیگر سیمان سفارش می پذیرند. 

سیمان بنایی 



استخراج از معدن  انتقال مواد با لودر  انتقال مواد با دامپر  خرد کردن مواد 
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آسیاب مواد خام انتقال برای آسیاب ورود به کارخانه 

پیش گرمایش  ورود به کوره 

خنک سازی 

تحصیل کلینکر 

ذخیره سازی کلینکر 

افــزودن گــچ و ســایر 
مواد به کلینکر 

اتمام مراحل تولید 

ورود به سیلوها 

بسته بندی 

ارسال 
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اســــتخراج مــــواد اولیه: مــــواد اولیه از مــــعادن 
اســـــتخراج و بـــــه کارخـــــانـــــه سیمان مـــــنتقل 

می شوند.

آسیــاب کــردن: مــــــواد اولیــه سیــمــان پــــــس از 
خــردایش و تــرکیب بــا افــزودنی هــا، در آسیاب 
بـه پـودر بسیار ریزی تـبدیل شـده و بـرای پـخت 

در کوره آماده می شوند.

 ً پـــخت: مـــواد خـــام آمـــاده شـــده (که مـــعمولا
آهک، خــــــاک رس، سیـلیـس و اکـسیـد آهــــــن 
هســتند) در دمــای بسیار بــالا (حــدود 1450 تــا 
1550 درجــه ســانتی گــراد) در داخــل کوره پــخته 
می شــونــد تــا مــواد اولیه بــا هــم تــرکیب شــده و 
تــــرکیب شیمیایی جــــدیدی بــــه نــــام کلینکر را 

تشکیل دهند.

آسیاب کردن کلینکر: کلینکر بـا مـقدار کمی گـچ 
آسیاب می شود تا سیمان پرتلند تولید شود.

بســــته بــــندی: سیمان از آسیاب بــــه سیلوهــــا 
مـنتقل می شـود و بـه صـورت بسـته بـندی یا فـله 

به فروش می رسد.

خـلاصـه ای از فـرایند تـولید سیـمـان



بـزرگـترین کشورهـای تـولیدکننده سیـمـان در سـال ۲۰۲۳
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حجـــم کل تـــولید سیمان در ســـراســـر جـــهان در 
ســـــال ۲۰۲۳ میلادی، 4.1 میلیارد تـــــن بـــــوده 

است. 
در سـال 1995، کل تـولید جـهانی سیمان 1.39 
میلیارد تــن بــوده که نــشان دهــنده میزان رشــد 

صنعت ساختمان از آن زمان تاکنون است.  

چیـن در ســــــال ۲۰۲۳ بــــــا تــــــولیـد بیـش از دو 
میلیارد تــــــن، پیشروتــــــرین کشور تــــــولیدکننده 

سیمان بود است. 

هــند در آن ســال بــا تــولید ۴۱۰ میلیون تــن در 
رتبه دوم قرار گرفت. 

ایران نیز هشـــــتمین کشور بـــــزرگ تـــــولیدکننده 
سیمان بــا 62 میلیون تــن در ســال 2022 بــوده 
که بــــا رشــــد 3 میلیون تنی بــــه رتــــبه 6 صــــعود 

کرده است.

میـزان تـولید سیـمـان در جـهانبـازار جـهانی سیـمـان
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بـازار سیـمـان در چیـن
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چین بـه عـنوان یکی از بـزرگ تـرین تـولیدکنندگـان سیمان در جـهان، بـا چـالـش هـایی مـانـند کاهـش تـقاضـا و سیاسـت هـای محیط زیستی مـواجـه اسـت که می تـوانـد منجـر 
بــه کاهــش تــولید این مــحصول شــود. در نتیجه قیمت سیمان ممکن اســت تــحت تــأثیر این عــوامــل بــا رشــد هــمراه نــباشــد. در مــقابــل، کشورهــایی مــانــند هــند که 
درحـال تـوسـعه زیرسـاخـت هـای خـود هسـتند، نیاز بیشتری بـه سیمان دارنـد. این رشـد در بـخش سـاخـت وسـاز می تـوانـد بـاعـث افـزایش تـولید سیمان در این کشورهـا 

شود. به همین دلیل، انتظار می رود که تولید سیمان در هند و دیگر کشورها با توجه  به نیازهای زیرساختی رو به افزایش باشد. 

پروانه های ساخت و ساز سالانه در چین (میلیون متر مربع)



عـوامـل مـؤثـر بـر صـنعت و مـحیـط بیـرونی شـرکت
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تهـدیدهـای اقـتصادی نـاشی از تحـریم هـا هـمانـند بسیاری از صـنایع دیگر، بــر صـنعت سیمان نیز اثـرگـذار بـوده و درآمـد شـرکت هـای این صـنعت را نیز مـتأثـر کرده اسـت. نکته قـابـل تـوجـه اینکه 
این صـنعت وابسـتگی زیادی بـه تکنولـوژی خـارجی نـداشـته و مـواد اولیه تـولید سیمان نیز تـمامـاً داخـلی بـوده و این مـوضـوع سـبب می شـود که تحـریم هـا هـرچـند بـر تـولید شـرکت هـا اثـرگـذار 
بـوده امـا میزان تـأثیرگـذاری قـابـل تـوجـه نـباشـد. شـایان ذکر اسـت که بـرخـلاف تـولید، تحـریم هـا می تـوانـند میزان فـروش صـادراتی شـرکت هـا را بـه شـدت مـتأثـر کنند. رکود اقـتصادی، چـالـش هـای 
نـاشی از تـعامـلات سیاسی بـا سـایر کشورهـا ، تـورم حـاکم بـر بـازار اقـتصادی ایران ، کاهـش طـرح هـای عـمرانی ، میزان تـولید مـازاد بــر نیاز کشور و عـدم تـوازن عـرضـه و تـقاضـا از مـوضـوعـات 
اثـرگـذار بـر صـنعت سیمان در سـال هـای گـذشـته و حـال بـوده اسـت. همچنین رکود حـاکم بـر صـنعت سـاخـت وسـاز یکی دیگر از عـوامـل اثـرگـذار بـر صـنعت سیمان اسـت که مـوجـب عـدم رونـق 

اقتصادی در بازار صنعت مذکور گردیده است. 

فـراز نـشیـب صـنعت سیـمـان در یک دهـه اخیـر

صـنعت سیمان بـه عـنوان یکی از صـنایع اسـتراتـژیک و پیش نیاز تـوسـعه اقـتصادی طی دهـه هـای اخیر ، فـراز و نشیب هـای بسیاری را تجـربـه کرده اسـت. پیش از دهـه 1380 فـزونی تـقاضـا 
بـر عـرضـه مـوجـب شـد تـا فـضای دلالی و بـازار سیاه گسـترش یابـد. از سـال 1384 سیمان وارد فهـرسـت کالاهـا و خـدمـات سـبد حـمایتی شـد و بـه این تـرتیب قیمت گـذاری مـحصولات این 
صـنعت وضعیتی دسـتوری بـه خـود گـرفـت. بـاتـوجـه بـه حجـم بـالای تـقاضـای داخـلی سیمان جهـت مـصرف در پـروژه هـای سـاخـتمانی و عـمرانی و افـزایش درآمـدهـای ارزی دولـت، درخـواسـت 
مـجوز تـأسیس یا تـوسـعه کارخـانـه هـای سیمان در نـقاط مـختلف کشور بـه وجـود آمـد. تـأسیس و راه انـدازی کارخـانـه سیمان بـه طـور مـتوسـط 3 تـا 5 سـال زمـان نیاز دارد. بـر اسـاس بـرنـامـه 
راهـبردی تـوسـعه صـنعت سیمان، چـشم انـداز کسب جـایگاه سـوم جـهان بـا تـولید سـالانـه ۱۲۰ میلیون تـن بـه عـنوان رتـبه اول ظـرفیت تـولید در مـنطقه و صـادرات جـهانی بـا عـرضـه ۳۲ 
میلیـون تــن سـیمان بــه کشورهـای مـنطقه در سـال ۱۴۰۴، تـوسـط وزارت صـنعت، مـعدن و تـجارت هـدف گـذاری شــده اسـت. سیاسـت گـذاری نـادرسـتی که وضعیت تـوسـعه اقـتصادی 
کشور، مـنطقه، نـاوگـان حـمل و نـقل و سـایر عـوامـل نـتوانسـت مـوجـب تـعدیل آن شـود. بـه طـور کلی، سـرانـه مـصرف سیمان در هـر کشور رابـطه مسـتقیم بـا نـرخ رشـد اقـتصادی آن کشور 

دارد و در ایران، عدم رشد اقتصادی متناسب با اهداف از پیش تعیین شده موجب شد تا این صنعت با مازاد عرضه همراه شود. 

بـازار سیـمـان در ایـران
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رونـد ظـرفیت اسـمی، تـولید و مـصرف در کـشـور
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میـزان تـولید سیـمـان در کـشـور ایـران 
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31%

33%

خصوصی گروه تامین اجتماعی بنیاد مستضعفان  غدیر
سیدکو اسپندار سرمایه گذاری امید

در ســـال 1402، 79 کارخـــانـــه  سیمانی در ایران مـــوفـــق بـــه 

تـحویل 71 میلیون تـن سیمان شـده انـد که نسـبت بـه سـال 

قــبل 11 درصــد افــزایش داشــته اســت. از دلایل رشــد تــولید 

سیمان در ســال گــذشــته می تــوان بــه بــرنــامــه ریزی صحیح 

شـــرکت هـــا در مـــواجـــه بـــا قطعی بـــرق اشـــاره کرد. از دلایل 

تـــولید زیر ظـــرفیت سیمان در کشور می تـــوان بـــه مـــصرف 

بــالای انــرژی، ضــعف در بــخش تحقیق و تــوســعه و تــولید 

سیمان بــــا کلینکر فکتور بــــالا اشــــاره کرد. بــــازیگران اصلی 

سیمان در ایران شـــــامـــــل گـــــروه تـــــأمین اجـــــتماعی، بنیاد 

مســتضعفان، هــلدینگ غــدیر، هــلدینگ سیدکو، هــلدینگ 

اسـپندار، سـرمـایه گـذاری امید و دیگر شـرکت هـای خـصوصی 

است.
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میـزان مـصرف سیـمـان در کـشـور ایـران 

از 71 میلیون تـــن سیمان تـــولیدی در ســـال 1402، حـــدود 63 میلیون تـــن 

داخــــل کشور مــــصرف شــــده اســــت. ســــرانــــه مــــصرف سیمان در ایران در 

سـال هـای اخیر ، بـالا بـوده اسـت. میانگین سـرانـه مـصرف سیمان در جـهان 

به ازای هر نفر حدود 500 کیلوگرم است.
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مصرف داخلی سیمان(میلیون تن)
سرانه مصرف سیمان(کیلوگرم)
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آهنیک مترمربع ساختمانسیمان

35 تا 70 کیلوگرماسکلت بتنی4 کیسه 50 کیلوگرمی

45 تا 120 کیلوگرماسکلت فولادی1 کیسه 50 کیلوگرمی

مـتوسـط مـصرف سیـمـان و فـلز در سـاخـتمان



در سـطح جـهانی، نسـبت قیمت سیمان بـه قیمت شـمش فـولاد حـدود ۱ بـه ۶ تـا ۷ اسـت، در حـالی که این نسـبت در ایران بـه ۱ بـه ۲۰ می رسـد. یکی از دلایل 
انتقال ساخت وساز از اسکلت فلزی به بتنی، بالابودن هزینه های تمام شده اسکلت فلزی است که این امر موجب افزایش تقاضا برای سیمان شده است. 
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سهم انواع اسکلت در پروانه های احداث ساختمان کشور
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0.70.690.690.680.670.640.620.60.580.540.570.51

0.140.140.150.160.16
0.20.190.210.22

0.25
0.25

0.31

0.150.1650.160.160.160.160.180.180.20.21
0.170.18

سایر فلزی بتن آرمه

در اوایل دهـــه 1390، ســـهم اسکلت هـــای بتنی در ســـاخـــتمان ســـازی 
حـــدود 50 درصـــد بـــود؛ امـــا این میزان در ســـال 1402 بـــه حـــدود 70 
درصـد افـزایش یافـته که نـشان دهـنده گـرایش روزافـزون بـه اسـتفاده از 
سـازه هـای بتنی بـه دلیل مـزایای اقـتصادی آن هـا نسـبت بـه سـازه هـای 

فلزی است.

هـزینه کل سیمان در سـاخـتمان سـازی (بـا فـرض هـزینه هـر مـتر مـربـع 
ســاخــت مــعادل 20 میلیون تــومــان) تــقریباً 2 تــا 3 درصــد از مجــموع 
هــزینه هــا را تشکیل می دهــد. بــنابــراین، ادعــای اینکه افــزایش قیمت 
سیمان منجـــر بـــه رکود در صـــنعت ســـاخـــتمان ســـازی خـــواهـــد شـــد، 

نادرست به نظر می رسد.



میـزان صـادرات سیـمـان در کـشـور ایـران 
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در ســال 1402، مجــموعــاً 14.6 میلیون تــن سیمان و کلینکر صــادر شــده اســت. ایران بــا تــولیدکنندگــان بــزرگ سیمان در کشورهــای مــنطقه مــانــند عــربســتان 
سعودی، امارات متحده عربی و ترکیه رقابت می کند. این کشورها نیز به دلیل تولید بالای سیمان، بخشی از بازارهای منطقه ای را در اختیار دارند.
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8,736,144

مـعامـلات سیـمـان در بـورس کـالا

میانگین  هفتگی نرخ سیمان بورس کالا



میـانـگیـن مـاهـانـه نـرخ مـعامـلات سیـمـان بـورس کـالا و حجـم مـعامـلات
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مـشخصات شـرکت هـای بـورسی صـنعت سیـمـان

سایربنیاد مستضعفان انقلاب اسلامیبانک ملیشرکت سرمایه گذاری غدیرسازمان تأمین اجتماعیسهامدار اصلی
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سبجنو

سـایت هـای تـولیدی فـرعی شـرکت
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اطـلاعـات کـلی شـرکت سیـمـان مـازنـدران (سـمازن)

ظــرفیت تــولید کارخــانــه سیمان مــازنــدران، مــطابــق بــا پــروانــه بهــره بــرداری شــماره 75004 مــورخ 19/08/1371، 
مـعادل 624 هـزار تـن در سـال بـوده اسـت. بـا راه انـدازی خـط تـولید جـدید بـه ظـرفیت 3200 تـن روزانـه و افـزایش 
ظـرفیت خـط قـدیم از 2000 تـن بـه 4000 تـن، در حـال حـاضـر بـه ظـرفیت سـالانـه 2.227.600 تـن ارتـقاء یافـته 
اسـت.گسـتره فـعالیت شـرکت در داخـل کشور، اسـتان مـازنـدران و اسـتان هـمجوار گلسـتان و در خـارج کشور، 

کشورهای قزاقستان، آذربایجان، ترکمنستان، روسیه و سایر کشورهای آسیای میانه است. 
نـحوه تـحویل مـحصولات سیمان  داخـلی بـه صـورت درب کارخـانـه اسـت که کرایه تـا مـقصد بـه عهـده مشـتریان و 

صاحبان کالا است. 
در محصولات صادراتی به صورت تحویل روی عرشه کشتی (فوب بندر امیرآباد) است.
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۲,۴۶۶,۰۰۰سرمایه (میلیارد ریال)سمازننماد

66،680ارزش بازار (میلیارد ریال)مازندرانمحل کارخانه شرکت

۴,969سود برآوردی هر سهم 1403 (ریال)۲7,060قیمت سهم

5,902سود برآوردی هر سهم 1404 (ریال)EPS۴,۳۲۴ گذشته نگر (ریال)

P/E6.2P/E5.44 گذشته نگر

30 آذر ماهسال مالی منتهی به%25درصد شناوری

مـعرفی شـرکت



تـرکیب سـهام داران
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درصدتعداد سهمسهام دار/دارنده

%۴۸۴,۰۰۱,۵۰۰19.62شرکت سرمایه گذاری و توسعه صنایع سیمان - سهامی عام

%۴۸۰,۴۹۰,۴۸۰19.48شرکت گروه صنایع سیمان کرمان - سهامی عام -

%۴۲۸,۶۲۸,۳۱۳17.38شرکت سیمان شمال - سهامی عام -

%۲۱۷,۱۸۳,۱۷۱8.8شرکت سیمان فارس و خوزستان - سهامی عام -

%۷۱,۵۹۲,۷۸۵2.9شرکت سیمان قائن - سهامی عام -

%۵۶,۳۹۰,۹۷۶2.28 شرکت سیمان ارومیه - سهامی عام -

%29.5۴سایر

ظـرفیت اسـمی
درصد تغییراتتولید واقعی 1401تولید واقعی 1402ظرفیت اسمیواحدمحصول

%3+۲,۲۷۷,۶۰۰۲,۱۵۹,۱۰۰۲,۰۸۳,۷۹۰تنسیمان

%۱۳+۲,۱۶۰,۰۰۰۱,۸۲۰,۳۰۰۲,۱۱۳,۷۹۰تنکلینکر

تـعداد مشـتریان شـرکت در سـال 1402، 330 نـفر بـوده اسـت. سیمان پـاکتی آمیخته (مـرکب) بـه عـنوان درصـدی 
از جـایگزین سیمان هـای تیپ دو و تیپ یک بـا اسـتانـدارد واقعی در شـرکت در حـال تـولید اسـت. مـصرف سـالانـه 
اسـتان بـه مـقدار حـدوداً ۳,۵۰۰,۰۰۰ تـن اسـت که سـهم سیمان مـازنـدران در بـازار اسـتان بـه میزان 60 درصـد و 
همچنین سـهم شـرکت در بـورس کالا نسـبت بـه کل کشور بـه میزان 3.92 درصـد اسـت.کلینکر فکتور شـرکت 

در سال 1401، 91.9 درصد و در سال 1402، 91.1 درصد بوده است.
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5

فـرآیند تـولید سیـمـان مـازنـدران

مـواد مـعدنی بکار رفـته در سیمان مـازنـدران سـنگ آهک و خـاک رس اسـت. حـمل سـنگ 
آهک و خاک رس با کامیون از معدن به سنگ شکن ها انجام می شود. 

سیمان مـازنـدران دارای دو دسـتگاه سـنگ شکن از شـرکت هـازمـاگ بـا ظـرفیت 1000 تـن در 
سـاعـت و 450 تـن در سـاعـت اسـت. سـنگ آهک و خـاک رس بـا نسـبت %75 و %25 در 

سنگ شکن ها خرد و در سالن اختلاط دپو می شود.  

جهـــت آسیاب کردن مـــواد خـــام از آسیاب مـــواد غلطکی اســـتفاده می شـــود. در فـــرایند 
آسیاب شـــدن، بـــرای اصـــلاح و تنظیم مـــواد از ســـنگ آهـــن و ســـنگ سیلیس اســـتفاده 
می شـــود. مـــواد بـــعد از آسیاب شـــدن از طـــریق اســـلایدهـــای هـــوا و ایرلیفت بـــه داخـــل 

سیلوهای مواد خام با ظرفیت ۱۰,۰۰۰ تن ذخیره می شود. 

سیمان مــازنــدران دارای دو کوره ۳,۳۰۰ و 4,000 تــن کلینکر در روز اســت. خــوراک کوره 
در ابـــتدا وارد پیش گـــرمکن شـــده و بـــعد از کلسینه شـــدن وارد کوره می شـــود تـــا پـــخت 
بـه صـورت کامـل انـجام گیرد. کلینکرهـای تـولیدی از فـرایند سـرد شـدن، تـوسـط بـانـدهـای 
فـلزی بـه سیلوهـای کلینکر انـتقال می یابـند. ظـرفیت تـقریبی هـر سیلوی کلینکر 27,500 

تن است.

کارخـانـه سیمان مـازنـدران بـه چـهار آسیاب سیمان گـلولـه ای مـداربسـته مجهـز اسـت. ظـرفیت سـه دسـتگاه از این آسیاب هـا 120 تـن بـر سـاعـت و ظـرفیت یک دسـتگاه دیگر 110 تـن بـر سـاعـت می بـاشـد. در این 
آسیاب هـا، کلینکر و گـچ بـه نسـبت وزنی 96% و 4% بـه صـورت کامـل آسیاب شـده و سیمان بـه عـنوان مـحصول نـهایی تـولید می شـود. سیمان هـای تـولیدی بـعد از انـتقال بـه بـارگیرخـانـه بـه دو صـورت فـله و پـاکتی 

بارگیری و به بازارهای داخلی و خارج از کشور عرضه می شود.



میـزان تـولید و فـروش شـرکت
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پیش بینی سال 1403سال  1402سال  1401سال 1400مقدار تولید (تن)
پیش بینی سال  

1404

2,185,6602,083,7902,159,0972,257,6782,200,000سیمان

2,000,000

2,075,000

2,150,000

2,225,000

2,300,000

سال 1400 1401 سال  1402 سال پیش بینی سال 1403 پیش بینی سال  1404

2,200,000

2,257,678

2,159,097

2,083,790

2,185,660

سیـمـان



مـقدار فـروش مـاهـانـه (تـن)
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0

275,000

550,000

825,000

1,100,000

سال 1400 1401 سال  1402 سال پیش بینی سال 1403 پیش بینی سال  1404

161,580164,880172,710156,789139,373

1,003,3091,022,197
948,456911,961

1,087,054 1,035,1101,056,2481,020,0021,019,665
953,249

سیمان پاکتی 
سیمان فله 
سیمان صادراتی

فـروش سیـمـان- تـن

0

57,500

115,000

172,500

230,000

دی بهمن  اسفند فروردین اردیبهشت خرداد تیر  مرداد شهریور مهر آبان آذر

204,453
167,044173,576174,111

221,302226,468

165,732
187,237

171,057186,063

205,474
218,893

192,527
201,961

171,315

145,770

213,113

190,921

166,082

139,000
150,046156,042

194,374183,835197,222202,726174,967174,445178,646187,904137,975167,895157,845143,981

1401 1402 1403



0

10,000,000

20,000,000

30,000,000

40,000,000

پیش بینی 1403 1,402 1,401 1,400 پیش بینی 1404

38,000,696

27,344,353

19,325,404

14,085,615

8,904,537

2,967,7572,492,5132,267,0611,430,007902,059

18,591,046

12,963,115
9,259,667

6,939,403
4,264,173

سیمان فله داخلی
سیمان پاکتی داخلی
سیمان صادراتی
جمع

میـانـگیـن نـرخ مـحصولات
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مـبلغ فـروش سیـمـان ( میـلیـون ریـال)

0

4,500,000

9,000,000

13,500,000

18,000,000

پیش بینی 1403 1,402 1,401 1,400 پیش بینی 1404

17,920,000

14,608,397

13,126,403

9,120,582

6,472,265

17,907,713

12,119,960

9,078,087

6,805,571

4,473,304

16,504,114

11,583,695

8,120,561

6,152,597

3,402,695

سیمان فله داخلی
سیمان پاکتی داخلی
سیمان صادراتی
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در صــنعت سیمان، هــزینه هــای انــرژی نــقش بسیار مهمی 
ایفا می کند، بـــــه طـــــوری که تـــــقریباً 25 درصـــــد از بـــــهای 
تـمام شـده تـولید سیمان را بـه خـود اخـتصاص می دهـد. از 
این میزان، 20 درصـد مـربـوط بـه هـزینه هـای بـرق اسـت که 
شـامـل فـرآیندهـای آسیاب کردن سـنگ هـا در تـولید کلینکر 

و همچنین آسیاب کردن کلینکر در تولید سیمان است. 
بقیه هــزینه هــای انــرژی، یعنی 80 درصــد، بــه مــصرف گــاز 
اخــتصاص دارد که در فــرآیند تــولید کلینکر مــورد اســتفاده 
قــرار می گیرد. بــنابــراین، در شــرایطی که گــاز در دســترس 
نـباشـد، شـرکت هـا قـادر خـواهـند بـود بـا اسـتفاده از مـوجـودی 
کلینکر خـود، بـه تـولید سیمان ادامـه دهـند. این قـابلیت بـه 
شــرکت هــا این امکان را می دهــد که در مــواقــع بحــرانی و 
کمبود مــنابــع انــرژی، تــولید خــود را حــفظ کنند و از تــبعات 

منفی ناشی از قطع گاز جلوگیری نمایند. 
این وضعیت نـــــشان دهـــــنده اهمیت مـــــدیریت مـــــنابـــــع و 
بهینه ســازی فــرآیندهــای تــولید در صــنعت سیمان اســت تــا 
شـرکت هـا بـتوانـند بـا چـالـش هـای نـاشی از نـوسـانـات قیمت 

انرژی یا کمبود آن مقابله کنند. 
بـرای تـولید هـر تـن سیمان تـقریبا  110 کیلو وات بـرق و 100 

مترمکعب گاز نیاز است.

پیش بینی آذر 1404پیش بینی آذر 1403آذر 1402آذر 1401آذر 1400دوره مالی

4,421,698 2,621,502 1,747,778 1,274,679 733,088 مواد مستقیم مصرفی

650,705 500,543 328,675 222,580 118,941 دستمزد مستقیم تولید

15,991,423 10,756,951 7,627,371 5,638,478 3,629,537 سربار تولید

21,063,826 13,878,996 9,703,824 7,135,737 4,481,566 جمع

	0 0 0 60,607-هزینه جذب نشده در تولید

21,063,826 13,878,996 9,703,824 7,135,737 4,420,959 جمع هزینه های تولید

	118,614 85,766-86,841-313,849 موجودی کالای در جریان ساخت اول دوره

	0 6,421-610,661-472,548-موجودی کالای در جریان ساخت پایان دوره

21,063,826 13,997,610 9,611,637 6,438,235 4,262,260 بهای تمام شده کالای تولید شده

0 451,224 396,210 54,949 26,837 موجودی کالای ساخته شده اول دوره

0 410,839-500,824-81,132-54,949-موجودی کالای ساخته شده پایان دوره

21,063,826 14,037,995 9,507,023 6,412,052 4,234,148 جمع بهای تمام شده

بـهای تمـام شـدهبـهای تمـام شـده کـالای فـروش رفـته



سـود و زیـان مـفروضـات بـرآورد سـود

نـتیـجـه گیـری
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پیش بینی آذر 1404پیش بینی آذر 1403آذر 1402آذر 1401آذر 1400دوره مالی

38,000,696 27,344,353 19,325,404 14,085,615 8,904,537 فروش

بهای تمام شده کالای 
فروش رفته

-4,234,148-6,412,052-9,507,023-14,037,995-21,063,826

16,936,870 13,306,357 9,818,381 7,673,563 4,670,389 سود (زیان) ناخالص

هزینه های عمومی، اداری و 
تشکیلاتی

-460,810-738,874-1,115,234-1,709,952-2,265,615

خالص سایر درآمدها 
(هزینه ها) ی عملیاتی

-32,379 304,971 468,805 534,283 0

14,671,255 12,130,689 9,171,952 7,239,660 4,177,200 سود (زیان) عملیاتی

106,819-106,819-1,575-5,279-26,594-هزینه های مالی

خالص سایر درآمدها و 
هزینه های غیرعملیاتی

 272,876 580,675 1,598,995 1,995,938 2,088,247

سود (زیان) خالص عملیات 
در حال تداوم قبل از مالیات

 4,423,482 7,815,056 10,769,372 14,019,807 16,652,683

2,099,085-1,767,209-1,059,062-674,720-556,809-مالیات

14,553,598 12,252,598 9,710,310 7,140,336 3,866,673 سود (زیان) خالص

2,466,000 2,466,000 2,466,000 2,466,000 2,466,000 سرمایه

سود هر سهم پس از کسر 
مالیات

 1,۵۶۸ 2,896 3,938 4,969 5,902

آذر 1404آذر  1403سال 1402سالی مالی

%40%40افزایش تورم

%30%30افزایش نرخ دستمزد

۳75,0۰۰445,000560,000دلار نیما

8,120,56111,583,69516,504,114سیمان فله

9,078,08712,119,69517,907,713سیمان پاکتی

13,126,40314,608,39717,920,000سیمان صادراتی

%13%13%10مالیات

شــرکت سیمان مــازنــدران بــا افــزایش نــرخ مــحصولات و همچنین افــزایش تــولید و فــروش در 
سـال جـاری، مـوفـق بـه ثـبت عملکرد فـروش قـابـل تـوجهی شـده اسـت. بـا تـوجـه بـه مـفروضـات 
گـزارش شـده، پیش بینی می شـود که این شـرکت در سـال جـاری تـوانـایی دسـتیابی بـه سـودی 

بالغ بر 1200 میلیارد تومان را داشته باشد که p/e  فوروارد  5.44 را ثبت می کند.
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تحـلیـل تکـنیکـال

سـمازن از آبـان  مـاه 99 در یک کانـال صـعودی در حـال حـرکت بـوده  اسـت. سـپس این کانـال صـعودی را در اسـفند 
 مـاه 1401 می شکند و بـه انـدازه طـول کانـال رشـد می کند. سـپس سـهم وارد یک اصـلاح زمـانی در قـالـب یک الـگوی 
مـثلث شـده و این مـثلث در مـرداد مـاه سـال جـاری شکسته شـده اسـت. سـهم پـس از خـروج از الـگوی مـثلث و طی 
کردن مـسافـت بـرابـر بـا بـلندتـرین لـگ آن، بـه هـدف اولیه خـود دسـت یافـته اسـت. در حـال حـاضـر، سـهم در حـال 
تکمیل پـولبک خـود بـه مـثلث بـوده و همچنین، سـهم در نـزدیکی کف کانـال دوم خـود قـرار دارد و در صـورت حـفظ 

محدوده کف کانال دوم خود، توانایی رشد تا محدوده 3250 تومان را دارد.

تحلیلگر تکنیکال :  امید کیوانی



گـواهی سـلب مسـئولیت

این گزارش تنها بیانگر نظرات تحلیلگران است و به هیچ 
وجه توصیه ای جهت خرید سهام مورد نظر نمیباشد. از این 
رو شرکت سرمایه گذاری سامان ایرانیان هیچ مسئولیتی در 

قبال ضرر و زیان ناشی از انجام معامله بر اساس این 
گزارش را برعهده نخواهد داشت.
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