
تحلیل شرکت نفت سپاهان

(شسپا)

1403آبان 
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معرفی شرکتروانکاروضعیت رقابت در صنعت 

صنعتبورسیشرکت 4و صنعتی و سهم از بازار خودروییروانکارهایمقدار توزیع 

روانکارمقدار توزیع نام شرکت
(مکعبمتر )خودرویی

سهم بازار شرکت ها در 
خودروییروانکار

روانکارمقدار توزیع 
(مکعبمتر )صنعتی 

سهم بازار شرکت ها در 
صنعتیروانکار

%5۲,96۸۳7.7۴%۲57,6۴۰۴۲.۳6بهراننفت 

%۳۰,۲5۰۲۱.55%۱۴۰,۸۴6۲۳.۱6نفت سپاهان

%۲۱,9۸۰۱5.66%۱۰۰,5۳۸۱6.5۳نفت پارس

%۳5,۱۴5۲5.۰5%۱۰9,۱5۰۱7.95ایرانولنفت 

%140,343100%608,174100جمع
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وضعیت ارزش بازار و نسبت های قیمتی صنعت

P/Eنماد ttmP/S ttmارزش بازار

7.80.813,680نفت ایرانول

7.60.821,204نفت  بهران 

7.51.115,364نفت  پارس 

5.91.025,010نفت سپاهان

7.10.975,258صنعت
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صنعتبازدهیوضعیت

بازدهی از ابتدای نمادنام شرکت
1399

بازدهی از ابتدای 
1400

بازدهی از 
1401ابتدای 

بازدهی از ابتدای 
1402

بازدهی از ابتدای 
1403

افت از سقف 
1402

بازدهی از کف 
1402

افت از سقف 
بازدهی از شهریورتاریخی

%3-%19-%6%19-%6-%5%50%57%300شاخص کلشاخص بورس

%2-%24-%12%24-%10-%14%91%51%276شاخص هم وزن(هم وزن)شاخص كل 

%19-%31-%13%29-%26-%3-%69%97%395فراورده های نفتیگروه فراورده های نفتی

%16%1-%47-%15%44%164%189%365دلار آزاددلار

%5%23-%24%23-%0%25%43%65%280شنفتنفت  پارس 

%4%29-%1-%29-%13-%13-%144%111%393شبهرننفت  بهران 

%2%24-%14%24-%8%6%129%173%470شسپانفت سپاهان

%1-%17-%11%17-%3%9%147%187%658شرانلنفت ایرانول
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روانکارانوضعیت سودآوری 
تابستان 

زمستان ۱۴۰۳بهار ۱۴۰۳
تابستان۱۴۰۲پاییز ۱۴۰۲

۱۴۰۲
بهار 
۱۴۰۲

زمستان 
۱۴۰۱

پاییز 
۱۴۰۱

تابستان
۱۴۰۱

بهار 
۱۴۰۱

444,954414,726396,410375,220379,546300,512276,444264,416247,410243,475دلار نیما

597,021613,288554,829506,573494,000515,480452,290343,124310,702292,972دلار آزاد

22,73520,43020,52718,02317,98515,09415,50913,89215,65013,238فروش صنعت

4,9744,8123,8773,6865,0934,4485,1803,7743,8503,512سود ناخالص

3,9923,4972,6602,4424,4423,7534,9713,3113,4532,948سود عملیاتی

4,2182,6052,8211,6943,8512,9715,3332,7072,9462,335سود خالص

%27%25%27%33%29%28%20%19%24%22حاشیه سود ناخالص

%22%22%24%32%25%25%14%13%17%18حاشیه سود عملیاتی

%18%19%19%34%20%21%9%14%13%19حاشیه سود خالص
511493518480474502561525633544فروش دلاری 

1121169898134148187143156144سود ناخالص دلاری

90846765117125180125140121سود عملیاتی دلاری

956371451019919310211996سود خالص دلاری
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1403مقایسه عملکرد شش ماهه منتهی به شهریور 
درصد تغییر140314021401فروش

%9,6836,7106,66944شرانل
%13,67410,3308,11232شبهرن
%7,3315,7964,55526شنفت
%12,47810,2429,55222شسپا

%30 28,888 33,079 43,165صنعت

درصد تغییر140314021401سود خالص

%1,1831,1411,0744شرانل
%1,9201,9171,5160شبهرن
%18-1,0401,272776شنفت
%2,6802,4911,9168شسپا

%6,8236,8225,2820صنعت

حاشیه سود عملیاتی
درصد تغییر140314021401

%1-%22%15%14شرانل
%0%19%18%18شبهرن
%5-%19%24%19شنفت
%2-%19%20%18شسپا

%2-%19%19%17صنعت

حاشیه سود ناخالص
ردرصد تغیی140314021401

%5-%23%25%20شرانل
%4-%29%28%24شبهرن
%12-%27%34%22شنفت
%6-%23%30%24شسپا

%6-%25%29%23صنعت
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معرفی شرکتنماد شسپا در یک نگاه

بازدهی

میانگین حجم معاملات 
(برگه سهم)

میانگین ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

آخرین قیمت
ریال۴,۴5۱

ارزش بازار
میلیارد تومان۲۴،9۲5

-%۲.55یک ماهه

%۰.9۸سه ماهه

%۸.۰۴یک ساله

برگه سهم5،96۰،۰۰۰روز۳۰

برگه سهم5،6۱۰،۰۰۰روز9۰

میلیارد تومان۲.7۰روز۳۰

میلیارد تومان۲.55روز9۰
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معرفی شرکتسهامداران بالای یک درصد

تابان فرداپتروشیمیگروه 

پالایش نفت اصفهانشرکت 

67.56%

17.30%

%2.76صندوق بازنشستگی کشور
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صورت های مالیدارایی: ترازنامه

شش ماهه 1393139413951396139713981399140014011402(میلیارد تومان)دارایی 
1403

 4,069 1,997 560 567 351 109 384 64 24 20 56موجودی نقد
 0 0 27 283 177 352 0 0 0 1 1سرمایه گذاری کوتاه مدت

 3,507 2,295 2,349 1,096 862 517 395 279 445 570 486دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها
 5,132 4,514 3,888 3,304 1,792 781 638 251 215 207 293موجودی مواد و کالا
 606 704 623 268 340 267 162 148 145 41 67پیش پرداخت ها

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0دارایی های نگهداری شده برای فروش
9048398297431,5802,0253,5215,5187,4479,51013,314جمع داراییهای جاری

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 29 63دتحسابها و اسناد دریافتنی تجاری بلند م
 2,499 2,501 679 1,145 577 503 503 35 48 58 48سرمایه گذاریهای بلند مدت

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0سرمایه گذاری در املاک
 8,477 8,177 7,709 6,754 733 180 145 141 94 84 69داراییهای ثابت مشهود

 80 79 89 78 73 40 17 2 2 2 2داراییهای نامشهود
پیش پرداخت های سرمایه ای

 1 1 2 2 2 3 4 6 6 13 0سایر دارایی ها
1821861511846697271,3867,9798,48010,75811,056جمع داراییهای غیرجاری

1,0861,0259799262,2492,7524,90713,49715,92720,26824,370جمع داراییها
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صورت های مالیترکیب دارایی: ترازنامه

ترکیب دارایی جاری شرکت
ساله5میانگین 1403شش ماهه 1402شرح

%19%31%21موجودی نقد
%1%0%0سرمایه گذاری کوتاه مدت

%26%26%24حسابها و اسناد دریافتنی تجاری
%47%39%47موجودی مواد و کالا
%6%5%7پیش پرداخت ها

2,249 2,752 4,907

13,497 15,927
20,268

24,370

1397 1398 1399 1400 1401 1402 شش ماهه 
۱۴۰۳

دارایی جاری دارایی بلند مدت

51%
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صورت های مالیبدهی: ترازنامه

شش ماهه 1393139413951396139713981399140014011402(میلیارد تومان)بدهی 
1403

 7,285 4,851 1,902 1,401 736 447 621 211 287 240 383پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها
بدهی به شرکتهای گروه و وابسته

 511 422 353 159 430 132 158 50 63 18 18پیش دریافتها
 739 705 1,080 449 114 90 73 35 26 100 64ذخیره مالیات بر درامد

 3,401 1,072 23 736 620 327 171 114 202 129 178سود سهام پیشنهادی و پرداختنی
 1,037 1,109 1,097 0 0 0 0 19 189 321 130حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0ذخایر

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0بدهی های مرتبط برای فروش
7728087674281,0249951,8992,7464,4568,15912,973جمع بدهیهای جاری

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0حسابها و اسناد پرداختنی بلند مدت
 0 0 0 0پیش دریافتهای غیرجاری

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0تسهیلات مالی دریافتی بلند مدت
 119 89 67 45 29 18 12 12 9 7 5ذخیره مزایای پایان خدمت

579121218291,0781,037971956جمع بدهیهای غیر جاری

7778157774401,0361,0131,9293,8235,4939,12913,930جمع بدهیهای جاری و غیر جاری
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صورت های مالیترکیب بدهی: تراز نامه

ترکیب بدهی های جاری شرکت
ساله5میانگین 1403شش ماهه 1402شرح

%54%56%59حسابها و اسناد پرداختنی تجاری
%6%4%5پیش دریافت ها

%10%6%9ذخیره مالیات بر درامد
%19%26%13سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

%11%8%14حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

1,036 1,013 1,929
3,823

5,493

9,129

13,930

1397 1398 1399 1400 1401 1402 شش ماهه 
۱۴۰۳

بدهی جاری بدهی بلند مدت

91%
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صورت های مالیمحل تامین دارایی ها

بدهی
5۱%

حقوق صاحبان سهام
۴9%

تومان۱۸۲ارزش دفتری 

سهمهرازایبهانباشتهسودتومان 72
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صورت های مالیخلاصه وضعیت شرکت

101 96
326

937 967

1,689

3,090

4,143

4,123

1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402

725,260
34,285

471
24%

693,325
35,538

508
32%

(تن)مقدار فروش 

(ریال)نرخ دلار موثر شرکت 

(تن/دلار)متوسط نرخ فروش 

حاشیه سودکل شرکت

720,408
40,260
594
37%

636,361
85,193
564
35%

768,343
109,953

561
24%

702,634
204,518

500
28%

703,262
230,456

814
27%

731,822
272,196

921
26%

743,407
382,446

818
25%

نمودارخطی سود خالص بر حسب میلیارد تومان
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صورت های مالی(میلیارد تومان)تغییرات صورت سود و زیان

شش ماهه 1393139413951396139713981399140014011402شرح
1403

 12,478 23,258 18,354 13,198 7,180 4,736 3,058 1,722 1,251 1,171 1,579فروش
(9,473)(17,441)(13,552)(9,636)(5,146)(3,614)(2,001)(1,093)(854)(887)(1,198)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 3,005 5,818 4,802 3,562 2,034 1,122 1,058 629 397 284 382ناخالص( زیان)سود 
(810)(1,533)(783)(554)(411)(257)(206)(231)(172)(107)(99)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

-------(یهزینه استثنای)ها هزینه کاهش ارزش دریافتنی 
 105 91 83 52(32) 63 111 6(7) 7 6ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 2,300 4,376 4,102 3,060 1,591 927 963 404 218 184 289عملیاتی( زیان)سود 
(99)(206)(63)---(1)(18)(51)(76)(44)هزینه های مالی

 802 620 740 450 181 102 49(23)(43) 23 12خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی
خالص عملیات در حال تداوم قبل از ( زیان)سود 

 3,002 4,790 4,778 3,510 1,772 1,029 1,010 362 123 130 256مالیات
(323)(666)(635)(420)(83)(62)(73)(37)(28)(29)(43)مالیات

 2,680 4,123 4,143 3,090 1,689 967 937 326 96 101 213خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 
عملیات متوقف شده پس از اثر ( زیان)سود 

-----------مالیاتی
 2,680 4,123 4,143 3,090 1,689 967 937 326 96 101 213خالص( زیان)سود 

 48 74 74 55 30 102 156 310 91 96 203(تومان)سود هر سهم پس از کسر مالیات 
 5,577 5,587 5,596 5,600 5,600 950 600 105 105 105 105سرمایه
شش ماهه 1393139413951396139713981399140014011402شرح

1403
%24%25%26%27%28%24%35%37%32%24%24حاشیه سود ناخالص
%18%19%22%23%22%20%31%23%17%16%18حاشیه سود عملیاتی
%21%18%23%23%24%20%31%19%8%9%13حاشیه سود خالص
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صورت های مالیاقلام صورت سود و زیان بر اساس درصدی از فروش

-76% -72% -73% -74% -75% -76% -74%

-120%

-100%

-80%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

١٣٩٨ ١٣٩٩ ١٤٠٠ ١٤٠١ ١٤٠٢ ۱۴۰۳شش ماهه  ساله5میانگین 

مالیات

درآمد غیرعملیاتی

هزینه های مالی

یسایر درآمد یا هزینه عملیات

هزینه های عمومی

بهای تمام شده 
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صورت های مالیتغییرات حاشیه سود ناخالص

35%

24%

28% 27% 26% 25% 24%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

1397 1398 1399 1400 1401 1402 ۱۴۰۳شش ماهه 

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص
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صورت های مالی(میلیارد تومان)صورت جریان وجوه نقد چهار فصل اخیر 

6,401

52

17

1,354

-1,173

-1,069

-1,210

-2,375

-7

5228

4,227

1,989

نقد حاصل از 
تعملیات شرک

مالیات بر 
درامد 

پرداختنی

نقد  ناشی از 
فعالیتهای 

عملیاتی

واگذاری 
سرمایه گذاری
ها و دارایی ها

پرداختی  
بابت سرمایه
گذاری ها و 

دارایی ها

سود دریافتی
سرمایه گذاری

ها

جریان خالص 
وجه نقد قبل 
از فعالیتهای
تامین مالی

وجوه 
دریافتنی 
حاصل از 
استقراض

پرداخت   
بابت اصل 
استفراض

سود پرداختی
بابت 

استقراض و 
سهام 

سایر فعالیت
های تامین 

مالی

خالص 
تغییرات نقد

دوره
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(تن)تولید 

روغن پایه، روغن 
موتور و سایر 

محصولات

کارشناسی سودآوری

73
4,2

78

70
4,9

49

72
0,9

72

72
0,9

17

74
1,13

8

37
4,4

78

37
4,4

78

67
7,3

83

74
5,

912

74
5,

912

1398 1399 1400 1401 1402 شش ماهه 
۱۴۰۳

۱۴۰۳ماهه 6 بودجه اعلامی کارشناسی 
۱۴۰۳

۱۴۰۴کارشناسی 
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جزئیات تولید

74
5,

912

74
5,

912

67
7,3

83

37
4,4

78

74
1,13

8

72
0,9

17

72
0,9

72

0

100,000

200,000

300,000

400,000

500,000

600,000

700,000

800,000

۱۴۰۳140214011400شش ماهه ۱۴۰۱بودجه ۱۴۰۳کارشناسی ۱۴۰۴کارشناسی 

روغن پایه روغن های صنعتی روغن های فرایند سایر
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کارشناسی سودآوری(تن)مقدار فروش 

76
8,

50
8

70
2,7

61

70
3,

26
2

73
1,8

22

74
3,

40
7

33
7,1

29

33
7,1

29

71
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1398 1399 1400 1401 1402 شش ماهه 
۱۴۰۳

۱۴۰۳ماهه 6 بودجه اعلامی ۱۴۰۳کارشناسی  ۱۴۰۴کارشناسی 
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کارشناسی سودآوری(کیلو گرم/ریال)پیشبینی نرخ فروش 

346,089 346,089 346,090 355,997 
441,501 

646,793 668,293 667,953 

831,060 
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1398 1399 1400 1401 1402 شش ماهه 
۱۴۰۳

۱۴۰۳ماهه 6 بودجه اعلامی ۱۴۰۳کارشناسی  ۱۴۰۴کارشناسی 

روغن پایه روغن های صنعتی روغن موتور بنزینی
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کارشناسی سودآوری(میلیارد تومان)پیشبینی مبلغ فروش 

20,736

16,454

10,342
9,392

6,850

3,226

۱۴۰۳1402140114001399کارشناسی ۱۴۰۴کارشناسی 
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اهم مفروضات تحلیل

75نفت خام

5.70نسبت نفت کوره به نفت

۱۴۰۳428نفت کوره 

۱۴۰۳735روغن پایه 

۱۴۰۳467نرخ لوبکات 

۱۴۰۳620نرخ آیزیروسایکل 

۱۴۰۳500,000متوسط نرخ تسعیر ارز 

14031404

کارشناسی سودآوری

75نفت خام

5.70نسبت نفت کوره به نفت

۱۴۰۴428نفت کوره 

۱۴۰۴743روغن پایه 

۱۴۰۴467نرخ لوبکات 

۱۴۰۴620نرخ آیزیروسایکل 

۱۴۰۴607,500متوسط نرخ تسعیر ارز 
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42,616 50,837 
74,626 

131,484 
173,427 192,099 

260,350 273,791 286,525 

376,574 

26,513 39,598 58,252 
109,049 

139,304 
167,286 

220,952 219,254 227,444 

283,729 
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1397 1398 1399 1400 1401 1402 ۱۴۰۳شش ماهه  ۱۴۰۳کارشناسی  ۱۴۰۴کارشناسی 

ضریب مصرف



۲۳www.novinib.com26نلسون ماندلا، بلوار گل آذین، پلاک ۸۴۳۴۱۰۰۰۰

کارشناسی سودآوری(میلیارد تومان)تولید هزینه هایکارشناسی 

4,952 
9,308 

12,419 
15,256 

9,452 

24,708 

19,837 
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17,610 
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۱۴۰۳ کارشناسی 
۱۴۰۴

ساير هزينه ها 

هزينه حمل و نقل و انتقال 

هزينه انرژي 

هزينه استهلاک 

هزينه حقوق

هزینه مواد
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کارشناسی سودآوری(تن /دلار) تولیدهزینه های
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هزينه حقوق

هزینه مواد
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1395 1396 1397 1398 1399 1400 1402 ۱۴۰۳شش ماهه  ۱۴۰۳کارشناسی  ۱۴۰۴کارشناسی 
متوسط نرخ تمام شده به نفت 7.0 6.6 6.9 6.7 7.2 7.6 7.5 7.8 7.8 8.1
قیمت نفت 50 57 53 64 50 78 82 84 80 75

7.0

6.6
6.9

6.7

7.2
7.6 7.5

7.8 7.8
8.1

50

55

60

65

70

75

80

85

90

6.0

6.5

7.0

7.5

8.0

8.5 متوسط نرخ تمام شده به نفت

10.3 10.3
10.6

8.8

10.1
10.4

10.0
10.3 10.3 10.5

8.0

8.5

9.0

9.5

10.0

10.5

11.0

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1402 ۱۴۰۳شش ماهه  ۱۴۰۳کارشناسی  ۱۴۰۴کارشناسی 

متوسط نرخ فروش به نفت



1

2

3

4

5

تحلیل تکنیکال

نگاهی به صنعت

معرفی شرکت

بررسی صورت های مالی

سود آوریبررسی 

6
نتیجه گیری
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کارشناسی سودآوری(میلیارد تومان)صورت سود و زیان تاریخی و پیش بینی شده 

عملکرد شش 14011402شرح
1403ماهه 

بودجه کل 
1403سال 

کارشناسی 
1403

کارشناسی 
1404

 35,719 28,420 28,284 12,478 23,258 18,354فروش
(27,526)(21,563)(23,239)(9,473)(17,441)(13,552)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 8,193 6,857 5,045 3,005 5,818 4,802ناخالص( زیان)سود 
(2,470)(1,848)(1,974)(810)(1,533)(783)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 500 357 157 105 91 83خالص سایر درامدهای  عملیاتی
 6,222 5,366 3,228 2,300 4,376 4,102عملیاتی( زیان)سود 

(268)(199)(126)(99)(206)(63)هزینه های مالی
 1,306 1,181 1,435 802 620 740خالص سایر درامدهاغیرعملیاتی

 7,260 6,348 4,538 3,002 4,790 4,778سودخالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات
(951)(694)(487)(323)(666)(635)مالیات

 6,308 5,654 4,050 2,680 4,123 4,143خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 
------سود عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی

 6,308 5,654 4,050 2,680 4,123 4,143خالص( زیان)سود 
 113 101 73 48 74 74(تومان)سود هر سهم پس از کسر مالیات 

 5,587 5,587 5,577 5,577 5,587 5,596سرمایه
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کارشناسی سودآوریتحلیل حساسیت

ت نشان تغییرات قیمت نفت با ماده اولیه و محصولات قطعا امکان حرکت خطی ندارد و تحلیل حساسی. دلار در نظر گرفته شده است75در سناریوی پایه نرخ نفت 
داده شده است حدودی است

و نرخ نفت( نیمایی)به نرخ دلار موثر ادامه سال 1403تحلیل حساسیت سود هر سهم سال 
(نیمایی)نرخ دلار موثر ادامه سال 

ت
 نف

خ
نر

1,012 450,000475,000500,000525,000550,000575,000600,000625,000650,000
50720 739 759 778 797 817 836 855 875 
60811 836 860 884 909 933 958 982 1,006 
70902 932 961 991 1,020 1,050 1,079 1,109 1,138 
80994 1,028 1,063 1,097 1,132 1,166 1,201 1,235 1,270 
901,085 1,125 1,164 1,204 1,243 1,283 1,323 1,362 1,402 

1001,176 1,221 1,266 1,310 1,355 1,400 1,444 1,489 1,534 
1101,267 1,317 1,367 1,417 1,466 1,516 1,566 1,616 1,665 
1201,359 1,414 1,468 1,523 1,578 1,633 1,688 1,742 1,797 
1301,450 1,510 1,570 1,630 1,689 1,749 1,809 1,869 1,929 

به نرخ دلار  نیمایی و نرخ نفت1404تحلیل حساسیت سود هر سهم سال 
(نیمایی)نرخ دلار موثر ادامه سال 

ت
 نف

خ
نر

1,129 400,000450,000500,000550,000600,000650,000700,000750,000900,000

50484 526 567 609 651 692 734 775 900 
60609 666 723 780 837 894 952 1,009 1,180 
70733 806 878 951 1,024 1,097 1,169 1,242 1,460 
80857 946 1,034 1,122 1,210 1,299 1,387 1,475 1,740 
90982 1,086 1,189 1,293 1,397 1,501 1,605 1,708 2,020 

1001,106 1,226 1,345 1,464 1,584 1,703 1,822 1,942 2,300 
1101,231 1,365 1,500 1,635 1,770 1,905 2,040 2,175 2,580 
1201,355 1,505 1,656 1,806 1,957 2,107 2,258 2,408 2,860 
1301,479 1,645 1,811 1,977 2,143 2,310 2,476 2,642 3,140 
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کارشناسی سودآوریسالانهP/Eتغییرات 

4.4

6.6

7.9

6.2

9.3

5.3
4.6

8.48.1

5.2

3.2

4.4

6.8

4.1

5.05.1

1.5

2.4

7.5

9.3

۱۳9۳مجمع ۱۳9۴مجمع ۱۳95مجمع ۱۳96مجمع ۱۳97مجمع ۱۳99مجمع ۱۴۰۰مجمع ۱۴۰۱مجمع ۱۴۰۲مجمع ۱۴۰۳مجمع 

P/E تریلینگ P/E فوروارد
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14031402140114001399139813971396139513941393
سهم 5.66.54.88.415.25.06.96.86.83.94.5
بازار 6.17.56.09.624.67.810.87.08.15.35.7

سالانهP/Eتغییرات 

سهم بازار



با تشکر

واحد سرمایه گذاری

1403شهریور 


