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 نگاهی به شرکت

 

 معرفی شرکت

 یو بهره بردار دیتهران به ثبت رس یصنعت تیدر اداره ثبت شرکتها و مالک ۱۳۳۷مرداد  ۷ خیشرکت قند اصفهان در تار 
 نیو از ا شدیاداره م یتوسط بخش خصوص ۱۳۵۸اسفندماه  ۲۷شرکت تا قبل از  دیآغاز گرد ۱۳۴۰از شرکت از مهرماه 

 یبر اساس حکم دادستان خیتار  نیران قرارداشته است. در ایا یمل عیتحت پوشش سازمان صنا ۱۳۶۵آبان  ۲۰تا  خیتار 
 افتیانتقال  یمستضعفان انقلاب اسلام ادیدرصد از سهام شرکت به بن ۷۵/۱۴ تیمالک رانیا یاسلام یکل جمهور

قرار گرفته است ادیبن نیا تیر یشرکت تحت مد ۱۳۶۵آبان  ۲۰ خیو از تار  . 

شکرخام از  افتیو با در  کندیم دیتفاله خشک و ملاس تول دیچغندرقند و شکر خام شکر سف افتیشرکت با در  نیا
تن شکر  ۶۰٬۹۰۱ دیشرکت قند اصفهان با تول ۱۴۰۱در سال  دهدیانجام م هیخدمات تصف یبه صورت کارمزد انیمشتر 

.در کشور بوده است یکننده شکر چغندر دیتول نیدوم دیسف  

بازارهای اصلی شرکت به شرح زیر میباشد:و  یدیمحصولات تول  

 
 

 

 

 

 

 

 

قصفهانماد شرکت:  ٩٧٧٬١٩٠٬٣٠ (میلیون ریال)سرمايه  ٢٩/١٢سال مالي :    
%٨٠: تقسيمي سود درصد تومان میلیارد ٢٬٧٦١ارزش بازار:  ١٧٬٥٦٤٬٤٠٣ :مبنا حجم  

 P/E TTM ٠.٩٦ ٦٫٤٩: شرکت :P/S P/E   :٦٫٦فوروارد 



 تحلیل بنیادی قصفها 

 

 

 

 

 

 

 

 مواد اولیه

 یاعتبار اسناد شیبا گشا زیواردات شکر خام ن طی. در صورت وجود شرا باشدیشرکت چغندر قند م نیا هیمواد اول
.گردد یم یداریموارد شکر خام از داخل خر  یدر برخ نیگردد. همچن یم یداریخر   

.باشدیم انیگزارش در جر  نیا هیته خیاقدام نموده که تا تار  یداخل یشکر خام از شرکتها ۱،۰۰۰تن  دیخر  یبرا شرکت  

 

آنبازار  تیو وضع نینحوه تام  

همان سال در  زییبرداشت بهار سال بعد و کشت بهاره برداشت پا  زهییچغندر کشت پا دیخر  یسال برا یشرکت ط
کاشت  یکشاورزان مستعد برا ییبا شناسا جانیاصفهان، لرستان، فارس، همدان و آذربا یاستانها یمناطق کشاورز

(سم ، کود و بذر یکشاورز ینهادهها ضاً بع شانیکمک به ا یبرا نیهمچن دینمایچغندر قند قرارداد منعقد م
 زیدر قالب على الحساب ن یی. با روند کاشت و داشت و برداشت پرداختهادهدیآ�ها قرار م اریو در اخت یداریخر 

.گردد یپرداخت م  

:بوده است لیآلات بشرح ذ نیماش تیبر اساس ظرف هیقابل مصرف مواد اول زانیم  

 

روزه در سال بوده که بر  ۱۰۰دوره  کی یآلات و برا نیدستگاهها و ماش تیمصرف چغندر قند بر حسب ظرف زانیم
و با  یگرم لویک ۵۰عمدتاً در اوزان  یشکر یهاه سیک کهیی. از آ�جاباشد یم ریزمان و مقدار جذب متغ مدت حسب

.باشد یم دیآن تابع تول دیمقدار خر  باشد،یو مصرف م دیتول خیتار   

و بهاره جذب شده (دوره مشابه  زهییتن چغندرقند کشت پا ۲۳۱،۰۷۰مقدار  ۱۴۰۳ وریشهر  ۳۱به  یمنته یدر دوره مال
،  ٪۱۲دوره ، شرکت قند دزفول با  نیداشته است. در ا شیافزا ٪۴۵مشابه قبل،  یکه نسبت به دوره مال )تن ۱۵۹٬۷۱۱

اول الى سوم  یدر رتبه ها بیاز کل چغندرقند کشور به ترت ٪۱۰٪و شرکت قند اصفهان با  ۱۱با  نیشرکت قند جو
.جذب چغندر قند بوده اند  

شرکت با . داشته است رییو رغبت کشاورزان تغ یبارندگ طیبا توجه به شرا ۱۴۰۳ یچغندر قند در سال مال کشت
شکر خام  افتیو با در  دینما یم دیتفاله خشک و ملاس تول دیشکر سف هیچغندر قند و شکر خام مواد اول افتیدر 

.دهدیانجام م هیخدمات تصف یبه صورت کارمزد انیاز مشتر   

چغندرقند و شکر خام انجام خواهد داد کـه بـا  دیشکرخام و خر  هیتصف یخدمات کارمزد زین ۱۴۰۳سال  یبرا شرکت
.خواهد بود ۱۴۰۲چغندر قند متفاوت از سال  لیتحو زانیگذار م ریعوامل تاث ریو سا ییآب و هوا تیتوجه به وضع  

  



 تحلیل بنیادی قصفها 

 

 

 

 

 

 

 

 

مشابه قبل یبا دوره مال سهیو مقا ١٤٠٣ وریشهر  ۳۱به  یمنته یشرکت در دوره مال داتیتول  

 

 ۸۸مشابه قبل  یشده است که نسبت به دوره مال هیتن شکر خام تصف ۴۷،۹۵۰مورد گزارش مقدار  یدر دوره مال
در  هیحاکم بر کشور بوده .است. خدمات تصف یاقتصاد طیاز رقابت بازار و شرا یناش شیافزا نیدارد ا شیافزا درصد

.بوده است یمورد گزارش مربوط به بخش خصوص یدوره مال  

جذب  شیاز افزا یمشابه قبل ناش ینسبت به دوره مال یتفاله ،خشک ملاس و شکر چغندر داتیتول شیافزا
.چغندر قند بوده است  

 ۴۲ شیکر حاصل از چغندر بدست آمده است. افزاتن ش ۲۳٬۳۶۳، مقدار ۱۴۰۳ وریشهر  ۳۱به  یمنته یدوره مال در
.جذب چغندرقند بوده است شیاز افزا یمشابه قبل ناش یآن نسبت به دوره مال یدرصد  

 

  یگذار متیق نحوه

شود  یابلاغ م یبر اساس مصوبات وزارت جهاد کشاورز یمحصول شکر توسط انجمن صنف یفروش داخل متیق
شکر خام بر اساس رقابت و  هیو نرخ دستمزد تصف الیر  ۳۵۰،۰۰۰ دیشکر سف لویهر ک ینرخ مصوب برا نیکه آخر 

 داتیتول یعرضه و تقاضا وبها زانیتفاله خشک و (ملاس بر اساس م داتیتول ریعرضه و تقاضا بوده است. سا زانیم
.گردد یم نییتع رهیمد اتیو مصوبات ه  

 تیشرکت موضوع نیا یبرا یفیلذا ارائه گزارشات بر اساس نرخ تکل شودیمحسوب نم یفیفروش شکر ، تکل نرخ
.ندارد  

.است دهیبورس کالا به فروش نرس قیاز طر  ییدر دوره مورد گزارش کالالازم به ذکر است که    
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 وضعیت رقابت

 افتیو با در  کندیم دیتفاله خشک و ملاس تول د،یشکر سف هیچغندرقند و شکرخام مواد اول افتیشرکت با در 
تن  ۷۸۸٬۵۰۲از  شیبا جذب ب ۱۴۰۱. در سال دهدیانجام م هیخدمات تصف یبه صورت کارمزد انیشکرخام از مشتر 

) ٪۷/۸) و شرکت قند دزفول (٪۷/۹قند همدان ( یاز کل چغندرقند (کشور پس از شرکت ها ٪۷/۴چغندرقند معادل 
آب و  تیقرار داشت. با توجه به وضع یشکر چغندر دیدر رتبه دوم تول دیتن شکر سف ۶۰٬۹۰۱ دیدر رتبه سوم و با تول

مقدار جذب  نیشتر یخواهد بود ب ۱۴۰۱چغندرقند متفاوت از سال  لیتحو زانیم رگذاریعوامل تاث ریو سا ییهوا
.باشدیدوم سال م مهیچغندر در ن  

به قند خرد شده  لیتبد زیکله را ن یاز قندها ینموده و مقدار یقند کله را راه انداز دیواحد تول ۱۴۰۱در سال  شرکت
.به فروش رسانده است یلوگرمیک ۵ یسههایکرده و در ک  

 

  و فروش محصولات هیمواد اول نیتام سکیر 

 یداخل نسبت به سرانه مصرف در صورت دیبودن تول نییشرکت و پا یدیبودن محصول تول کیبا توجه به استراتژ 
مختلف مطلوب خواهد بود و شرکت به  یدورهها یفروش محصولات ط یروند بازار برا رد،یکه واردات صورت نگ

.افتیسود مورد نظر دست خواهد   

 

و فروش محصولات دیدر خصوص تول تیر یمد یآت یاهداف و راهبردها  

سال  انیگردد تا پا یم ینیب شیپ زهییگزارش و کشت چغندرقند پا هیته خیبا توجه به جذب چغندرقند بهاره در تار 
.وجود داشته باشد دیشکر سف دیجذب چغندر و تول شیافزا  

نرخ  باشدیم یدیو استفاده از توان تول تیمتاثر از ،رقابت ،بازار ،واردات ظرف زین یشکر خام کارمزد هیو تصف جذب
بازار انجام  یبا توجه به عرضه و تقاضا کنیکارخانجات قند و شکر ،اعلام ل یشکر خام توسط انجمن صنف هیتصف

باشد. کمک  ۱۴۰۲از سال  شتریشکر خام ب هیمقدار جذب و تصف ۱۴۰۳سال  انیگردد تا پا یم ینیب شیپ شودیم
رقبا و ...  یمنطقه چغندرکار لیاز قب رهایمتغ ریو سا هیبر اساس مبالغ پرداخت شده کرا ۱۴۰۳شرکت در سال  هیکرا
.خواهد داشت ریتمام شده چغندر قند تاث یخواهد شد که بر بها نییتع  

 استیو اتخاذ س یگذار متیق یشورا یطبق نظر اعضا ۱۴۰۲ - ۱۴۰۳سال  یمحصول چغندرقند برا ینیتضم متیق
و  الیر  ۳۹٬۳۰۰مبلغ  ۱۶ اریچغندرقند کشت بهاره با ع لویهر ک متیق یکشاورز یمحصولات اساس یتیحما یها

 چغندرقندی بها دیو نرخ خر  هیکرا شیاشده است با افز  نییتع الیر  ۳۸،۰۰۰مبلغ  ۱۵ اریبا ع زهییچغندرقند کشت پا
ت.افیخواهد  شیافزا  
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ها  سکیمنابع و ر  نیمهمتر   

به اهداف شرکت دنیدر جهت رس ازیمورد ن یمنابع مال  

از بانکها بوده است.  لاتیتسه یاندک افتیفروش محصول و ارائه خدمات و در  قیشرکت عمدتاً از طر  یمنابع مال
و پرداخت و در  صینسبت به تخص یاتیو عمل یجار ینههایو با توجه به هز  یابیرا ارز  یروزانه منابع نقد تیر یمد

.ندینما یمنابع خارج از شرکت اقدام م نیصورت لزوم تأم  

 

نرخ ارز  راتییتغ سکیر   

و  یاعتبار اسناد شیشکر (خام بر اساس گشا هیشرکت جهت در صورت لزوم واردات مواد اول نکهیبا توجه به ا
.خواهد داشت ریمحصولات تاث یمتهایو مطابق با ق داتیبر تول زینرخ ارز ن رییتغ سکیر  دینمایارز اقدام م صیتخص  

 

مطالبات سکیر   

 ،رساندیکوتاه مدت به فروش م یافتنیاسناد در  ایو اخذ وجه نقد و  انیمشتر  ییشرکت محصولات خود را با شناسا
 وریشهر  ۳۱ به یمنته ی.گردد در دوره مالیعدم وصول مطالبات به صورت کامل در شرکت کنترل م سکیر  نیبنابرا

نبوده است تیداشته باشد با اهم رهیبه ذخ ازیکه مشکوک الوصول بوده و ن یمطالبات ۱۴۰۳  

 

  نیگز یکشت چغندر و محصول جا سکیر 

کشت چغندر قند نشان  ی،آن کشاورزان استقبال برا ینیتضم یمتهایو ق یمحصولات کشاورز دیبا توجه به تول
کشت  زیجوا زهیارائه خدمات مکان ی،کشاورز ینهادهها نیهمانند تام یموارد یداده اند و علاوه بر صرفه اقتصاد

.آن خواهد شد شیموجب افزا زین  

۱۴۰۳جذب در سال  نیاز دوره مشابه قبل بوده است و بنابر ا شتریمورد گزارش جذب چغندرقند ب یدر دوره مال  

.متفاوت خواهد بود زین  

.گردد یم نییبر اساس نرخ مصوب دولت تع زهیینرخ چغندر قند کشت بهاره و پا - 

 ۱۴۰۲مبلغ در سال  نیشده دولت بوده است. ا نیچغندرقند از کشاورزان طبق قرارداد با نرخ تضم هیمواد اول دیخر -
.داشت خواهد شیحمل و... افزا هیکمک کرا لیاز قب یجانب یها نهیمتاثر از هز  ۱۴۰۳داشته و در سال  شیافزا  
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 سهامداران عمده
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  حاشیه سود

 کارشناسی 1403/12/29 1403ماهه 6   1403ماهه 3   1402/12/29 1401/12/29 سال عملکرد

حاشیه سود 
 %17 %24 %15 %18 %11 ناخالص

حاشیه سود 
 %15 %22 %13 %16 %9 عملیاتی

 حاشیه سود خالص
9% 15% 12% 20% 14% 
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 مفروضات تحلیل

 

 1403ماهه 6   1402/12/29 واحد   شرح 
پیش بینی 

1403 

 مفروضات تحلیلی

 360،533،085 358،259،914 261،917،410 میلیون ریالی نرخ فروش چغندر قند

 183،916،020 182،095،069 112،291،238 میلیون ریالی نرخ فروش تفاله خشک

 41،409،811 33،086،720 28،266،473 میلیون ریالی نرخ چغندر قند مصرفی

 %35     درصد نرخ رشد حقوق و دستمزد

 %35     درصد نرخ رشد تورم
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  ١٤٠٢ وفروش دیتولجدول 

 

 ١٤٠٢ ماه عملکرد

 مقدار فروش (تن) مقدار تولید (تن) شرح
مبلغ فروش 
 (میلیون ریال)

نسبت فروش 
به درآمد کل 

 ماه

 %76 13،852،288 52،888 51،840 شکر تولیدی از چغندر قند

 %12 2،224،714 19،812 25،388 تفاله خشک

 %8 1،452،245 14،968 12،650 ملاس

 %2 309،352 996 691 قند تولیدی از چغندر

 %0 81،490 10،186 0 تفاله خشک (سهمیه چغندرکاران)

 %0 27،720 1،260 0 شکر تولیدی از چغندر(سهمیه چغندرکاران)

 %0 0 0 0 شکرتولیدی از شکرخام خریداری

 %2 386،483 41،065 41،065 تصفیه شکرخام به شکر سفید (کارمزدی)

٠         

 %100 18،334،292 141،175 131،634 مجموع

   18،334،292     مجموع کل
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  ١٤٠٣ وفروش دیتولجدول 

 

 ١٤٠٣پیش بینی ماه عملکرد

 مقدار فروش (تن) مقدار تولید (تن) شرح
مبلغ فروش 
 (میلیون ریال)

نسبت فروش 
به درآمد کل 

 ماه

 %71 20،440،947 56،696 58،836 تولیدی از چغندر قندشکر 

 %16 4،477،998 24،348 35،134 تفاله خشک

 %9 2،589،994 19،117 23،261 ملاس

 %0 92،713 261 0 قند تولیدی از چغندر

 %0 60،729 5،551 0 تفاله خشک (سهمیه چغندرکاران)

 %0 14،553 545 0 شکر تولیدی از چغندر(سهمیه چغندرکاران)

 %0 0 0 0 شکرتولیدی از شکرخام خریداری

 %3 980،285 88،555 89،450 تصفیه شکرخام به شکر سفید (کارمزدی)

٠ 0 0 0 0% 

 %100 28،657،219 195،074 206،681 مجموع

   28،657،219 195،074 206،681 مجموع کل
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وفروش دیتول نمودار  

 

 

 

 

 

 

۱۹۹٬۶۴۸ ۱۹۴٬۸۴۶

۱۳۱٬۶۳۴

۲۰۶٬۶۸۱

۰

۵۰٬۰۰۰

۱۰۰٬۰۰۰

۱۵۰٬۰۰۰

۲۰۰٬۰۰۰

۲۵۰٬۰۰۰

1400سال  1401سال  1402سال  1403پیش بینی سال 

)تن(مقدار تولید

۲۰۵٬۵۴۳
۱۸۶٬۰۴۵

۱۴۱٬۱۷۵

۱۹۵٬۰۷۴

۰

۵۰٬۰۰۰

۱۰۰٬۰۰۰

۱۵۰٬۰۰۰

۲۰۰٬۰۰۰

۲۵۰٬۰۰۰

1400سال  1401سال  1402سال  1403پیش بینی سال 

)تن(مقدار فروش



 تحلیل بنیادی قصفها 

 

 

 

 

 

 

 

 نمودار مبلغ فروش

 

 نمودار نرخ فروش

 
 

۱۰٬۶۵۶٬۷۰۵

۱۴٬۰۵۲٬۴۲۸

۱۸٬۳۳۴٬۲۹۲

۲۸٬۶۵۷٬۲۱۹

۰

۵٬۰۰۰٬۰۰۰

۱۰٬۰۰۰٬۰۰۰

۱۵٬۰۰۰٬۰۰۰

۲۰٬۰۰۰٬۰۰۰

۲۵٬۰۰۰٬۰۰۰

۳۰٬۰۰۰٬۰۰۰

۳۵٬۰۰۰٬۰۰۰

1400سال  1401سال  1402سال  1403پیش بینی سال 

)میلیون ريال(مبلغ فروش 

1400سال  1401سال  1402سال  1403پیش بینی سال 

شکر تولیدی از چغندر قند ۱۲۲٬۶۳۴٬۰۳۹ ۱۷۸٬۱۲۰٬۹۰۱ ۲۶۱٬۹۱۷٬۴۱۰ ۳۶۰٬۵۳۳٬۰۸۵

تفاله خشک 50,305,424 84,278,133 112,291,238 183,916,020

۱۲۲٬۶۳۴٬۰۳۹

۱۷۸٬۱۲۰٬۹۰۱

۲۶۱٬۹۱۷٬۴۱۰

۳۶۰٬۵۳۳٬۰۸۵

50,305,424

84,278,133
112,291,238

183,916,020

۰

۵۰٬۰۰۰٬۰۰۰

۱۰۰٬۰۰۰٬۰۰۰

۱۵۰٬۰۰۰٬۰۰۰

۲۰۰٬۰۰۰٬۰۰۰

۲۵۰٬۰۰۰٬۰۰۰

۳۰۰٬۰۰۰٬۰۰۰

۳۵۰٬۰۰۰٬۰۰۰

۴۰۰٬۰۰۰٬۰۰۰
)ريالنرخ چغندر قند  و تفاله خشک 



 تحلیل بنیادی قصفها 

 

 

 

 

 

 

 

 
  ١٤٠٢ساختار بهای تمام شده 

 

 1402ماهه عملکرد  12 تاریخ گزارش

 وزن مبلغ شرح بهای تمام شده

 %85 11،640،898 مواد مستقیم مصرفی

 %1 158،763 دستمزد مستقیم

 %15 2،040،618 سربار ساخت 

 %1- 201،427- هزینه جذب نشده در تولید 

 %103 13،638،852 جمع هزينه هاي توليد

   0 خالص موجودی كالاي درجريان ساخت

   0 ضايعات غيرعادي

   13،638،852 بهاي تمام شده كالاي تولید شده

   871،880 موجودي كالاي ساخته شده اول دوره

   146،823- موجودي كالاي ساخته شده پايان دوره

   14،363،909 بهاي تمام شده كالاي فروش رفته

   657،526 تمام شده خدمات ارایه شدهبهاي 

   15،021،435 جمع بهاي تمام شده

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 تحلیل بنیادی قصفها 

 

 

 

 

 

 

 

  ١٤٠٣ساختار بهای تمام شده 

 

 1403ماهه عملکرد  12پیش بینی  تاریخ گزارش

 وزن مبلغ شرح بهای تمام شده

 %87 20،283،799 مواد مستقیم مصرفی

 %1 336،524 دستمزد مستقیم

 %12 2،862،079 سربار ساخت 

 %1- 201،427- هزینه جذب نشده در تولید 

 %102 23،280،975 جمع هزينه هاي توليد

   0 خالص موجودی كالاي درجريان ساخت

   0 ضايعات غيرعادي

   23،280،975 بهاي تمام شده كالاي تولید شده

   146،823 موجودي كالاي ساخته شده اول دوره

   283،355- دورهموجودي كالاي ساخته شده پايان 

   23،144،443 بهاي تمام شده كالاي فروش رفته

   544،180 بهاي تمام شده خدمات ارایه شده

   23،688،623 جمع بهاي تمام شده

 

 

 

 

 

 

 

 



 تحلیل بنیادی قصفها 

 

 

 

 

 

 

 

 نمودار مقایسه ای بهای تمام شده

 

 
 نمودار  روند هزینه های عمومی اداری

 

 

 

۹٬۲۳۲٬۶۳۹

۱۲٬۵۵۸٬۶۱۱

۱۵٬۰۲۱٬۴۳۵

۲۳٬۶۸۸٬۶۲۳

۰

۵٬۰۰۰٬۰۰۰

۱۰٬۰۰۰٬۰۰۰

۱۵٬۰۰۰٬۰۰۰

۲۰٬۰۰۰٬۰۰۰

۲۵٬۰۰۰٬۰۰۰

1400سال  1401سال  1402سال  1403پیش بینی سال 

)میلیون ريال(بهای تمام شده

۱۷۷٬۹۵۰

۳۳۷٬۸۴۶ ۳۲۳٬۴۷۸

۵۳۱٬۱۰۹

۰

۱۰۰٬۰۰۰

۲۰۰٬۰۰۰

۳۰۰٬۰۰۰

۴۰۰٬۰۰۰

۵۰۰٬۰۰۰

۶۰۰٬۰۰۰

1400سال  1401سال  1402سال  1403پیش بینی سال 

)میلیون ريال(هزینه عمومی اداری



 تحلیل بنیادی قصفها 

 

 

 

 

 

 

 

 نمودار  روند سربار

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

۹۹۷٬۷۱۱

۱٬۳۰۶٬۳۷۴

۲٬۰۴۰٬۶۱۸

۲٬۸۶۲٬۰۷۹

۰

۵۰۰٬۰۰۰

۱٬۰۰۰٬۰۰۰

۱٬۵۰۰٬۰۰۰

۲٬۰۰۰٬۰۰۰

۲٬۵۰۰٬۰۰۰

۳٬۰۰۰٬۰۰۰

۳٬۵۰۰٬۰۰۰

1400سال  1401سال  1402سال  1403پیش بینی سال 

)میلیون ريال(سربار



 تحلیل بنیادی قصفها 

 

 

 

 

 

 

 

گزارش های فصلی سه ماههمقایسه   

 

 

 

  1403/12/29 1402/12/29 1401/12/29 1400/12/29 سال عملکرد

 ماهه 6 ماهه 6 ماهه 6 ماهه 6 تاریخ گزارش

  10،789،474  6،255،878  3،570،900  3،520،871 درآمد های عملیاتی

 (۸٬۱۹٦٬٦٦۹) (٥٬٦٤۹٬٥۸۲) (۳٬۲۲٦٬۰٥٤) (۳٬۰۲۱٬٤٦۰) بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

 %24 %10 %10 %14 حاشیه سود ناخالص

  2،592،805  606،296  344،846  499،411 سود (زیان) ناخالص

 (۲۰٦٬۳۱٦) (۱٤٦٬۳٥۲) (۱۲٥٬٥٦٥) (۸۲٬۹۹۳) هزینه های فروش ، اداری و عمومی
نسبت هزینه های فروش ، اداری و عمومی به درآمدهای 

 %2- %2- %4- %2- عملیاتی

         درآمدهاسایر 

 (٦٬۰٥۸)  171،008 (۱٬۲۸۰) (٤٬٤۱٦) سایر هزینه ها

  2،380،431  630،952  218،001  412،002 سود (زیان) عملیاتی   

 %22 %10 %6 %12 حاشیه سود عملیاتی

 (۱۲٤٬٦٦۲) (٥۰٬۰۱۰) (۱٥٬٤٤٥) (۲۷٬۱۹۰) هزینه های مالی

 %2 %1 %0 %1 نسبت هزینه های مالی به درآمدهای عملیاتی
درآمد سرمایه گذاری  -سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

         ها 

  357،766  123،580  121،375 (۷۱٬۲۸۸) اقلام متفرقه  -سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 %15 %20 %56 %17- نسبت سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی به سود عملیاتی

 (٤٦٥٬۷۹۷) (۱۳۰٬٤٥۸) (۷۳٬٦۲۹) (۹۳٬۰۹٦) درآمد سال جاری هزینه مالیات بر

  0  0  0  0 هزینه مالیات بر درآمد سال های قبل
نسبت هزینه مالیات به (سود عملیاتی بعلاوه هزینه های 

 %21- %22- %36- %24- مالی)

  2،147،738  574،064  250،302  220،428 سود (زیان) خالص 

  30،190،977  30،190،977  30،190،977  30،190،977 سرمایه

  71  19  8  7 ریال -سود (زیان) خالص هر سهم 



 تحلیل بنیادی قصفها 

 

 

 

 

 

 

 

 صورت سود و زیان

 

 
 
 

  1403/12/29 1402/12/29 1401/12/29 1400/12/29 سال عملکرد

 ماهه 12  ماهه 12  ماهه 12  ماهه 12  تاریخ گزارش

  28،657،219  18،334،292  14،052،428  10،656،705 درآمد های عملیاتی

 (۲۳٬٦۸۸٬٦۲۳) (۱٥٬۰۲۱٬٤۳٥) (۱۲٬٥٥۸٬٦۱۱) (۹٬۲۰۱٬۹۰۸) بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

 %17 %18 %11 %14 حاشیه سود ناخالص

  4،968،596  3،312،857  1،493،817  1،454،797 سود (زیان) ناخالص

 (٥۳۱٬۱۰۹) (۳۲۳٬٤۷۸) (۲٥۸٬۲۲۱) (۱۷۷٬۹٥۰) هزینه های فروش ، اداری و عمومی
نسبت هزینه های فروش ، اداری و عمومی به درآمدهای 

 %2- %2- %2- %2- عملیاتی

  0       سایر درآمدها

 (۱۲٬۱۱٦) (۲۱٬۰۲۱) (۲٬٥٦۰) (۹٬۸٤۷) سایر هزینه ها

  4،425،372  2،968،358  1،233،036  1،267،000 سود (زیان) عملیاتی   

 %15 %16 %9 %12 حاشیه سود عملیاتی

 (۳٦۰٬۲۷۷) (۱۳۹٬۷۷۱) (۳٤٬۹۲٦) (۳۲٬۹۹۸) هزینه های مالی

 %2 %1 %0 %0 نسبت هزینه های مالی به درآمدهای عملیاتی
درآمد سرمایه گذاری  -سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

  637،128       ها 

 (۷۹٬۷٥۳)  325،008  237،724  20،373 اقلام متفرقه  -سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 %13 %11 %19 %2 نسبت سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی به سود عملیاتی

 (٤۰۲٬٤٤٤) (٤۸٦٬۳۱۹) (۲۲۲٬٤۷۸) (۱۸۲٬۲۹۷) هزینه مالیات بر درآمد سال جاری

  0  0  0  0 هزینه مالیات بر درآمد سال های قبل
بعلاوه هزینه های نسبت هزینه مالیات به (سود عملیاتی 

 %10- %17- %19- %15- مالی)

  4،220،025  2،667،276  1،213،356  1،072،078 سود (زیان) خالص 

  30،190،977  30،190،977  30،190،977  30،190،977 سرمایه

  140  88  40  36 ریال -سود (زیان) خالص هر سهم 



 تحلیل بنیادی قصفها 

 

 

 

 

 

 

 

 جدول تحلیل حساسیت
 

 
 
 

 
 : مهم نکات

 ٣٨،٠٠٠درصد بمبلغ  ١۶و  ١۵پائیزه و بھاره بترتیب با عیار نرخ مصوب خرید ھر کیلو چغندر *
ریال و کمک کرایه کارخانه بابت چغندر پائیزه و چغندر بھاره در پایان فصل  ٣٩،٣٠٠و 

 مشخص میگردد.

 
 
 
 
 
 
 

 مقدار فروش  

 نرخ فروش
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 تحلیل بنیادی قصفها 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 نتیجه گیری:
 

شرکت های گروه  P/Eو با عنایت به میانگین  ١٤٠٣ریالی سال  ١٤٠ با توجه به سود برآوردی
شرکت  P/Eکه  ریال٩٣٠تا  ٨٨٠میباشد ، محدوده قیمتی   ٨٫٢٤که در محدوده   قند و شکر
  .خواهد شد که بنظر میرسد، ارزش خرید خواهد داشت ٦٫٦در حدود 

 
با  ١٤٠٣ماهه دوم سال  ٦درصدی فروش در  ٥لازم به ذکر است که در صورت افزایش نرخ *

ريال خواهد رسید که بار احتساب قیمت  ١٨٣ثابت بودن مقدار فروش سود شرکت به 
 میرسد. ٥شرکت به  P/Eفعلی 

 
 
 

                                                                                  

 : تحلیلگر

 سیدسجاد وحیدی 

٠٩/٠٨/١٤٠٣      


