
1403نآبا

تحلیل بنیادی 
شرکت دارویی آرایشی بهداشتی آریان کیمیاتک

(کیمیاتک)



معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

نگاهی به صنعت

تحلیل تکنیکال
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(2023سال )ارزش بازار جهانی لوازم آرایشی بهداشتی 
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.یانه تعلق داردو پس از آن به خاورمرقیمهم ترین برندهای تولید لوازم آرایشی و بهداشتی متعلق به کشورهای آمریکایی و اروپای غربی و بیشترین آمار مصرف به کشورهای اروپای ش
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(2023سال )بازار جهانی محصولات آرایشی و بهداشتی 

4

29%
_8%_

آمریکای شمالی

اروپا

29%
_59%_

هآسیا و اقیانوسی

9%
_9%_

آمریکای لاتین

9%
_22%_

خاورمیانه و آفریقا

سهم مناطق مختلف جغرافیایی از بازار محصولات آرایشی بهداشتی
_سهم جمعیتی_

98

67

46

30
24 20 17

آمریکا چین ژاپن هند برزیل آلمان فرانسه

-
لار

د د
یار

میل
-

یکشورهای با بیشترین درآمد در حوزه محصولات آرایشی بهداشت

24%
_9%_
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(2023سال )بازار جهانی محصولات آرایشی و بهداشتی 

5

.  بازار جهانی محصولات آرایشی و بهداشتی به پنج بخش تجاری تقسیم می شود

مراقبت از پوست
36%

مراقبت از مو
21%

آرایشی
19%

عطر
16%

محصولات بهداشتی
8%
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درصدی 7انتظار بر این است ارزش بازار بخش عطر با متوسط رشد سالانه : عطر 
زیرر . برسد2027میلیارد دلار در سال 100به 2022میلیارد دلار در سال 70از حدود 

درصد در سایر بخش ها، از 80درصد و 90بخش محصولات لوکس با حاشیه سود 
. بخش های سودآور عطر در صنعت زیبایی هستند 

محصولات آرایشی و بهداشتیچشم انداز بازار 

6

بخرش عمرده ی برازار صرنعت محصولات مراقبرت از پوسرت : مراقبت از پوست 
حردود 2023ارزش بازار این گروه از محصولات در سال . را تشکیل  می دهدزیبایی 

میلیرارد 176بره 2027میلیارد دلار ارزیابی شده است و انتظار می رود تا سال 148
.دلار برسد

ط رشد پیش بینی می گردد، ارزش بازار این گروه محصولات با متوس: لوازم آرایشی 
میلیارد دلار در سال 150به بیش از 2022میلیارد دلار در سال 80درصد سالانه از 6

. برسد2027

رم ارزش بازار بخش مراقبت از مو که طیف وسیعی از شامپوها و ن: مراقبت از مو
میلیارد دلار بوده که انتظار می رود 90حدود 2022کننده ها را در بر می گیرد در سال 

.برسد2027میلیارد دلار در سال 120درصد به 6با متوسط رشد سالانه 
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مقایسه رشد بازار جهانی محصولات مراقبت از پوست و محصولات آرایشی و بهداشتی

7

4% 4% 5% 5% 5%

-8%

8%
6%

8%

4%
3%

6%

9%

6%

2%

13%

9%

13%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

(مراقبت از پوست، آرایشی، مراقبت از مو و عطر)محصولات آرایشی و بهداشتی  محصولات مراقبت از پوست
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36%

29%

25%

6% 4%

سهم بازار مناطق مختلف در حوزه محصولات مراقبت از پوست 

اسیا اقیانوسیه شمال آمریکا اروپا آمریکای لاتین خاورمیانه و آفریقا

(2023سال )بازار جهانی محصولات مراقبت از پوست 

2034درصد تا سال 4برآورد میانگین رشد سالانه 

135 148 155 161 168 176
184 192 200 209 218 228 237

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034

-
لار

 د
رد

لیا
می

-

ارزش بازار جهانی محصولات مراقبت از پوست
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پیش بینی تعداد مصرف کنندگان محصولات زیبایی

آمریکای شمالی

اروپا

رمیلیون نف 60

آمریکای لاتین

جنوب آسیا، خاورمیانه و شمال آفریقا

590

280m

صحرای آفریقا

شمال آسیا

(میلیارد نفر2.3)2022تعداد مصرف کنندگان سال  

(میلیارد نفر2.9)2030تعداد مصرف کنندگان سال  

+

رمیلیون نف460

600

180m

575

40m

300

20m

60

25m210

35m

+++

+
+
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بازار لوازم آرایشی و بهداشتی ایران و خاورمیانه

10

ت و خاورمیانه از مهم ترین بازارها برای محصولات صنعت آرایشی و بهداشتی اس❖

.  دی داردبه دلیل تعداد و حجم تقاضای بالای مصرف کنندگان، پتانسیل رشد زیا

رتبه دوم مصرف-ترکیه 

رتبه سوم مصرف-ایران 

رتبه اول مصرف-عربستان 

13% 10% 9% 7% 5% 4%

87% 90% 91% 93% 95% 96%

2018 2019 2020 2021 2022 2023

محصولات لوکس محصولات غیر لوکس

ی ایرانسهم فروش محصولات لوکس و غیر لوکس از کل بازار محصولات آرایشی و بهداشت
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0.9
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1.3 1.4 1.5 1.5 1.6 1.6 1.7 1.7
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0.4 0.4 0.4
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1.6

2.1
2.3 2.2

2.4 2.5 2.6 2.7 2.8 2.8 2.9 3

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

درآمد محصولات مراقبت از پوست
-میلیارد دلار -

محصولات مراقبت از پوست کودکان بدن صورت محصولات مراقبت از پوست طبیعی و گیاهی ضد آفتاب

درآمد محصولات مراقبت از پوست ایران 
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واردات و صادرات لوازم آرایشی و بهداشتی ایران

1396 1398

.ارزیابی شدمیلیون دلار 182معادل حدود تن 357با وزن 1402صادرات لوازم آرایشی و بهداشتی ایران در سال 

واردات

قاچاق واردات قانونی

تامین نیاز کشور

یتولیدکنندگان داخل

30%70%

90% 10%
میلیارد دلار پس از ممنوعیت واردات2.5میلیارد دلار به حدود 1.6افزایش قاچاق از 

تمرکز تولیدکنندگان داخلی بر افزایش فروش و افزایش کیفیت محصولات

پیش از تحریم پس از تحریم

ابلاغ مصوبه ممنوعیت واردات کالاهای لوکس خارجی به ایران توسط هیئت دولت و وزیر صمت وقت 
.مشمول ممنوعیت واردات شد98لوازم آرایشی و بهداشتی از خرداد سال 

اسید سولفونیک یکی از مهمترین مواد اولیه صنعت
.  ایران از تولیدکنندگان مطرح خاورمیانه در این حوزه محسوب می شود

.ارزیابی شدمیلیون دلار 1402۵۶صادرات این ماده در سال 
.و پس از آن عراق و ازبکستان بوده است( میلیون دلار۱۵)بیشترین میزان صادرات به پاکستان 

واردات

صادرات
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گروه محصولات مشابه

13

هشویند• دارویی• آرایشی• مراقبت پوست• مراقبت مو•

1381تاسیس گروه صنعتی آریان کیمیا تک

1376تاسیس دهشرکت لابراتوارهای داروهای گیاهی طبیعت زن

1370تاسیس داروسازی پارس حیان

1359تاسیس ایران آوندفر
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گروه محصولات مشابه

14

1383تاسیس پارس آزمای طب

1388تاسیس سروش طراوت طبیعت

1373تاسیس گل افشان آرایش

هشویند• دارویی• آرایشی• مراقبت پوست• مراقبت مو•

1390تاسیس خورشید فناوران نفیس



معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

نگاهی به صنعت

تحلیل تکنیکال
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نماد کیمیاتک در یک نگاه

16

(میلیون برگه سهم)میانگین حجم معاملات بازدهی

آخرین قیمت
ریال14,950

ارزش بازار
میلیارد تومان8,970

(میلیارد تومان)میانگین ارزش معاملات 

%8یک ماهه

%15سه ماهه

%33ماهه6

0.8روز30

0.8روز90

1.2روز30

1.1روز90
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معرفی شرکت

1381 تاسیس به نام شرکت آریان کیمیاتک•

1392 تغییر نام شرکت به شرکت دارویی آرایشی بهداشتی آریان کیمیاتک•

1399 تبدیل از سهامی خاص به سهامی عام•

1400 عرضه اولیه شرکت در بازار دوم بورس•

دارویی آرایشی بهداشتی آریان کیمیاتک 

.می باشد68مرکز اصلی شرکت در تهران، خیابان جردن، خیابان سایه، پلاک •

.نفر است1,827تعداد پرسنل فعلی شرکت  •

تغییرات سرمایه

22

تغییرات سرمایه

33 50
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معرفی شرکت

18

اعضای هیئت مدیره

(ناصر گورابی)
شرکت گروه سرمایه گذاری کوروش

رئیس هیئت مدیره

(محمد عالمی)
شرکت گروه صنعتی پاکشو

عضو هیئت مدیره

عضو هیئت مدیره

(سید محمد باقر فاضلیان)
شرکت گروه صنعتی گلرنگ

(محمد شنوائی زارع)
شرکت پدیده شیمی قرن

(سید شهاب الدین فاضلیان)
شرکت سرمایه گذاری توسعه صنایع پایدار

عضو هیئت مدیره و مدیرعامل

عضو هیئت مدیره

30%

21%17%

4%

28%

ترکیب سهامداران شرکت

گروه صنعتی گلرنگ

فروشگاه های زنجیره ای افق کوروش

گروه صنعتی پاکشو

گروه سرمایه گذاری کوروش

سایر

نایب رئیس هیئت مدیره
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حوزه های فعالیت شرکت 

19

موقعیت شرکت در بازار داخل

درصدی از بازار گروه محصولات ضد آفتاب7سهم •

درصدی از بازار گروه محصولات کرم های مرطوب کننده دست و صورت6سهم •

صادرات

درصدی فروش و سود ناخالص حاصل از صادرات3سهم •

مهم هیئت مدیرهی افعالیت  هبرخی 

دریافت نشان برند محبوب •

راه اندازی سالن تخصصی برای تولید و مچوریشن عطر•

ایجاد دفتر در عراق جهت توسعه برنامه فروش صادراتی•

اهم اهداف توسعه

توسعه سبد محصولات علی الخصوص محصولات عطر•

توسعه صادرات•

درصدی از محصولات آرایشی بهداشتی کشور15کسب سهم بازار •

میلیون عدد57: ظرفیت اسمی _ بهداشتی

گروه صنعتی آریان کیمیاتک

میلیون عدد35: ظرفیت اسمی _( مراقبت پوست)دارویی 

میلیون عدد43: ظرفیت اسمی _آرایشی 

23% 30%

48% 36%

29% 33%

مبلغ فروش سود ناخالص

1403شش ماهه 

(مراقبت پوست)دارويي 

بهداشتي

%25آرايشي 32%

47% 36%

28% 31%

مبلغ فروش سود ناخالص

1402سال 

(مراقبت پوست)دارويي 

بهداشتي

آرايشي
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فرآیند تولید

20

سفارش گذاری و تامین مواد اولیه

(مواد اولیه)تهیه فرم درخواست کالا 
توزین مواد اولیه و انتقال از انبار به سالن ساخت
شستشو و ضدعفونی تجهیزات مورد نیاز ساخت

بررسی صحت عملکرد تجهیزات
آماده سازی محصولات میانی

تولید محصول فله 

واحد ساخت

انجام امکان سنجی های لازم •
در نظر گرفتن اولویت های ساخت•

مه اطلاعات مربوط به ساخت محصولات به صورت برنا
.تولید هفتگی از واحد برنامه ریزی دریافت می گردد

برنامه ریزی و مدیریت پروژه

ایده یابی و تحلیل بازار
طراحی و فرمولاسیون
اخذ مجوزات قانونی

تعیین اولویت های فیلینگ
ع روزانهتهیه برنامه تولید در قالب برنامه تخصیص مناب

اردریافت ملزومات بسته بندی جهت فیلینگ از انب

فیلینگ

بسته بندی محصول نهایی شده
هداریچیدمان محصول مطابق با دستورالعمل شرایط نگ

تحویل محصول به انبار

بسته بندی

.  درصد ایده آل می باشد100لازم به ذکر است، ظرفیت های مندرج در پروانه فعالیت شرکت بر اساس ظرفیت اسمی تولید در شرایط •
قلم کالایی 2,000ز با توجه به تنوع بیش ا)گر دیبا توجه به تعداد بالای تعداد محصولات و همچنین فرآیند تجهیز و آمادگی خطوط تولید برای تغییر و شیفت از تولید محصولی خاص به محصول•

.، در نتیجه میزان تولید واقعی شرکت کمتر از ظرفیت اسمی و عملی خواهد بود...(شرکت از نظر ترکیبات مواد اولیه مورد نیاز در تولید، رنگ ها، اسانس ها و 
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معرفی برندهای شرکت

21

و تولیدات تحت لیسانش برندهای اروپاییISO 22716و  GMPکسب استانداردهای بین المللی مانند•از پیشرفته ترین لابراتوارهای لوازم آرایشی در خاورمیانه •

اسبسطح فعالیت گسترده، محصولات متنوع به قیمت من•

مورویکرد تخصصی به سلامت پوست و•

ارائه فرمولاسیون و تهیه مواد اولیه با همکاری شرکت کریس اند کارل آلمان•

مراقبت از سلامتی نوزاد و کودک•

محصولات درموکازمتیک. در فرانسه متولد شد۲۰۰۷در ژانویه •

وموتخصصی ترین محصول دارویی شرکت در حوزه مراقبت پوست•

در ایران2014نمایندگی انحصاری پخش محصولات نوت از سال •

دیمجموعه ای رنگارنگ و متنوع از لوازم آرایشی، خلاقیت در بسته بن•

کانادامحصولات بهداشتی نیوتیس تحت لیسانس آزمایشگاه های لاروش•

هشویند• دارویی• آرایشی• مراقبت پوست• مراقبت مو•
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معرفی برندهای شرکت

22

محصولات آرایشی

18
,19

8
الا

ی ک
یج

ر د
 د

دار
خری

14
,61

6
الا

ی ک
یج

 د
در

ار 
ید

خر

محصولات مراقبت از مو

محصولات شویندهمحصولات مراقبت از پوست

مای کودکمجیشن(مای من)مای مردانه بلک دایموند لاین محصولات

کانسیلر کرم پودر

خط چشم پنکیک

ریمل رژگونه

سایه چشم پرایمر

لاک ناخن رژ لب

نرم کننده شامپو

ژل مو ماسک مو

تونیک و سرم مو

مام رول مرطوب کننده

بالم لب کرم دور چشم

شیر بدن ضد آفتاب

محصولات اصلاح و شیو 

عطر و اسپری و مام رول و ضد تعریق

پرفروش ترین محصولات مای در دیجی کالا

صابون شوینده صورت

شامپو بدن مایع دستشویی

پاک کننده آرایش چشم

با سابقه ترین، شناخته شده ترین و محبوب ترین برند شرکت، تحت لیسانس شرکت کال اند کو آلمانمحصولات برند مای

(4.4) (4.3)

10,
64

7
الا

ی ک
یج

 د
در

ار 
ید

خر

(4.2)(4.2)

14
,41

3
الا

ی ک
یج

 د
در

ار 
ید

خر
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ضدآفتاب کرم آبرسان

ژل آبرسان لوسیون بدن

پاک کننده صورت

کرم دست و صورت

کرم دست و ناخن

معرفی برندهای شرکت

23

محصولات مراقبت از مومحصولات مراقبت از پوست

محصولات شویندهمحصولات آرایشی عطر و اسپری و مام رول و ضد تعریق

نرم کننده شامپو

ماسک مو کرم مو

شامپوی کودک 

ژل موی سر مردانه

کانسیلر کرم پودر

خط چشم پنکیک

ریمل رژگونه

سایه چشم پرایمر

هایلایتر رژ لب

مایع دستشویی

شامپو بدن

ضدعفونی کننده دست

ضدعفونی کننده سطوح

پرفروش ترین محصولات شون در دیجی کالا

25
,8

08
الا

ی ک
یج

 د
در

ار 
ید

خر

(4.2)

19,
75

9
الا

ی ک
یج

 د
در

ار 
ید

خر

(4.2)

6,2
68

الا
ی ک

یج
 د

در
ار 

ید
خر

(4.3)

11,4
82

الا
ی ک

یج
ر د

 د
دار

خری

(4.3)

ده  استبا استفاده از مؤثرترین عصاره گیاهان و میوه ها، مطابق خواسته ی دوستداران طبیعت و محصولات طبیعی خلق ش” شون“محصولات گیاهی 
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معرفی برندهای شرکت

24

محصولات مراقبت از پوست

محصولات مراقبت از مو عطر و اسپری و مام رول و ضد تعریق

نرم کننده شامپو

شامپو بدون سولفات

پرفروش ترین محصولات الارو در دیجی کالا

2,1
60

الا
ی ک

یج
 د

در
ار 

ید
خر

(4.1)

1,8
04

7
الا

ی ک
یج

 د
در

ار 
ید

خر

(4)

6,2
68

الا
ی ک

یج
 د

در
ار 

ید
خر

(4)

1,0
43

الا
ی ک

یج
ر د

 د
دار

خری

(4.3)

.مواد اولیه محصولات الارو از فرانسه وارد شده و در ایران بسته بندی می شوند

ضدآفتاب بالم لب

شامپو بدن

آبرسان و مرطوب کننده

ضدچروک و جوان کننده

شوینده و پاک کننده صورت
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معرفی برندهای شرکت

25

محصول مراقبت از پوست و مو30دارای  پرفروش ترین محصولات شون در دیجی کالا

.داستان نئودرم، داستان برندی است که در هر قطره از محصولات خود با رویکرد تخصصی، به سلامت پوست و موی شما می اندیشد

کرم مو• شامپو• بالم لب• لایه بردار• ضدحساسیت• کرم ضد چرک•
شیر مو• ماسک مو• کرم پا• کرم ناخن• لوسیون بدن• یکرم ویتامین س•
هنرم کنند• سرم مو• مرطوب کننده و آبرسان• ماسک صورت• کرم دور چشم•

ژل بهداشتی بانوان• محصولات شستشوی صورت•

مراقبت پوست• مراقبت مو• شامپو ضد ریزش مو نئودرم
(4.1)خریدار 12,146

بالم لب نئودرم
(4.2)خریدار 9,962

کرم دور چشم
(4)خریدار 9,822

ژل شستشو صورت
(4.3)خریدار 5,176

.محصولات مای فارما تخصصی ترین محصول دارویی شرکت درحوزه مراقبت از پوست است

(جوان کننده)نووفارما (روشن کننده)ملافارما (پوست و مو چرب)سبوفارما (پوست و مو خشک)اگزوفارما  لاین محصولات
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معرفی برندهای شرکت

26

.قع شده استکارخانه اصلی در ترکیه وا. ویژگی اصلی این محصولات به سه دسته، دوست دار حیوانات، مناسب برای زندگی وگان و فاقد پارابن تقسیم می شود

.تمجموعه ای رنگارنگ و متنوع از لوازم آرایشی است که از ویژگی های آن، کیفیت برتر، قیمت بسیار مناسب و گوناگونی بی نظیر رنگ هایش اس

پرفروش ترین محصولات کالیستا در دیجی کالا

مداد چشم
(4.2)خریدار 2,171

خط چشم کالیستا
(4.3)خریدار 6,336

ریمل حجم دهنده
(4.2)خریدار 6,773

ریمل حجم دهنده
(3.9)خریدار 11,053

لوازم آرایشی، لوسین، لاک، بادی اسپلش
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کانال های توزیع و فروش محصولات شرکت

27

کانال های توزیع و فروش محصولات

فروش خرده  فروشی و مویرگی

اتکتوزیع به داروخانه ها و فروشگاه های آرایشی و بهداشتی توسط آریان کیمی❑
-گالری14,000و ( داروخانه 11,500از )داروخانه 10,000پوشش بالغ بر -

توزیع به سوپرمارکت ها از طریق شرکت گلرنگ پخش ❑
-شعبه فعال30یکی از برگ ترین شرکت های پخش گروه صنعتی گلرنگ با -

فروش اینترنتی

فروش از طریق فروشگاه های زنجیره ای

❑ شامل فروشگاه های زنجیره ای افق کوروش و سایر فروشرگاه های 
...زنجیره ای شامل رفاه، هایپراستار، جامبو، شهروند، اتکا و 

فروش صادراتی

ن، فروش های صادراتی به کشورهای افغانستان، آذربایجرا❑
انترکمنستان، عراق، چین، ترکیه، رومانی، غنا و ارمنست

شرکت در حال بررسی و توسعه بازار جهت حضرور در قراره❑
.اروپا و آفریقا می باشد
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مشتریان شرکت 

28

اشخاص وابسته
25%

سایر اشخاص و شرکت ها
75%

1401-مشتریان 

45%

35%

12%

9%

1%

گلرنگ پخش

فروشگاه های زنجیره ای افق کورش

آرین تجارت رایحه آفرین

گل پخش اول

سایر

اشخاص وابسته
28%

سایر اشخاص و شرکت ها
72%

1402-مشتریان 

47%

25%

19%

10%

گلرنگ پخش

فروشگاه های زنجیره ای افق کورش

آرین تجارت رایحه آفرین

سایر

.استده این صنعت با ارائه خدمات به طبقات مختلف مشتری از نظر سطح درآمد و نیاز و سن و موقعیت اجتماعی، پرتفوی بزرگی از مشتریان را جذب کر
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تامین کننده ها میزان مصرفی واحد اندازه گیری  نام ماده اولیه

داخلی و خارجی 406,115 کیلوگرم اکتیوها

داخلی و خارجی 701,572 کیلوگرم پودرها

داخلی و خارجی 43,442 کیلوگرم اسانس ها

داخلی و خارجی 15,928,663 کیلوگرم حلال ها و روغن ها

داخلی و خارجی 285,886,382 متعدد بندیمواد بسته

(1402سال )مواد اولیه 

: نحوه تامین مواد اولیه و قیمت گذاری محصولات شرکت

. می باشددرصد داخلی 40درصد وارداتی و 60تامین مواد اولیه مورد نیاز جهت تولید شرکت به نسبت تقریبا •

اد اولیره مواد وارداتی شرکت عمدتا از کشورهای ترکیه، چین، آلمان، سوئیس تامین می گردد و باتوجه به اینکه مرو•

.مورد نیاز شرکت از جمله کالاهای تحریمی نیست شرکت مشکلی در تامین مواد اولیه وارداتی خود ندارد
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شرکتهای فرعی مشمول تلفیق یا زیرمجموعه

30

دارویی آرایشی بهداشتی آریان کیمیاتک 

شرکت آوین شیمی پالستآرین تجارت رایحه آفرین

1399تاسیس در سال 

انخرید و فروش محصولات عطر در ایر: موضوع فعالیت شرکت

30میلیرارد تومران بره 5از مبلرغ 1402سرمایه شرکت در سرال 

ش میلیارد تومان از محل مطالبات و آورده نقدی سهامداران افزای

. داشته است

1394تاسیس در سال 

تولید محصولات پلیمری در ایران : موضوع فعالیت شرکت

.هم اکنون تامین کننده بخشی از ظروف محصولات شرکت می باشد

درصرد سرهام برا 30میلیارد تومان، 30با پرداخت 1400شرکت در سال 

.حق رای شرکت خریداری نمود

%30 %70
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مشخصات و مساحت زمین و سطح زیربنای ساختمان کارخانه ها و انبارهای شرکت

31

جمع کل
موتور خانه و 
تصفیه خانه

سوله انبار مواد 
اولیه مرکزی

محوطه 3کارخانه  2کارخانه  1کارخانه  شرح

24,638 3,750 3,638 4,875 4,875 3,750 3,750 مساحت کل زمین

10,313 1,718 186 - 4,875 1,534 2,000 صنعتی/سطح زیربنای حوزه تولیدی

11,803 - 1,957 600 6,144 1,252 1,850 سطح زیربنای حوزه انبارها

4,708 80 63 - 1,175 1,580 1,810 سایر/سطح زیربنای حوزه اداری

26,824 1,798 2,206 600 12,194 4,366 5,660 جمع سطح زیربنای کل حوزه ها

(:بر حسب متر مربع)مساحت زمین و سطح زیربنای ساختمان کارخانه ها و انبار شرکت 

مکان های فعالیت شرکت

.شرکت دارای یک دفتر مرکزی در تهران می باشد: دفتر مرکزی•

.اقتصادی سلفچگان قرار داردویژهکارخانه وتمامی خطوط تولید شرکت در منطقه : کارخانه•

.شکوهیه قم و نصیرآباد تهران می باشد، سلفچگانانبارهای شرکت در مناطق : انبارها•

.در اکثر استان های کشور شرکت دارای شعب جهت پخش مویرگی می باشد:شعب•



معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

نگاهی به صنعت

تحلیل تکنیکال
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دارایی-ترازنامه 

33

ترکیب دارایی های شرکت(میلیارد تومان)دارایی های شرکت 

ساله5میانگین 1403ماهه 140314026ماهه 139813991400140114026دارایی

%5%3%4 140 163 138 129 36 21موجودی نقد

%2%0%1 23 24 40 31 35 32سرمایه گذاری کوتاه مدت

%40%49%50 2,303 2,055 1,190 628 388 201دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

%35%35%31 1,650 1,258 942 547 475 211موجودی مواد و کالا

%9%8%8 380 338 194 133 124 76پیش پرداخت ها

%92%95%94 4,497 3,838 2,504 1,467 1,059 539جمع داراییهای جاری

%0%0%1 23 23 21 5 3 2حسابها و اسناد دریافتنی تجاری بلند مدت

%1%1%1 57 57 34 30 0 0سرمایه گذاریهای بلند مدت

%6%3%4 161 154 128 106 84 56داراییهای ثابت مشهود

%0%0%0 2 2 2 2 1 1داراییهای نامشهود

%8%5%6 244 237 184 142 88 59جمع داراییهای غیرجاری

 4,741 4,074 2,688 1,610 1,146 598جمع داراییها

9987105110136158دوره وصول مطالبات
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بدهی-ترازنامه 

34

ترکیب بدهی های شرکت(میلیارد تومان)بدهی های شرکت 

ساله5میانگین 1403ماهه 140314026ماهه 139813991400140114026بدهی

%46%57%50 1,659 1,183 926 438 266 130پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

%4%5%5 147 110 38 18 25 22ذخیره مالیات بر درامد

%1%2%0 61 7 7 46 0 0سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

%45%26%34 751 790 611 481 301 225حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

%96%90%89 2,618 2,091 1,582 983 592 377جمع بدهیهای جاری

%2%7%9 200 200 0 0 0 0تسهیلات مالی دریافتی بلند مدت

%3%3%3 84 60 43 27 17 13ذخیره مزایای پایان خدمت

%4%10%11 284 260 43 27 17 13جمع بدهیهای غیر جاری

 2,902 2,351 1,626 1,010 609 390جمع بدهیهای جاری و غیر جاری

%61%58%60%63%53%65نسبت بدهی
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حقوق صاحبان سهام–ترازنامه 

35

1403ماهه 139813991400140114026حقوق صاحبان سهام

 600 600 400 150 150 50سرمایه

 60 60 40 15 15 5اندوخته قانونی

 1,179 1,063 623 434 372 153انباشته( زیان)سود 

 1,839 1,723 1,063 599 537 208جمع حقوق صاحبان سهام

%39%42%40%37%47%35نسبت حقوق صاحبان سهام
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تحلیل عمودی صورت سود و زیان

36

1403ماهه 139813991400140114026نسبت اقلام صورت سود و زیان به فروش
%48-%52-%56-%54-%51-%50-بهای تمام شده کالای فروش رفته

%18-%17-%17-%18-%14-%17-اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
%0%0%0%0%0%0ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

%5-%5-%4-%4-%4-%6-هزینه های مالی
%1%1%0%1%0%1-خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

%2-%2-%1-%1-%2-%4-مالیات

50% 49% 46% 44%
48% 52%

33% 35%
29% 27%

31% 34%

23%
29%

24% 22% 25% 27%

1398 1399 1400 1401 1402 1403ماهه 6

روند تغییرات حاشیه سود

حاشیه سود ناخالص

حاشیه سود عملیاتی

حاشیه سود خالص
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صورت سود و زیان

37

1403ماهه 139813991400140114026میلیارد تومان
 2,311 4,031 2,726 1,721 1,263 657فروش

(1,118)(2,088)(1,516)(921)(647)(327)بهای تمام شده کالای فروش رفته
 1,193 1,943 1,210 800 616 330ناخالص( زیان)سود 

(416)(689)(477)(308)(179)(110)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
 777 1,254 733 492 437 220عملیاتی( زیان)سود 

(119)(209)(104)(67)(52)(41)هزینه های مالی
 14 54 10 10(5)(4)خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 673 1,100 639 434 380 175خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 
(47)(79)(26)(22)(19)(25)مالیات

 626 1,021 613 412 361 150خالص( زیان)سود 
 104 170 102 69 60 25سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
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صورت سود و زیان

38

1403ماهه 139813991400140114026هزار دلار

38,239 77,943 77,250 65,226 55,842 51,198فروش

(18,503)(40,373)(42,971)(34,901)(28,606)(25,510)بهای تمام شده کالای فروش رفته

19,736 37,570 34,279 30,325 27,236 25,688ناخالص( زیان)سود 

12,859 24,249 20,775 18,634 19,318 17,139عملیاتی( زیان)سود 

10,352 19,737 17,377 15,623 15,962 11,702خالص( زیان)سود 
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تقسیم سود شرکت

39

97%

36%

59%
50%

1399 1400 1401 1402



معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

نگاهی به صنعت

تحلیل تکنیکال
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کارشناسی مقدار فروش

41

5,584

6,427 5,916
8,736 8,164 9,129

14,391

8,705
10,474 9,700 9,500

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403بودجه  1403کارشناسی  1404کارشناسی 

آرایشی

10,859

13,420 11,088
13,706 15,413 13,653 15,765

18,994
23,294

20,000 20,000

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403بودجه  1403کارشناسی  1404کارشناسی 

(مراقبت پوست)دارویی 

24,8878,769 9,332

22,821

36,103 35,751 37,609 38,831 41,741 41,300 41,000

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403بودجه  1403کارشناسی  1404کارشناسی 

بهداشتی

-هزار عدد-

.مقدار فروش برابر با تولید در نظر گرفته شده است•
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برآورد نرخ فروش محصولات بهداشتی

42

عدد/ ریال 
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(مراقبت پوست)برآورد نرخ فروش محصولات دارویی 

43
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برآورد نرخ فروش محصولات آرایشی

44

236,512 286,739
375,435 316,720 380,794

475,374 451,728
598,564 552,735

650,256 602,962
516,717

721,410

1,122,960
946,737 1,003,447

1,182,876

Q1
_13

99

Q2
_13

99

Q3
_13

99

Q4
_13

99

Q1
_14

00

Q2
_14

00

Q3
_14

00

Q4
_14

00

Q1
_14

01

Q2
_14

01

Q3
_14

01

Q4
_14

01

Q1
_14

02

Q2
_14

02

Q3
_14

02

Q4
_14

02

Q1
_14

03

Q2
_14

03

1,127,891

1,199,315

912,853

1,120,540

961,298

1,111,650

886,081

1,047,076

901,256

698,657

709,579

554,789

706,273
570,884

447,806
521,912

690,066

337,881

485,164

335,082

455,982

280,634

448,523
317,909

هر 
م

14
ور 03

هری
ش

14
03

د 
ردا

م
14

03

یر 
ت

14
د 03

ردا
خ

14
ت 03

ش
یبه

رد
ا

14
03

ن 
دی

ور
فر

14
03

د 
سفن

ا
14

02

ن 
هم

ب
14

02

ی 
د

14
02

ذر 
آ

14
ن 02

آبا
14

02

هر 
م

14
ور 02
هری

ش
14

02

د 
ردا

م
14

02

یر 
ت

14
د 02
ردا

خ
14

02

ت 
ش

یبه
رد

ا
14

02

ن 
دی

ور
فر

14
02

د 
سفن

ا
14

01

ن 
هم

ب
14

01

ی 
د

14
01

ذر 
آ

14
ن 01

آبا
14

01

هر 
م

14
ور 01
هری

ش
14

01

د 
ردا

م
14

01

یر 
ت

14
د 01
ردا

خ
14

01

ت 
ش

یبه
رد

ا
14

01

ن 
دی

ور
فر

14
01

د 
سفن

ا
14

00

ن 
هم

ب
14

00

ی 
د

14
00

ذر 
آ

14
ن 00

آبا
14

00

هر 
م

14
ور 00
هری

ش
14

00

د 
ردا

م
14

00

یر 
ت

14
د 00
ردا

خ
14

00

ت 
ش

یبه
رد

ا
14

00

ن 
دی

ور
فر

14
00

د 
سفن

ا
13

99

ن 
هم

ب
13

99

ی 
د

13
99

ذر 
آ

13
ن 99

آبا
13

99

هر 
م

13
ور 99

هری
ش

13
99

د 
ردا

م
13

99

عدد/ ریال 



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

روند افزایش نرخ محصولات

45

1404کارشناسی 1403کارشناسی 1396139713981399140014011402

%32%22%32%50%33%62%20%46%4بهداشتی

%32%30%82%3%38%35%36%79%26(مراقبت پوست)دارویی 

%34%6%103%25%51%52%58%37%5آرایشی

h2 - 1399h1 - 1400h2 - 1400h1 - 1401h2 - 1401h1 - 1402h2 - 1402h1 - 1403 1403برآورد ادامه

%21%8%11%7%37%22%17%2-%57بهداشتی

%9%21%5%150%44-%33%8-%28%30(مراقبت پوست)دارویی 

%30%31-%74%61%2-%13%20%28%26آرایشی
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(دلار نیما)میانگین نرخ فروش دلاری  1,817 1,339 1,313 1,029 1,280 1,481 1,588 1,554 1,535 1,427

برآورد مبلغ فروش

46

255 665 877
1,389
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1,349

2,433
3,166
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421
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1,514
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209 300
657

1,263
1,721
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5,153

6,744
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1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

1396/12 1397/12 1398/12 1399/12 1400/12 1401/12 1402/12 1403ماهه 7 1403کارشناسی  1404کارشناسی 

آرایشی

(مراقبت پوست)دارویی 

بهداشتی

میلیارد تومان
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بهای تمام شده

47

86% 89% 90% 89% 88% 88% 88%

11% 8% 7% 9% 10% 10% 10%

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403ماهه 6

ترکیب بهای تمام شده تولید

سربار تولید

دستمزد مستقیم تولید

مواد مستقیم مصرفی

71% 75% 67% 69% 70% 67% 57%

29% 25% 33% 31% 30% 33% 43%

1397/12 1398/12 1399/12 1400/12 1401/12 1402/12 1403/06

مصرف داخلی

مصرف وارداتی
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برآورد مواد اولیه مستقیم مصرفی

48

1404کارشناسی 1403کارشناسی 1397/121398/121399/121400/121401/121402/121403/06-میلیون ریال-مبلغ مصرف 

 12,084,918 8,224,504 8,224,504 6,710,597 3,633,774 3,146,686 1,392,186 608,604 387,163مانده ابتدای دوره

 46,418,355 27,981,277 13,376,500 17,389,217 15,522,027 7,566,276 7,740,955 3,125,064 1,172,451خرید طی دوره

 58,503,273 36,205,781 21,601,004 24,099,814 19,155,801 10,712,962 9,133,141 3,733,668 1,559,614موجودی آماده برای مصرف

 9,789,846 7,180,982 3,972,455 3,555,606 1,323,827 518,708مواد اولیه مستقیم مصرفی
11,789,515 

15,075,539 20,319,891 

 12,191,935 9,045,324 6,085,374 5,264,223 3,106,733 2,430,849 1,017,655 432,301مواد بسته بندی

1404کارشناسی 1403کارشناسی 1397/121398/121399/121400/121401/121402/121403/06هزار دلار–مبلغ مصرف 

 34,227 33,916 28,065 27,170 16,912 19,827 12,560 7,652مواد اولیه مستقیم مصرفی

 20,536 20,349 17,445 19,918 13,227 13,555 9,655 6,377مواد بسته بندی

 54,763 54,265 29,469 45,511 47,088 30,139 33,381 22,215 14,029مواد مستقیم مصرفی

1404کارشناسی 1403کارشناسی 1397/121398/121399/121400/121401/121402/121403/06

85,164111,873205,942230,595272,211382,443429,878470,735680,000میانگین دلار نیما

67,791105,400179,336234,886264,297348,822444,503593,684دلار مصرف محاسباتی

.تومان لحاظ شده است52,700، 1403میانگین نرخ دلار نیما نیمه دوم 
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برآورد هزینه های تولید

49

152 310
682 851

1,440
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3,335
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3,739

0
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1397 1398 1399 1400 1401 1402 شش ماهه 
1403

کارشناسی 
1403

1404کارشناسی 

ساير هزينه ها 

هزينه حمل و نقل و انتقال 

هزينه انرژي 

هزينه استهلاک 

(مستقیم و غیر مستقیم)هزينه حقوق 

(مستقیم و غیر مستقیم)هزینه مواد 

میلیارد تومان
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نرخ فروش و بهای تمام شده هر واحد محصولات بهداشتی

50

1396/12 1397/12 1398/12 1399/12 1400/12 1401/12 1402/12 1403/06 1403کارشناسی  1404کارشناسی 
نرخ فروش 65,092 94,841 111,663 184,315 245,308 369,402 487,118 543,192 589,119 772,240
نرخ بهای تمام شده 43,958 52,575 52,862 102,489 143,864 225,352 304,899 331,583 369,748 486,465

0
100,000
200,000
300,000
400,000
500,000
600,000
700,000
800,000
900,000

32%
45%

53%
44% 41% 39% 37% 39% 37% 37%

1396/12 1397/12 1398/12 1399/12 1400/12 1401/12 1402/12 1403/06 1403کارشناسی  1404کارشناسی 

حاشیه سود ناخالص

عدد/ ریال 
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(مراقبت از پوست)نرخ فروش و بهای تمام شده هر واحد محصولات دارویی 

51

1396/12 1397/12 1398/12 1399/12 1400/12 1401/12 1402/12 1403/06 1403کارشناسی  1404کارشناسی 
نرخ فروش 68,699 122,623 165,433 225,215 308,493 321,883 588,124 724,855 756,965 999,445
نرخ بهای تمام شده 45,499 65,856 81,798 101,529 140,157 189,677 266,303 291,569 351,261 462,142

0

200,000

400,000

600,000

800,000

1,000,000

1,200,000

34%
46% 51% 55% 55%

41%
55% 60% 54% 54%

1396/12 1397/12 1398/12 1399/12 1400/12 1401/12 1402/12 1403/06 1403کارشناسی  1404کارشناسی 

حاشیه سود ناخالص

عدد/ ریال 
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نرخ فروش و بهای تمام شده هر واحد محصولات آرایشی

52

1396/12 1397/12 1398/12 1399/12 1400/12 1401/12 1402/12 1403/06 1403کارشناسی  1404کارشناسی 
نرخ فروش 93,361 128,181 200,562 306,312 463,181 576,294 1,174,465 1,098,220 1,243,179 1,662,233
نرخ بهای تمام شده 67,033 75,604 108,169 147,359 235,733 257,005 457,447 351,644 488,067 705,374

0
200,000
400,000
600,000
800,000

1,000,000
1,200,000
1,400,000
1,600,000
1,800,000

28%
41% 46% 52% 49% 55% 61%

68%
61% 58%

1396/12 1397/12 1398/12 1399/12 1400/12 1401/12 1402/12 1403/06 1403کارشناسی  1404کارشناسی 

حاشیه سود ناخالص

عدد/ ریال 
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برآورد هزینه مالی

53

225 301 481 611 790 951
1,401

200
200

200

1398/12 1399/12 1400/12 1401/12 1402/12 1403برآرود  1404برآورد 

تسهیلات دریافتی اوراق مرابحه

41 52 67
104

209
267

395

1398/12 1399/12 1400/12 1401/12 1402/12 1403برآرود  1404برآورد 
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صورت سود و زیان کارشناسی شده

54

1404کارشناسی 1403کارشناسی 1403ماهه 1400140114026میلیارد تومان
 6,744 5,153 2,311 4,031 2,726 1,721فروش

(3,589)(2,703)(1,118)(2,088)(1,516)(921)بهای تمام شده کالای فروش رفته
 3,155 2,450 1,193 1,943 1,210 800ناخالص( زیان)سود 

(1,244)(922)(416)(689)(477)(308)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
 0 0 0 0 0 0ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 1,911 1,528 777 1,254 733 492عملیاتی( زیان)سود 
(395)(267)(119)(209)(104)(67)هزینه های مالی

 96 68 14 54 10 10خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی
 1,613 1,329 673 1,100 639 434خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(112)(63)(47)(79)(26)(22)مالیات

 1,501 1,266 626 1,021 613 412خالص( زیان)سود 

 250 211 104 170 102 69سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

%47%48%52%48%44%46حاشیه سود ناخالص
%28%30%34%31%27%29حاشیه سود عملیاتی
%22%25%27%25%22%24حاشیه سود خالص
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1403تحلیل حساسیت سود هر سهم سال 

55

درصد افزایش نرخ فروش

16%17%18%19%20%21%22%23%24%25%

یما
ر ن

دلا
خ 

نر

50,000203206209212215218221224227230
51,000202205208210213216219222225228
52,000200203206209212215218221224226
53,000198201204207210213216219222225
54,000197200203206209211214217220223
55,000195198201204207210213216219222
56,000194197199202205208211214217220
57,000192195198201204207210212215218
58,000190193196199202205208211214217
59,000189192195197200203206209212215
60,000187190193196199202205208211213
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فورواردP/Eنسبت 

56

تاریخ
ارزش بازار 

(میلیون ریال)
سود خالص سال مالی

(میلیون ریال)
فوروارد P/Eنسبت

140389,700,00012,655,3277.1

140260,120,00010,207,6145.9

140137,080,0006,132,3426.0

140040,170,0004,122,2239.7
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❑ درصد مواد اولیه مصرفی60وارداتی بودن بیش از 
❑ نداشتن دانش فنی برای تولید محصولات خاص
❑ دوره وصول مطالبات بالا
❑ نیاز به اخذ تسهیلات بیشتر

❑ تغییرات گسترده قوانین مربوط به صنعت
❑ نگرانی های ایمنی محصولات
❑ نوسانات نرخ ارز و تاثیر آن بر افزایش قیمت 
❑ کاهش قدرت خرید مصرف کننده
❑ محدودیت در تامین مواد اولیه و ملزومات بسته بندی
❑ یتکنولوژکاهش توان رقابت با محصولات خارجی با توجه به تحولات سریع 
❑ حضور رقبای قوی در بازار
❑ مشکلات انتقال ارز به تامین کنندگان خارجی

توجه و تمرکز دولت به نظام سلامت کشور❑
اثرات مثبت تحریم ها در خروج شرکت های خارجی و عدم واردات❑
درصد فرآورده های آرایشی و بهداشتی90محدود شدن واردات بیش از ❑
نرخ گذاری بر اساس حاشیه سود و دستوری نبودن نرخ گذاری❑
ایجاد فضای تبلیغات در شبکه های اجتماعی❑
تحول در نگرش به زیبایی و اهمیت بیشتر به سلامتی و تندرستی❑
بالا بودن قیمت محصولات مشابه وارداتی❑
گرایش به مواد طبیعی و ارگانیک❑

57

فرصت ها و تهدیدها

استفاده از مزایای هم افزایی قرارگرفتن در هلدینگ گروه صنعتی گلرنگ❑
سیستم لجستیک کارآمد و پوشش انواع روش های توزیع❑
تنوع برند محصولات و پوشش گروه های مختلف مشتریان هدف❑
تتکنولوژی های به روز و ارائه محصولات در بهترین بسته بندی ها از لحاظ کیفیت و جذابی❑
مقبولیت برندهای شرکت در بین مصرف کنندگان به عنوان بهترین برندهای ایرانی❑
تجویز برخی از محصولات توسط پزشکان و متخصصان پوست و مو❑
ارتباط موثر و مستمر با مراکز تحقیقاتی و دانشگاه ها❑
داشتن فضای مناسب برای تولید و انبار محصولات❑
فروش صادراتی به کشورهای همسایه❑
نوآوری مداوم و تولید محصولات جدید❑
نقاط ضعفآگاهی برند بالا❑ S  Wنقاط قوت

O  Tتهدیدها فرصت ها



معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

نگاهی به صنعت

تحلیل تکنیکال
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ترین های بازار سرمایه در هفته گذشته

59

بازدهی هفتگی نمادها بازدهی هفتگی شاخص ها
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1402میانگین هفتگی ارزش معاملات خرد از ابتدای 
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-میلیارد تومان -
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1403ارزش معاملات خرد از ابتدای 

61

-میلیارد تومان -
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روند شاخص کل

62
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تایم فریم روزانه–شاخص کل 
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تایم فریم روزانه–شاخص کل هم وزن 
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تایم فریم روزانه–دلار آزاد 
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روند قیمتی کیمیاتک
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تایم فریم روزانه–کیمیاتک 
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بیانیه سلب مسئولیت

باشد حاصل استنتاج  تیم تحلیل شرکت کارگزاری بانک ملت بوده وغیر تعهدآور می کلیه محتوای گزارش تحلیلی،

.و هیچ گونه توصیه به خرید و فروش یا ورود و خروج سهم مذکور نمی باشد

داردمی از این رو کارگزاری بانک ملت ضمن سلب مسئولیت اعلام

.مسئولیت هر نوع تصمیم گیری و اقدام و سود و زیان احتمالی با شخص معامله گر می باشد
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Mellatcollege

Mellatcollege
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