
شـرکت سبـدگردان سـورین
تحلیـل بنیـادی شـرکت صـبا فـولاد خلیـج فـارس

فـصبـا

1403آبان 



https://t.me/sorincapital

ندرباره شرکت سبدگردان سوری

ایـن . فعالیــت خـود را آغـاز کـرده اسـت۱۴۰۰شـرکت سبـدگـردان سـورین از خــرداد مـاه 

رزش شرکت در حـال حـاضـر مدیـریـت صندوق سرمایه گذاری سها�ی بورسیران با خـالص ا

ش میلیارد تومان و صندوق اختصاصـی بازارگــردان ســورین بـا خالــص ارز300های دارایی

.میلیـارد تـومان را برعـهده دارد60های دارایی

گـذاری در ایـن صـندوق آمـده در ادامـه اطلاعـات صنــدوق بورسیــران و نحـوه سـرمایه

.اسـت



ترین آغاز به کار کرد و یکی از قدی�ی۱۳۸۸صندوق سها�ی بورسیران فعالیت خود را از تیرماه 

مواره در باشد که مدیریت این صندوق ههای سها�ی بازار سرمایه �یترین صندوقو با سابقه

ایجـاد تلاش بوده است تا بازدهی این صندوق را بالاتر از شاخص کل و تورم موجود در کشـور

.نماید

باشـد و خـالصحاضر بر عهده شـرکت سـبدگردان سـورین �ـیمدیریت این صندوق در حال

. میلیارد تومان نیز فراتر رفته است300ارزش دارایی های صندوق هم اکنون از 

44،000از در افقی بلندمدت، جادوی سود مرکب در صندوق بورسیران، با تحقق بازدهی بـیش 

. درصدی از ابتدای تأسیس تاکنون، شگفتی آفریده است

انمعرفی صندوق سها�ی بورسیر

ـورت با صندوق بورسیـران سـرمایه خـود را بـه ص
تصـاعدی نسبـت به تـورم رشد دهیـد

دجهت سرمایه گذاری به آدرس زیر مراجعه فرمایی

https://bif.irbrokersite.ir/Customer/Login

6-021۸۸۷۱۴۷۰۴

https://t.me/sorincapital



معرفی شـرکت

09/30سال مـالی            

میلیارد50تعداد سـهام               

درصد12.58درصد شنـاور          

درصد88آخرین سود تقسی�ی 

)ت.م.ه(17.33ارزش بـازار         

ریال3،373فعـلی           قیمت

وشدتاسیسیکفازدوممرحلهدرمیلگردتنمیل�ون1٫5تولیدواولمرحلهدرگرمبریکتتنمیل�ون1٫5سالیانهتولیدباهدف1383سالدرفارسخل�جفولادصباشرکت

فصبانمادبا1401/09/23تار�خدرفارسخل�جفولادصباشرکت.یافتنامتغییرفارسخل�جفولادصباشرکتبه1388سالدرشرکتاین.رسیدبهره برداریبه1396سالدر

.گرفتقراربهاداراوراقبورسسازمانپذیرشمورد

درمهماولیهموادازمحصولاین.�ی کندفعالیتاسفنجیآهنیاگرمبریکتتولیدزمینهدرکه�ی شودمحسوبکشورداخلیکارخانهنخستینفارسخل�جفولادصباشرکت

.�ی شودمحسوبفولادصنعت
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ظرفیت اس�ی

معـرفـی شـرکـت

تن1،500،000بریکت آهن اسفنجی            



درصد مالکیتتعداد سهامنام شرکت

%28,476,092,48556.95)سها�ی عام(صندوق بازنشستگی كشوری .س.شركت

%10,142,553,28420.29)سها�ی خاص(شركت سرمایه گذاری آتیه صبا 

%3,121,385,0916.24صندوق سرمایه گذاری اختصاصی بازارگردانی ارزش آفرین

%1,335,078,3652.67صندوق سرمایه گذاری اختصاصی بازارگردانی لاجورددماوند

%635,310,2411.27)سها�ی خاص(شركت خدمات گسترصبا انرژی 

%6,289,491,42812.58سایر سهامداران

%50,000,000,000100تعداد کل سهام شرکت

https://t.me/sorincapital

تـرکیـب سـهامـداران
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)تن(روند مقدار تولید محصول بریکت آهن اسفنجی 

مـقدار تولیـد محصولات شـرکت
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رونـد آهن اسفنـجی داخـلی فـصبا به شمـش داخـلی فـخوز

ماه،نبهمتاآبانبینگازهایمحدودیتشروعباوگذشتهسالنموداراینمطا�ق.گردد�یمشاهدهفخوزشمشبهفصباداخلیاسفنجیآهنروندنمودارایندر

.کردپیداافزایشدرصد80تا68محدودهبهدرصد62متوسطازبهشمشبهاسفنجیآهننسبت
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)تن(روند مقدار فروش محصول داخلی )تن(روند مقدار فروش محصول صادراتی 

مـقدار فـروش محصولات شـرکت
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)میل�ون ریال(روند مبلغ فروش محصولات  )تن/ ریال(روند نرخ فروش محصولات 
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تمیـانگین مبلـغ و نـرخ فـروش محصـولا
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بریکت آهن اسفنجی داخلی  بریکت آهن اسفنجی صادراتی 
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مقدارواحد سنجششرح

500,000ریال1403میانگین دلار نیما کارشناسی ادامه سال مالی 

620,000ریال1404میانگین دلار نیما کارشناسی سال مالی 

460دلارنرخ شمش صادراتی ایران

%63درصدضریب اسفنجی به شمش

%24درصدضریب گندله به شمش

%30درصدنرخ تورم

16سنتنرخ گاز

%60درصدضریب گاز واحد اسفنجی

مفـروضات پیـش بیـنی صـورت سـود و زیـان

درلذا.رسد�یپایانبهجاریمالیسالدرمعافیتاینکهباشد�یمالیاتپرداختازمعافسال7مدتبهشرکتاین،1397سالدرکارخانهتولیدرس�یشروعبهتوجهبا

.استشدهمحاسبهدرصدی20نرخباشرکتمالیات1404مالیسال
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P/Eمحـاسبـات 

ریال3،373قـیمت فعـلی           

درصد88آخریـن سود تقسی�ی     

P/E 14034.75سـال مـالی

ماهه منت�ی به 12
1402/09

ماهه منت�ی به9
1403/06

کارشناسی سال مالی 
1403/09

کارشناسی سال مالی 
1404/09

 232,010,105 162,842,301 92,636,795 142,466,787فروش

(170,970,598)(116,697,508)(64,792,536)(99,378,354)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 61,039,507 46,144,793 27,844,259 43,088,433ناخالص) زیان(سود 

 46,908,828 35,315,324 19,732,229 41,523,126عملیاتی) زیان(سود 

 46,494,723 36,919,346 21,439,777 39,905,482قبل از کسر مالیات  ) زیان(سود 

خالص پس از کسر ) زیان(سود 
 41,541,755 36,919,346 21,439,777 39,905,482مالیات

 50,000,000 50,000,000 50,000,000 50,000,000سرمایه

 831 738 429 798سود هر سهم پس از کسر مالیات

%26%28%30%30حاشیه سود ناخالص

صـورت سـود و زیـان

P/E 14043.44سـال مـالی
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تجـزیـه و تحلیـل حسـاسیـت

براساس نرخ شمش صادراتی و نرخ دلار1404تحلیل حساسیت سود سال مالی 

420440460480500

600,000 608 685 762 839 915 

620,000 671 751 831911 990 

640,000 734 817 900 983 1,065 

660,000 797 883 969 1,055 1,141 

680,000 860 949 1,038 1,127 1,216 



روش ی خرید، فـگزارش حاضر به ه�چ وجه توصیه: بیـانیـه سـلب مسـئولیت

عـات بـا یا نگهـداری سـهام شـرکت ن�ی باشد و مسئولیت استفاده از این اطلا

گونه سرمایه گذاران �ی باشد و شرکت سبدگردان سورین در این خصوص هیچ

.مسـئولیتی را بـر عهـده نخواهـد گـرفت

۱۴۳۳۸۹۳۸۵۱، کد پستی ۳۰۸، واحـد ۳تهران، خیابان ولیـعصر، پایین تر از پـارک سـاعـی، بـرج نگیـن سـاعـی، طبـقه 

https://t.me/sorincapital

@Sorinhelp
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