
تحلیل بنیادی ایران یاسا تایر و رابر
(پاسا)

واحد تحلیل شرکت سبدگردان اندیشه صبا

1403آبان ماه 14: تاریخ تهیه گزارش



On/Off--تیوبلس)سیکلتموتورویلچر،دوچرخه،تیوبوتایرانواعتولیدکنندهحالحاضردریاساایرانشرکت• Roadهوندائی-
ATV)،صندوقسرمایهگذاریشرکت.میباشدلاستیکیفرآوردههایسایروگازوآبشیلنگانواعفرقون،وکشاورزی

.استشرکتاصلیسهامدار%37مالکیتباکشوریبازنشستگی

تن14,000ازبیشتولیدبایاساایران.استتن16,000،8,671بهترتیبدرحالحاضرشرکتتیوبوتایرتولیداسمیظرفیت•
.کردهاستفراهمراداخلیبازارنیازاز%40حدودتیوبتن2,500ازبیشتولیدباو%66حدودتایرنواعا

دادهاصاختصصادراتبهراخودمحصولاتازبخشیصادراتی،بازارهایشناساییباتاکنونبهرهبرداریابتدایازیاساایران•
،عراقافغانستان،پاکستان،جملهازکشورهاسایربهشرکتمحصولاتکشور،داخلبازارعلاوهبرحالحاضردرواست

.میگرددصادرترکیهوگرجستانتاجیکستان،ارمنستان،آذربایجان،ترکمنستان،

قیمتهبتوجهباتولیدکنندگانومصرفکنندگانازحمایتسازمانضوابطچارچوبدرشرکتداخلیمحصولاتفروشنرخ•
سویازمحصولات،ازهریکنظرموردسودحاشیهحداقلهمچنینوبازارتقاضایوعرضهبهایتمامشده،ومواداولیه

شرکتنرخمیانگینبهنسبتتایرانواعفروشنرخمیانگین1403سالدرمیگرددپیشبینیلذا.میگرددتعیینهیئتمدیره
.برسدجاریسالدرتن14,400بهتایرانواعتولیدمقداروافزایش%38دارای،1402سالدر

سودحاشیهبا،%36و%64بهترتیبصادراتیوداخلیفروشمقداریاساایران1403ششماههگزارشهایبهباتوجه•
ردش،گدرسرمایهونقدینگیبهکمکصادراتی،فروشبودننقدیشرایطبرند،ونامحفظ.میباشد%0.4و%23.8ناخالص
وتجهیزاتمصرفی،مواداولیهوارداتبرایارزتامینعدمریسکبردنبینازوارزنرخنوساناثراتنمودنخنثیهمچنین
این.استنمودهصادراتیفروشبهمبادرتناچیز،سودحاشیهباشرکتکهاستدلایلیجملهازشرکتنیازموردقطعات
.میگرددتسعیرنیماییدلارازبالاترنرخباشرکتدرآمدهایازبخش

رایبمصرفیمستقیمموادنرخمیانگینکهمیدهدتشکیلراشرکتتولیدبهایتمامشده%60بیشازمصرفیمستقیممواد•
.بودهاستتن/دلار2,679محصولتنهرتولیدشدهتمامبهایوتن/دلار1402،1,606سالدرمحصولتنهرتولید

نرخافزایشجهانی،قیمتهایتغییراتاساسبر1404و1403سالدرشرکتمصرفیمستقیمموادنرخمیشودپیشبینی
.داشتهباشدافزایشیروندتورمودلار

.میگرددبرآوردریال2,402و2,001ترتیببه1404و1403سالدریاساایرانشرکتسهمهرسود•

توضیحات



مفروضات
1404سال  1403سال  شرح

620,000 467,000 (ریال)نرخ دلار 

35% 32% (درصد)نرخ تورم 

25% 25% (درصد)نرخ رشد حقوق و دستمزد 

14,400 14,400 (تن)مقدار تولید انواع تایر 

30% 38% (درصد)افزایش نرخ تایر 

1,951 1,951 (تن/دلار)کائوچو مصنوعی نرخ  

1,900 1,900 (تن/دلار)* کائوچو طبیعینرخ جهانی  

1,286 1,313 (تن/دلار)نرخ دوده 

.ستشدهاگرفتهنظردرتحلیلدرشرکتمصرفیطبیعیکائوچووارداتبهمربوطهزینههایسایر*



1404کارشناسی  1403کارشناسی  1402سال  شرح

فروش 24,673,332 28,787,692 40,601,588

(32,635,783) (22,374,420) (18,666,432) بهایتمامشدهکالایفروشرفته

ناخالص( زیان)سود  6,006,900 6,413,272 7,965,804

(1,751,784) (1,309,151) (950,454) هزینههایعمومی،اداریوفروش

127,633 122,063 (14,447) سایردرآمدهاوهزینههایعملیاتی

عملیاتی( زیان)سود  5,041,999 5,226,184 6,341,654

(816,393) (609,789) (496,137) هزینهمالی

سایردرآمدهاوهزینههایغیرعملیاتی 81,900 100,122 136,941

سود خالص قبل از مالیات 4,627,762 4,716,516 5,662,201

(1,097,478) (914,180) (924,501) مالیات

خالص( زیان)سود  3,703,261 3,802,336 4,564,723

سرمایه 1,900,000 1,900,000 1,900,000

2,402 (ریال)سود هر سهم  1,949 2,001

صورت سود و زیان



درصد تقسیم سود

85%

قیمت سهم

ریال 10,950

forward P/E 

5.5

ارزشگذاری

مسئولیتسلب 
.اینگزارشصرفاجهتاطلاععلاقمندانتهیهشدهاستومضامینآنتوصیهایبرایانجاممعاملاتدرخصوصایننمادنمیباشد


