
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 سبد گردان نوین نگر آسیا 
 ( غپینو)  پارس مینو شرکت 

 

 واحد تحلیل نوین نگر آسیا 

 پور موسی شفیع   :تحلیلگر

 

 

 

 

 



 

 

 

 و شکلات:  ینیر یش داتیگروه تول، غذایی صنعت

 

  

  دیو شکلات شامل تول ین یریش  داتیصنعت تول

  ها، ت ی سکویها، بشکلات  ها، ی نیر یانواع ش

 نی ها و تنقلات مختلف است. اآدامس فرها، یو

  تی تنوع محصولات و مقبول  لیدلصنعت به 

  یمهم و پرسود در بازارها عیاز صنا یکی ، یجهان

و شکلات   ینی ریش دیتول  .دیآی به شمار م یجهان

با ها این خوراکی . گرددی به دوران باستان برم 

هایی  عنوان انتخاب تنوع طعم و بافت خود، به

کنندگان شناخته  محبوب در میان مصرف 

 .شوندمی

   ا



 

 

 

 و شکلات  ینی ریش داتیمحصولات صنعت تول 

 

 :هاشکلات .    1      

o  کنندگان  عنوان یک تنقلات محبوب در بین مصرف ها به گردند. شکلات های جامد یا مایع عرضه میصورت شکلات شوند و به های کاکائو تهیه می از دانه   معمولا این محصولات

 .شوندشناخته می 

 :ویفرها .2

o  شان محبوب هستندهای متنوع خاطر بافت ترد و طعم شوند. این تنقلات به دهی می های مختلف پر شده و طعم هستند که با کرم های نازک و ترد از خمیر این محصولات شامل لایه. 

 :هابیسکویت  .3

o  شوندعنوان تنقلات روزمره مصرف می دار که به دار و چاشنی های ساده، کرم شامل انواع بیسکویت. 

 :هاآدامس  .4

o  ای و شیرینی هستندهای مختلف مانند نعناع، میوه های معمولی و حبابی با طعم این محصولات شامل آدامس. 

 :تنقلات پفی و شور .5

o  شوندف می ها مصرها و دورهمی وعده در مهمانی عنوان میان شامل تنقلاتی مانند پفک، چیپس و دیگر محصولات شور که به. 

 :محصولات جدید .6

o  های پروتئینی و محصولات با مواد اولیه ارگانیک های بدون شکر، شکلات ها و تنقلات با ترکیبات جدید، مانند شکلات شامل شکلات. 

 

 

 



 

 

 

  مواد اولیه مصرفی

مناسب نقش اساسی در تأثیرگذاری بر طعم، بافت و کیفیت نهایی محصولات دارد. در اینجا به در صنعت تولید شیرینی و شکلات، استفاده از مواد اولیه با کیفیت و  

 :شودترین مواد اولیه پرداخته میمهم

 :آرد .1

o شامل آرد گندم،   هاست. این ماده تأثیر زیادی بر بافت و ساختار نهایی محصول دارد. انواع مختلف آردها و بیسکویتآرد یکی از مواد اصلی در تهیه انواع شیرینی

دلیل غلظت  عنوان مثال، آرد گندم بهشود، بسیار مهم است. بهپزی هستند. انتخاب نوع آرد بسته به نوع محصولی که تولید میآرد کامل و آرد مخصوص شیرینی

 .آل استها ایدهپروتئین بالا، برای محصولات پخته شده و بیسکویت

 :روغن .2

o بخشد. کند و طعم نهایی را بهبود میتهیه شیرینی و شکلات است. این ماده به ایجاد بافت نرم و لطیف در محصولات کمک می  روغن یکی دیگر از مواد کلیدی در

 .تواند به افزایش ماندگاری و کیفیت محصول نیز کمک کندهای مورد استفاده شامل روغن گیاهی، کره و مارگارین هستند. استفاده از روغن مناسب میانواع روغن

 :شکر .3

o کند، بلکه به بهبود بافت و ماندگاری تنها طعم شیرینی را ایجاد میرود. این ماده نهها به کار میها و شکلاتکننده اصلی در تولید شیرینیعنوان ماده شیرینشکر به

شوند. کنترل میزان شکر عم مورد نظر استفاده میای و شکر سفید، بسته به نوع محصول و طنماید. انواع مختلف شکر، از جمله شکر قهوهمحصولات نیز کمک می

 .تواند بر روی شیرینی و بافت نهایی تأثیر بسزایی داشته باشددر دستور تهیه می 

   :بندیبسته .4

   :بندی در صنعت شیرینی و شکلات کاربردهای زیر را داردبسته

 .یو آلودگ  بیحفاظت: از محصول در برابر آس

 .را جلب کند  انیتوجه مشتر   تواندیم   یبندجذاب بسته  ی: طراحیمشتر  جذب

 است.   ی حمل و نقل ضرور  نیدر ح  بیاز آس  یر یجلوگ  یمناسب برا   ی بندو نقل: بسته  حمل

 

 

 



 

 

 

 

 

 :هیمواد اول  ریسا .5

 . روندیافزودن طعم به محصولات به کار م  یو نعناع که برا   لیها: مانند واندهندهطعم     

 .شوندیمحصولات استفاده م  تیبهبود ظاهر و جذاب یها: برادهندهرنگ    

 .کنندیاز فساد محصولات کمک م  یر یو جلوگ  یماندگار شیها: به افزانگهدارنده    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 :جهانی بازار

میلیارد دلار رسیده است و   ۱۶۰به بیش از  ۲۰۲۳ها، ارزش بازار جهانی شکلات در سال  ترین صنایع غذایی در جهان است. براساس گزارش ترین و پربازده صنعت شیرینی و شکلات یکی از بزرگ 

 .میلیارد دلار افزایش یابد  ۲۰۰به بیش از  ۲۰۲۸شود که این رقم تا سال بینی می پیش

ها شود. با افزایش جمعیت و درآمد سرانه، تقاضا برای تنقلات و شیرینی ترین بازارهای در حال رشد برای محصولات شیرینی و شکلات شناخته می عنوان یکی از سریع به  آسیا و اقیانوسیه  •

 .در این منطقه در حال افزایش است

 .کنندشوند و برندهای مطرح جهانی در این مناطق فعالیت می عنوان بازارهای بالغ برای شیرینی و شکلات شناخته می ه ب  اروپا و آمریکای شمالی •

 

 :هاها و فرصت چالش

 :هاچالش

 رقابت شدید در بازار  •

 تغییرات قیمت مواد اولیه  •

 تقاضا برای محصولات سالم و طبیعی •

 :هافرصت 

 گسترش بازارهای آنلاین  •

 های خاص ها و فرمولاسیون محصولات جدید با طعم توسعه  •

 کنندگان درباره مواد غذایی سالم و طبیعی افزایش آگاهی مصرف  •

 

 

 



 

 

 

 و شکلات  ینیریشصنعت وضعیت بازار داخلی 

و اجتماعی، در حال رشد و توسعه است. این صنعت شامل تولید   شود و با توجه به تغییرات فرهنگیهای مهم صنعت غذایی شناخته می عنوان یکی از بخش بازار داخلی شیرینی و شکلات در ایران به 

 .باشدانواع محصولات مانند شکلات، بیسکویت، ویفر، و تنقلات مختلف می

دارند. با افزایش آگاهی نسبت به های جدید و مواد اولیه باکیفیت  مصرف کنندگان ایرانی به تنوع و کیفیت محصولات توجه زیادی دارند و تمایل به استفاده از محصولات با طعم

 .اندتر و طبیعی نیز در این بازار مورد استقبال قرار گرفتهسلامتی، محصولات سالم

ا برای این تقاض  های خاص، نوروز و مراسم   فصل مدارس،   های مختلف مانندطوری که در مناسبتبازار شیرینی و شکلات در ایران تحت تأثیر فصلی بودن تقاضا نیز قرار دارد، به

های نوین و نوآوری در محصولات، به دنبال جذب بازارهای جدید و افزایش سهم خود در بازار گیری از فناوریعلاوه، تولیدکنندگان داخلی با بهرهیابد. بهمحصولات افزایش می

 .هستند

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 ( غپینو) پارس مینوتاریخچه و فعالیت شرکت 
تدریج به یکی از برندهای معتبر  به بورس اوراق بهادار تهران پذیرش شد. این شرکت با تغییر نام و تمرکز بر کیفیت، به  ۱۳۵۳تأسیس و در سال  ۱۳۳۸شرکت پارس مینو )غپینو( در سال   :تاریخچه

 .ه عوامل موفقیت این برند استدر صنعت شیرینی و شکلات در ایران تبدیل گردید. توجه به استانداردها و نوآوری در محصولات از جمل

 .پردازدها میها، ویفرها و آدامسها، شکلاتطور تخصصی به تولید انواع شیرینیغپینو به :تولید محصولات متنوع:هافعالیت

گروه، شرکت اقتصادی و خودکفایی آزادگان است. ء واحدهای تجاری فرعی شرکت سهامی عام صنعتی مینو است و واحد نهایی تجاری  در حال حاضر شرکت صنعتی مینو فارس جز

 جاده مخصوص کرج واقع شده است.  10مرکز اصلی شرکت در کیلومتر 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 اران دسهام

 است.آزادگان   ییو خودکفا  یشرکت اقتصاداصلی سهم    دارسهام

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

درصد مالکیتتعداد سهامسهام داران

%6,081,650,89155شركت صنعتي مینو-سهامي عام -

%422,841,3544شركت خدمات مالي ومديريت معین آزادگان -س .خاص -

%304,260,3253شركت سرمايه گذاري ملي ايران -سهامي عام -

%285,841,1133شركت سرمايه گذاري آينده نگرالگوريتم -سهامي خاص

%138,687,5301صندوق سرمايه گذاري سهامي اهرمي شتاب آگاه

%3,766,718,78734شناور سهم

%11,000,000,000100جمع

1403/08/14اطلاعات تابلو

41,525,000ارزش بازار )میلیون ريال(

3,775قیمت هر سهم )ريال(

11,000,000,000تعداد سهام 

%40درصد شناوري 

8,769,294میانگین حجم معاملات ماه 

P /E  ttm5.15



 

 

 

محصولاتگزارش ماهانه تولید و فروش و میانگین موزون نرخ   

 
  شود.حاشیه سود تعیین میوجه به بهای تمام شده و  محصولات شرکت با تنرخ کرد مناسبی داشته است.  ماه عملروش در مهرو ف   شرکت از نظر تولید

 



 

 

 

فروش و حاشیه سود های عملیاتی و خالصگزارش فصلی   

 

 

 

 

 

 

 

 

حاشیه سود هم روندی قابل داشته و در فصول اخیر بهبود داشته است. ،  با وجود شرایط بد اقتصادی   های گذشتهنکته مهم در مورد شرکت، علاوه بر حفظ مقداری فروش در سال

 سیاست شرکت برای نرخ گذاری حفظ حاشیه سود بوده است. 

 

 



 

 

 

 ارزشیابی   مفروضات

 

 

 

 

 

 

 

تورمی بوده   1404افزایش نرخ ها برای سال    درصد در نظر گرفته شده است.  20برای محصول آدامس شیک مطابق افشای شرکت    فقط   برای نیمه دوم سالنرخ های فروش داخلی  

نرخ مواد بسته بندی به صورت دلاری در نظر گرفته شده است.  است.  

 

 

 

 

 

1,404شش ماه باقي مانده 1403سال مالي

13,097,99923,722,278میزان تولید كل

510,000616,338دلار نیما

700,000854,231دلار آزاد

0.30تورم 

0.30تورم دستمزد

175,000205,000نرخ گندم

38,60041,000نرخ چغندر



 

 

 

 تولید  

 
 

رشد قابل توجه نسبت به نیمه اول دارد.   ،جشن های مناسبتی بیشترتولید و فروش شرکت در نیمه های دوم هر سال به دلیل شروع مدارس، عید و    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

واحدتولید

7,525,8761.377,122,8691.303,172,8620.583,841,3440.307,014,2061.287,014,2061.28كیلوگرمگروه ويفر

6,782,4170.526,956,2330.543,123,3450.244,038,7710.307,162,1160.557,162,1160.55كیلوگرمگروه بیسکويت و چوب شور

2,218,4450.302,087,9970.281,059,2530.141,292,1310.092,351,3840.312,351,3840.31كیلوگرمگروه شکلات قديم

355,6800.06604,7430.11221,6760.04384,2370.03605,9130.11605,9130.11كیلوگرمگروه آدامس وايت

2,220,3530.372,440,1220.411,074,3050.181,238,7090.102,313,0140.392,313,0140.39كیلوگرمگروه آدامس شیک

2,636,7560.312,946,2200.351,402,1660.161,596,5120.132,998,6780.352,998,6780.35كیلوگرمگروه اسنک و پلت

1,571,7300.201,327,5610.17570,6720.07706,2950.061,276,9670.161,276,9670.16كیلوگرمگروه پفک

00.0000.0000.000.0000.0000.00كیلوگرمگروه شکلات جديد

23,311,25723,485,74510,624,27913,097,99923,722,27823,722,278جمع

تحلیلي 1404 تحلیلي 1403تحلیلي شش ماه باقي مانده 1403شش ماه 1,4011,4021403



 

 

 

 

 مقدار فروش 

 

 

 

 

 

 

 

 

واحدمقدار فروش

مقدار فروش داخلي

7,496,4401.007,094,6821.003,164,6401.003,831,3901.006,996,0301.006,996,0301.00كیلوگرمگروه ويفر

6,460,6160.956,517,6300.942,973,7950.953,845,3890.956,819,1840.956,819,1840.95كیلوگرمگروه بیسکويت و چوب شور

2,157,4000.972,061,4030.991,058,1591.001,290,7961.002,348,9551.002,348,9551.00كیلوگرمگروه شکلات قديم

355,2771.00604,6551.00221,6761.00384,2371.00605,9131.00605,9131.00كیلوگرمگروه آدامس وايت

1,555,4390.701,874,7820.77890,6130.831,026,9060.831,917,5190.831,917,5190.83كیلوگرمگروه آدامس شیک

2,635,7071.002,945,8001.001,402,1661.001,596,5121.002,998,6781.002,998,6781.00كیلوگرمگروه اسنک و پلت

1,571,5861.001,327,5611.00570,6721.00706,2951.001,276,9671.001,276,9671.00كیلوگرمگروه پفک

22,232,46522,426,51310,281,72112,681,52522,963,24622,963,246جمع فروش داخلي 

مقدار فروش صادراتي

29,43628,1878,2229,95418,17618,176كیلوگرمگروه ويفر

321,801438,603149,550193,382342,932342,932كیلوگرمگروه بیسکويت و چوب شور

61,04526,5941,0941,3352,4292,429كیلوگرمگروه شکلات قديم

403880000كیلوگرمگروه آدامس وايت

664,914565,340183,692211,803395,495395,495كیلوگرمگروه آدامس شیک

1,0494200000كیلوگرمگروه اسنک و پلت

14400000كیلوگرمگروه پفک

1,078,7921,059,232342,558416,474759,032759,032جمع فروش صادراتي

23,311,25723,485,74510,624,27913,097,99923,722,27823,722,278مجموع

تحلیلي 1404 تحلیلي 1403تحلیلي شش ماه باقي مانده 1403شش ماه 1,4011,4021403



 

 

 

 

 مبلغ فروش 

 

 

 

 

 

 

 

 

واحدمبلغ فروش

 فروش داخلي

7,057,4249,494,5755,388,8326,524,19011,913,02215,486,929میلیون ريالگروه ويفر

3,730,4844,787,4102,689,0883,651,0976,340,1858,242,241میلیون ريالگروه بیسکويت و چوب شور

3,745,1114,311,1123,141,1763,831,7676,972,9439,064,826میلیون ريالگروه شکلات قديم

1,646,0994,226,8242,143,8884,459,2716,603,1598,584,106میلیون ريالگروه آدامس وايت

1,647,9542,850,5662,125,2572,450,4924,575,7495,948,473میلیون ريالگروه آدامس شیک

2,405,6453,334,2211,775,7022,021,8213,797,5234,936,780میلیون ريالگروه اسنک و پلت

1,584,0041,793,1021,011,2241,251,5462,262,7702,941,601میلیون ريالگروه پفک

21,816,72130,797,81018,275,16724,190,18442,465,35155,204,956جمع فروش داخلي 

 فروش صادراتي

30,63134,57510,14614,56824,71434,032میلیون ريالگروه ويفر

168,348263,06796,471147,941244,412324,199میلیون ريالگروه بیسکويت و چوب شور

67,80532,7901,4642,1183,5824,741میلیون ريالگروه شکلات قديم

1,7164900000میلیون ريالگروه آدامس وايت

488,521575,242226,483309,700536,183673,577میلیون ريالگروه آدامس شیک

1,0685590000میلیون ريالگروه اسنک و پلت

7000000میلیون ريالگروه پفک

758,159906,723334,564474,327808,8911,036,548جمع فروش صادراتي

(1,738,800.30)(1,337,895.65)(762,545)(575,351)(941,768)(670,052)میلیون ريالساير / تخفیفات

21,904,82830,762,76518,034,38023,901,96641,936,34654,502,704مجموع

تحلیلي 1404 تحلیلي 1403تحلیلي شش ماه باقي مانده 1403شش ماه 1,4011,4021403



 

 

 

 بهای تمام شده  

 

اولیه اصلی برای تولید محصولات  وادم   دهند.درصد از بهای تمام شده را تشکیل می  17و   14،    69تولید و سربار به ترتیب    دمواد مستقیم، دستمز  12/2140  مالی منتهی به   در سال

دلاری در بندی مصرفی شرکت هم که از اقلام مهم مواد اولیه است به صورت  مواد بستهشود.  از منابع داخلی تامین می  عمدتا   که بندی است  آرد، روغن شکر و مواد بستهاز نظر مبلغ  

است. نظر گرفته شده  

 

 

 

 

 

 

واحدبهاي تمام شده

9,021,7640.7211,335,8090.696,227,8440.638,438,7330.6514,666,5770.6418,611,6490.64میلیون ریالمواد مستقیم مصرفي

1,607,5670.132,331,9000.141,697,7690.172,197,7250.173,895,4940.175,064,1420.17میلیون ریالدستمزد مستقیم تولید

1,865,7350.152,823,3670.171,923,9710.202,358,9090.184,282,8800.195,426,1470.19میلیون ریالسربار تولید

12,495,06616,491,0769,849,58412,995,36722,844,95129,101,938میلیون ریالجمع

000میلیون ریالهزينه جذب نشده در تولید

12,495,06616,491,0769,849,58412,995,36722,844,95129,101,938میلیون ریالجمع هزينه هاي تولید

(98,389)(98,389)(52,982)(34,497)میلیون ریالخالص موجودي كالاي در جريان ساخت

000میلیون ریالضايعات غیرعادي

12,460,56916,438,0949,751,19512,995,36722,746,56229,101,938میلیون ریالبهاي تمام شده كالاي تولید شده

0000میلیون ریالموجودي كالاي ساخته شده اول دوره

(1,729)(1,729)00میلیون ریالموجودي كالاي ساخته شده پايان دوره

12,460,56916,438,0949,749,46612,995,36722,744,83329,101,938میلیون ریالبهاي تمام شده كالاي فروش رفته

000میلیون ریالبهاي تمام شده خدمات ارايه شده

12,460,56916,438,0949,749,46612,995,36722,744,83329,101,938میلیون ریالجمع بهاي تمام شده

تحلیلي 1404تحلیلي 1403تحلیلي شش ماه باقي مانده 1403شش ماه 1,4011,4021403



 

 

 

 پیش بینی سود و زیان

 

 رو دمیلیارد تومان    958  ، 1403در کل سال  ،  میلیارد تومان  550رود که سود شرکت در نیمه دوم سال  با توجه به مفروضات گفته شده و افزایش فروش در نیمه دوم سال انتظار می

 شود. بینی میسود پیشیارد تومان  میل  1255  ، 1404  سال

  

واحدصورت سود و زيان

21,904,82630,762,76318,034,38023,901,96641,936,34654,502,704میلیون ریالفروش

(29,101,938)(22,744,833)(12,995,367)(9,749,466)(16,438,094)(12,460,569)میلیون ریالبهاي تمام شده كالاي فروش رفته

%25,400,76647%19,191,51346%10,906,59946%8,284,91446%14,324,66947%9,444,25743میلیون ریالسود )زيان( ناخالص

(9,459,759)(7,105,576)(4,107,462)(2,998,114)(5,890,117)(3,707,084)میلیون ریالهزينه هاي عمومي, اداري و تشکیلاتي

205,928339,92535,174420,264455,438744,571میلیون ریالخالص ساير درامدها )هزينه ها( ي عملیاتي

%16,685,57831%12,541,37530%7,219,40130%5,321,97430%8,774,47729%5,943,10127میلیون ریالسود )زيان( عملیاتي

(1,690,157)(1,291,252)(660,477)(630,775)(1,418,595)(1,026,733)میلیون ریالهزينه هاي مالي

170,421259,502151,995191,858343,853460,151میلیون ریالخالص ساير درآمدها و هزينه هاي غیرعملیاتي

%15,455,57228%11,593,97528%6,750,78128%4,843,19427%7,615,38425%5,086,78923میلیون ریالسود )زيان( عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

(2,895,959)(2,005,354)(1,245,029)(760,325)(1,431,087)(720,726)میلیون ریالمالیات

%12,559,61223%9,588,62223%5,505,75323%4,082,86923%6,184,29720%4,366,06320میلیون ریالسود )زيان( خالص

4855623715018721,142میلیون ریالسود هر سهم

9,000,00011,000,00011,000,00011,000,00011,000,00011,000,000میلیون ریالسرمايه

تحلیلي 1404 تحلیلي 1403تحلیلي شش ماه باقي مانده 1403شش ماه 1,4011,4021403



 

 

 

 تحلیل تکنیکال

 

تومان   597تومان هدف    380تومان قرار گرفته است و اکنون در پی شکستن سقف کانال است، در صورت شکست    380تا    255درون یک کانال رنج بین    1402سهم از اردیبهشت  

 می باشد. 

 



 

 

 

 

 نتیجه گیری 

 های آتی و وضعیتدر سالبنیادی سهم    شرایط  در نظر گرفتن با  محاسبه شده است.    4.3  ، 1403ا سود سال مالی  ب  یدست آمده، پی بر ای تحلیل با توجه به قیمت سهم و سود به  

 گزینه مناسبی باشد.   بلند مدت  گذاریرسد برای سرمایهبه نظر میسهم  نموداری  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 اطلاعیه سلب مسئولیت 

وصیه با توجه به شرایط می تواند متغیر باشد لذا خوانندگان محترم در نظر داشته باشند محتوای گزارش فوق صرفا جهت بررسی بوده و هیچ گونه تمفروضات این تحلیل در هر لحظه  

 ای به خرید یا فروش هر گونه اوراق بهادار یا سایر ابزارهای مالی نمی باشد. 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


