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صنعت یوتیلیتی یا خدمات جانبی

ماتخدکهاستشرکت هاییشاملجانبیخدماتیایوتیلیتیصنعت

ینادرشرکت های.می کنندفراهمرافاضلابوآبگاز،برق،مانندضروری

ناختهشپیش بینی پذیرنسبتاوپایداردرآمدبامعمولاا جهاندرصنعت

وردداوجودپیوستهبه صورتعمومیخدماتبرایتقاضاچونمی شوند،

.داردخدماتاینمصرفبرمحدودیتأثیراقتصادینوسانات

ارس،فخلیجانرژیفجروفارسخلیجانرژیمبینمانندشرکت هاییبرای

تمرکزعمدههستند،فعالمرتبطخدماتوانرژیتأمینحوزهدرکه

وتروشیمیپصنایعبه ویژهدیگر،صنایعبرایپایدارانرژیتامینبرمعمولاا 

عسلویهپتروشیمیپارکدودرترتیببهشرکتدواین.استپالایشگاهی

منطقهآنپالایشیوپتروشیمیشرکت هایبهوگرفته اندقرارامامبندرو

.می کنندخدمات رسانی

هموارهشرکت ها،اینخدماتومحصولاتنرخ هایبهمربوطموضوعات

زارشگایندرکهاستپتروشیمیشرکت هایبینمناقشهموردمسائلاز

.پرداختخواهیمآنشرحبه
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معرفی مهم ترین محصولات صنعت

.داردکاربردصنعتیمختلفواحدهایدرنیازموردانرژیتامینبرایومی شوداستفادهگرمایشوانرژیتولیدفرآیندهایدرسوختعنوانبه:سوختگاز

کمکمشتقاتگردیوآمونیاکمتانول،مانندمحصولاتتولیدبهومی رودکاربهپتروشیمیوشیمیاییفرآیندهایبرایورودیخوراکعنوانبهکههیدروکربنیگازهایدیگریاطبیعیگاز:خوراکگاز

.می کنددریافتکارمزدبابتاینازومی کندارسالمشتریانبرایفشارتغییرباودریافتراخوراکوسوختگازمبینشرکت.می کند

.کلینیازهایتامینوتجهیزاتشست وشویمانندمی شود،استفادهبحرانیغیرمصارفبرایوصنعتیعمومیعملیات هایدرکهمعمولیکیفیتباآب:سرویسآب

.می شوددادهبازگشتمحیطبهآباین.می شوداستفادهبزرگموتورهایوگرماییسیستم هایدرویژهبهصنعتی،تجهیزاتکردنخنکبرایبازمداریکازکهسردیآب:بازمدارخنک کنندهآب

.ی گیردمقراراستفادهمورددارند،نیازبیشتریدمایپایداریبهکهخنک کننده ایسیستم هایدرومی آیددرگردشبهبستهسیستمیکدرکهخنک کننده ایآب:بستهمدارخنک کنندهآب

.می شوداستفادهواکنش هاسرعتوکاراییافزایشبرایشیمیاییومتالورژیاحتراق،فرآیندهایدرحیاتیعنصریکبه عنواناکسیژن:اکسیژن

.دارداربردکاکسیژن،بهحساسموادحمل ونقلوذخیره سازیجملهازمختلف،تولیدیفرآیندهایدرمحافظاتمسفرایجادبرایواکسیداسیونازجلوگیریبرایبی اثرگازیکعنوانبه:نیتروژن

.کندجلوگیریتجهیزاتبهآسیبورسوباتتشکیلازتامی شوداستفادهصنعتیحساسفرآیندهایدرکه(شدهدمینرالیزه)املاحبدونوخالصآب:املاحبدونآب

.می گیردقراراستفادهموردحساسفرآیندهایبرایبالاکیفیتباآبتهیهوآبدرموجوداملاحدیگرونمکمیزانکاهشبرایکهمعکوساسمزروشبهشدهخالصآب:ROآب

.استحیاتیبسیارکم آبمناطقدرومی شوداستفادهقابلشهریوصنعتیمصارفبرایشیرین سازی،فرآیندازپسکهشورآبیادریاآب:شدهشیرینآب

.می رودکاربهخودکارکنترلوابزاردقیقسیستم هایدردقیقعملیات هایوکنترلبرایکهتمیزوخشکهوای:دقیقابزارهوای

.می شوداستفادهدارند،فشردههوایبهنیازکهعمومیفعالیت هاییاوتمیزکاریمانندصنعتیعمومیمصارفبرایفشردههوای:سرویسهوای
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شرکت های مهم صنعت

هستند،بورسینیزدوهرکهصنعتمهموبزرگشرکتدو

.هستندفجرومبین

مثلمنطقهآنشرکت هایبهعسلویهمنطقهدرمبین

وپارسآریا،جم،نوری،پردیس،زاگرس،پتروشیمی های

10.5انتقالظرفیتشرکتاین.می کنندارائهخدماتمروارید،

560اکسیژن،مترمکعبمیلیارد1.9تولیدگاز،مترکعبمیلیارد

انواعمترمکعبمیلیارد4ازبیشونیتروژنمترمکعبمیلیون

گهلدینمالکیتتحتشرکتاین.دارداختیاردرراسالدرآب

.داردقرارفارسخلیج

ظیرنشرکت هاییبهامامبندرپتروشیمیپارکمنطقهدرفجر

غدیر،بوعلیکارون،آوران،فنامیرکبیر،اروند،مارون،تندگویان،

شرکتاین.می کنداعطاجانبیسرویس هایخوزستانو

13بخار،تنمیلیون15.66اکسیژن،تنمیلیون355ظرفیت

آبانواعمترمکعبمیلیون293وبرقساعتمگاواتمیلیون

گهلدینمالکیتتحتنیزشرکتاین.می باشدداراراسالدر

.استفارسخلیج

مبین و مشتریانمکان جغرافیایی 
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فرمول محاسبه درآمد عملیاتی صنعت

برایشدهتعیینفرمولصنعت،موضوعاتپرچالش ترینازیکی

ازفرمولدر1400سالازقبل.استشرکتاینجانبیخدماتنرخ گذاری

اما. شدمیاستفادهمشتریانوتولیدکنندگانبرایدارایی هادفتریارزش

کارشناستوسطدارایی هاارزشسالههرشدمقرربعدبهسالآناز

همین.شوداعلامشرکت هابهآنازپسنرخ هاوشدهروزبهدادگستری

ایجادباعثکهچرااست؛فرمولایناساسیمشکلاولینموضوع

اینانمشتریوتولیدکنندگاندرپذیریپیش بینیعدمونااطمینانی

تعیینهنوز1402سالبهمربوطنرخ هایکهطوریبه.می شودصنعت

شرمنتراخودمالیصورتنرخ هاعلی الحسابمحاسبهباشرکتونشده

.استنمودهسودتقسیمحتیوکرده

ولفرمدرگذشتهسالمالیصورت هایازاستفادهبعدیاساسیمشکل

دررویهاین.استیوتیلیتیشرکت هایامسالفروشبهرسیدنبرای

.می شودصنعتاقتصادیضررباعثما،اقتصادتورمیشرایط

وردعملکبهتولیدکننده،سودآوریوفروشمیزانفرمولایندرهمچنین

!تولیدکنندهخودعملکردنهومی شودمربوطمشتریانسودآوری

𝑂𝑅𝑃,𝑡 = (
𝐿=1

𝑛

𝑤𝑐 ∗ 𝑅𝑂𝐴𝐶,𝑡−1) ∗ 𝐴𝑉𝑃,𝑡−1 + 𝑆𝐺&𝐴𝑃,𝑡−1 + 𝑂𝑂𝐼𝑃,𝑡−1 + 𝐶𝑂𝐺𝑆𝑃,𝑡−1

مولددارایی هایبهعملیاتیسودنسبتt،𝑅𝑂𝐴𝐶,𝑡−1زماندرکنندهتولیدعملیاتیدرآمد𝑂𝑅𝑃,𝑡فوق،فرمولدر

فروشوعمومی،اداریهزینه هایt-1،𝑆𝐺&𝐴𝑃,𝑡−1زماندرتولیدکنندهمولدداراییt-1،𝐴𝑉𝑃,𝑡−1زماندرمشتریان

کالایشدهتمامبهای𝐶𝑂𝐺𝑆𝑃,𝑡−1وt-1زماندرتولیدکنندهعملیاتیدرآمدهایسایرt-1،𝑂𝑂𝐼𝑃,𝑡−1زماندرتولیدکننده

.استt-1زماندرتولیدکنندهرفتهفروش

درآمدهایوهزینه هاازکهطوریبه.استحسابداریدر"تطابقاصل"رعایتعدمفرمولاینمهممشکلاتدیگراز

.می شوداستفادهجاریسالفروشآوردندستبهبرایقبلسالعملیاتی

السآندر.می شدتعییندلاریصورتبهجانبیسرویس هاینرخ آنازپیشوشدتعیین1397سالدرفرمولاین

قیمت گذاریولمشمصنعتاینکشور،دریوتیلیتیصنعتبودنانحصاریبرامبنیپتروشیمیشرکت هایاعتراضبا

سودآوریکردنهمگامدنبالبهشورااینمی رسدنظربه.کردخلقراعجیبفرمولاینرقابتشورایوگردید

.بودآن هامشتریانویوتیلیتیتولیدکننده یشرکت های
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معرفی شرکت مبین انرژی خلیج فارس

ن کنندگانتأمیبزرگترینازیکیبه عنوانکهفارسخلیجانرژیمبینشرکت

برای(صنعتیخدماتسایروبخار،گاز،برق،آب،)یوتیلیتیخدمات

ارسپاقتصادیویژهمنطقهدرسنگینصنایعوپتروشیمیمجتمع های

ایفاطقهمنایندرپایدارانرژیتأمیندرحیاتینقشیشده،تأسیسجنوبی

۱۳۷۸سالدرپتروشیمی،صنایعازپشتیبانیمنظوربهشرکتاین.می کند

مأموریت.کردآغازراخودعملیاتیفعالیت۱۳۸۳سالدروشدپایه گذاری

خدماتوانرژیتأمینبرایاتکاقابلزیرساخت هایایجادآناصلی

نایعصرشدبامتناسبکهاست،صنعتیعظیممجتمعیکدرزیربنایی

.تاسشدهطراحیپایدارانرژیمنابعبهروزافزوننیازوایرانپتروشیمی

ظرفیتمتعدد،توسعه ایپروژه هایاجرایباانرژیمبینسال ها،طولدر

خار،بوبرقتولیدبرعلاوه.استدادهافزایشراخودخدمات رسانیوتولید

آبشیرین،آبنظیرمنابعیتوزیعوتولیدمسئولیتشرکتاین

اینزیرساخت های.داردعهدهبرنیزرانیتروژنواکسیژن،خنک کننده،

وغیرمتتقاضایپاسخگویبتوانندکهشده اندطراحیگونه ایبهشرکت

.باشندپتروشیمیمجتمع هایدرانرژیبالای

معرفی شرکت  

مبین نماد

اسفندماه ...سال مالی شرکت منتهی به 

43,896 (میلیارد تومان)1403/08/07ارزش بازار سهم در تاریخ 

6,071 (میلیارد تومان)روی تابلو سرمایه

2,373 (ریال)1403به ازای هر سهم در سال مالیکارشناسیسود

2,800 (ریال)1404به ازای هر سهم در سال مالیکارشناسیسود

2.80 P/Eآینده نگر
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مشتریان مبین

وآن هامشتریانشرکت ها،اینمحصولاتنرخ گذاریماهیتبهتوجهبا

بهاساسهمینبر.استبرخوردارویژه ایاهمیتازکدامهرفروشوزن

.پرداخته ایممبینشرکتدرمطلباینبررسی

شدهآوردهمشتریانشازیکهربهمبینفروشوزنمقابلنموداردر

داراییازفرمول،طبقشرکت هااینROAمحاسبهبرایهمچنین.است

شدههاستفادقبل ترشانسالیکعملیاتیسودوآن هادلاریداراییمولد

.است

واشدنمی بامکان پذیردقیقطوربهمولددارایی هایروزارزشارزیابیالبته

.استشدهبرآورددارایی هادلاریبیمهارزشازبخشاین

شپدیسوزاگرسشرکتدواستمشخصروبرونموداردرکههمانطور

وجهیتقابلاثرآن هاسودآوریوهستندمبینتجاریشرکایاصلی ترین

افتدچارمتانولواورهجهانینرخ هایاگرمثالعنوانبه.داردمبینبر

درینمبفروشمبلغباشند،داشتهسودآوریکاهششرکتدواینوشده

!داشتخواهدکاهشوشدهمتأثرآیندهسال

زاگرس
34%

شپدیس
32%

جم
9%

پارس
7%

نوری
6%

مروارید
6% آریا

6%

ترکیب مشتریان مبین

ROA1403 ROA1402 نام مشتری

14% 14% زاگرس

25% 27% شپدیس

22% 19% جم

27% 32% پارس

17% 17% نوری

14% 11% مروارید

19% 14% آریا
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طرح متانول آپادانا

انایردرمتانولتولیدپروژه هایبزرگ ترینازیکیآپادانامتانولطرح

عسلویهاقتصادیویژهمنطقهدومفازدرطرحاین.می شودمحسوب

متانولتنمیلیون1.65حدودبهآنسالانهتولیدظرفیتواستمستقر

ازبهره گیریباوبودهطبیعیگازواحد،ایناصلیخوراک.می رسد

یدتولبهآلایندگی،کاهشفرایندهایدربه ویژهنوین،تکنولوژی های

.می پردازدمتانول

وانایربین المللپتروشیمیشرکتتوسطبودقرارابتدادرطرحاین

وهادامدراماشودتکمیل(ونیران)ونزوئلاوایرانمشترکسرمایه گذاری

شرکتاینمالکیت98سالدرنهایتدر.کشیدکنارپروژهادامهازونیران

.شدواگذارمبینبه

ظرندر.برسدبهره برداریبهجاریسالپایانتاطرحاینمی رسدنظربه

کندتولیداسمیظرفیتدرصد50باآیندهسالدرشرکتاینشدهگرفته

.باشدداشتهپایینینسبتاسودتقسیمو

پتروشیمی آپادانا خلیج فارس نام طرح

285 (دلار بر تن)نرخ جهانی متانول 

1.65 (میلیون تن)ظرفیت تولید 

15% حاشیه سود برآوردی

30% تقسیم سود برآوردی

6,348,375 از این محل برای مبین 1404سود سهام برآوردی 
(میلیون ریال)
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ساختار سهام داری و شناوری سهام

اعلاماساسبردرصدی16شناوریدارایفارس،خلیجانرژیمبینشرکت

این.است(TSETMC)تهرانبورسفناوریمدیریتشرکتسایت

ناوریشمیانگین)نمی آیدحساببهشناوریبرایبالایینسبتمیزان،

.سازدمواجهچالشباراسهمنقدشوندگیمی تواندو(درصد24بورس

زیرمجموعه هایازفارسخلیجانرژیمبینشد،اشارهکههمانطور

درشرکتسهامازدرصد80ازبیشومی باشدفارسخلیجهلدینگ

سودمتقسیکشور،ابرهلدینگاینزیرمجموعه هایمعمولا.استاختیارش

سودتربیشهموارهونیستمستثنیقاعدهاینازنیزمبین.دارندبالایی

.استکردهتوزیعسهام دارانبینراخود

اختیاردرشرکتاینسهامازدرصد84بهنزدیکنیزتلفیقیصورتبه

.استفارسهلدینگ

ومالیحمایتوثباتهمچونمزایاییاگرچهسهامداری ای،ساختارچنین

باعثاستممکنامادارد،فارسمجموعهبخش هایسایرباهم افزایی

گروهفعنونباشدمبیننفعبهلزوماکهشودمجموعهدرتصمیماتیاتخاذ

.سازدمتضررراخردسهام دارنوشدهگرفتهنظردر

هلدینگ فارس
82.59%

توسعه مدیریت سرمایه صبا
1.65%

بیمه مرکزی
1.57%

صندوق بازارگردانی خلیج فارس
1.23%

سایر
12.96%

ساختار سهامداری عادی

هلدینگ فارس
83.88%

توسعه مدیریت سرمایه صبا
1.78%

بیمه مرکزی
1.57%

صندوق بازارگردانی خلیج فارس
1.22% سایر

11.55%

ساختار سهامداری تلفیقی
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سودآوری و حاشیه سود مبین

دهشآوردهشرکتعملیاتیسودحاشیهودلاریسودآوریروندروبرونموداردر

رقابتشورایفرمولکه1397سالازپیشمی شودمشاهدهکههمانطور.است

زا.بودیمشرکتدلاریسودآوریرشدشاهدبود،نشدهتعیینشرکتبرای

انشمشتریسودآوریکاهشمعنیبهشرکتاینبیشترسودآوریکهآن جایی

باعثزاگرس،پتروشیمیخصوصاپتروشیمی هااعتراضسال هاآندراست،

.شدرقابتشورایورود

قرارمدنظررادارایی هادفتریارزشکهفرمول،ماهیتدلیلبهوآنازپس

.بودیمشرکتخالصسودنزولیروندشاهدمی داد،

(فجرومبین)جانبیسرویس هایارائه دهندگاناعتراضسببموضوعاین

ارزشجایبهمولددارایی هایجایگزینیارزششدمقرر1400سالدروگردید

شرکت هایازبسیاریسودآوریکهبودسالآندر.گیردقرارمدنظردفتری

ازآن هاشکایتباعثوگرفتقرارتأثیرتحت(متانولی هاخصوصا)پتروشیمی

.گردیدصنعتتولیدکنندگان

.تاسکاهشحالدرکمتریشیبباشرکتدلاریسودنیزبعدبه1400سالاز

ازادهاستفومبینومشتریانمولددارایی هایمتفاوتماهیتاتفاقایندلیل

.می باشدفرمولدرگذشتهسالعملیاتیهزینه های
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سودآوری دلاری و حاشیه سود عملیاتی
خالص( زیان)سود  حاشیه سود عملیاتی

سودحاشیهرشدپیش بینیدلیل.استداشتهاخیرسال هایدرتوجهیقابلنوساناتنیزشرکتسودحاشیهروند

.(داردکمیحاشیهواستکارمزدیخوراکگاز)می باشدخوراکگازکمترفروش،1404و1403سال هایدر

تدریافحالدرشرکتاینکهچرا.استزاگرسپتروشیمیبهآنکمترفروشخوراک،گازفروشکاهشعلت

.نداردمبینسودآوریبرتوجهیقابلتأثیرموضوعاینالبته.استخودخوراکگازمستقیم
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مفروضات پیش بینی صورت سود و زیان

وتورمشرایطاساسبر1404و1403مالیسالبراینیمادلارنرخ•

.استشدهبرآوردمرکزیبانکودولتسیاست های

رذکفرمول هایاساسبرشرکتفروشمبلغومحصولاتفروشنرخ•

.استشدهمحاسبهرقابتشورایشده

دادهرشدتورمنرخوکارکنانتعدادتغییراتاساسبردستمزدهزینه•

.استشده

انجامارمشتریانخوراکوسوختگازبرایفشارتنظیمعملیاتشرکت•

.می کنددریافتاندکیکارمزدبابتاینازوداده

داراییارزشوعملیاتیسوداساسبرمشتریانROAوزنیمیانگین•

شدهمحاسبهمبین،فروشسبددرشرکتهروزنوقبلشانسالمولد

.است

1404کارشناسی 1403کارشناسی 13981399140014011402مفروضات تحلیل

 600,000 500,000 382,595 270,446 230,557 207,343 112,263(ریال)نرخ دلار نیما 

%35%25%40%47%46%47%41نرخ تورم

%35------نرخ رشد دستمزد

%0.16%0.16%0.13%0.18%0.19%0.56%1.08کارمزد گاز خوراک

%0.32%0.32%0.22%0.41%0.59%3.03%3.09کارمزد گاز سوخت

ROAمیانگین وزنی 
%19.4%19.7-----مشتریان
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پیش بینی صورت سود و زیان
1404کارشناسی 1403کارشناسی 13981399140014011402صورت سود و زیان

 528,553,274 435,749,040 483,326,375 372,617,078 374,673,295 122,584,915 75,298,187درآمدهای عملیاتی

(364,149,406)(291,571,746)(418,539,269)(286,555,375)(235,037,461)(87,497,099)(48,375,469)بهای تمام شده

 164,403,868 144,177,294 64,787,106 86,061,703 139,635,834 35,087,816 26,922,718سود ناخالص

(5,469,812)(4,026,929)(3,841,255)(2,718,219)(4,426,951)(993,869)(738,710)اداری، عمومی و فروش

سایر درآمدها و هزینه های 
 0 0 51,689,717 4,743 5,139 2,968 46,898عملیاتی

 158,934,056 140,150,365 112,635,568 83,348,227 135,214,022 34,096,915 26,230,906سود عملیاتی

 0 0 0 0 0 0(1,031)هزینه های مالی

(  هزینه های)درآمدهای 
 11,038,498 3,949,869 2,826,679 1,497,791 1,319,134 7,991,882 3,195,495غیرعملیاتی

 169,972,554 144,100,234 115,462,247 84,846,018 136,533,156 42,088,797 29,425,370سود قبل از مالیات

 0 0 0 1,328,527(6,059)(2,078,359)(260,676)مالیات

 169,972,554 144,100,234 115,462,247 86,174,545 136,527,097 40,010,438 29,164,694سود خالص

(ریال) EPS1,441 1,986 6,795 1,566 2,046 2,373 2,800 

 60,713,520 60,713,520 56,421,514 55,034,590 20,092,342 20,144,102 20,237,840سرمایه

%31%33%13%23%37%29%36حاشیه سود ناخالص

%30%32%23%22%36%28%35حاشیه سود عملیاتی

%32%33%24%23%36%33%39حاشیه سود خالص

حلیلتدرمحافظه کاریاصلرعایتومذکورمفروضاتگرفتننظردربا•

سودریال2,800و2,373ترتیببه،1404و1403سال برایشرکت،

.می شودپیش بینیسهمهرازایبهخالص

کمترمناطقدرفعالیتبابتساله20مالیاتیمعافیتدارایشرکت•

برایاساسهمینبر.استتوسعهپنجمقانونبهمربوطیافته،توسعه

.استنشدهپیش بینیمالیاتیشرکت

ونشدهاعلامهنوزنیز1402سالبرایشرکتجانبیسرویس هاینرخ •

یلاتتعد.استشدهمحاسبهفرمولاساسبروعلی الحسابصورتبه

رارقتأثیرتحتراسالآنسودآوریوفروشمبلغمی توانداحتمالی

.دهد

بارحاضحالدر"مبین"سهاممذکور،شرایطگرفتننظردربانهایتدر•

حالدرواحد2.80نگرآیندهP/Eنسبتباریال،7,230پایانیقیمت

.می باشدمعامله
)میلیون ریال(
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جمع بندی و نتیجه گیری

شرایطشده،اصلاحنیز1400سالدروتحمیلشرکت هااینبه1397سالدرکهفرمولی.داردمحصولاتقیمت گذاریلحاظازراخاصیبسیارشرایطکهاستصنایعیجزوکشوردریوتیلیتیصنعت•

.نمی سازدبرطرفکاملطوربهراآنمشکلاتاماکندپایدارترراشرایطمی توانداگرچهکهشدهمطرحفرمولدرROAثابت سازیخصوصدرصحبت هاییاخیرا.استساختهدشواروپیچیدهرا

Cost)هزینهعلاوهبهسودصورتبهیامنطقه اینرخ هایازدرصدیاساسبرجانبیسرویس هاینرخوشدهگذاشتهکنارکاملطوربهفرمولاینمی کنیمپیشنهاد plus)همچنین.شودتعیین

.سپردشرکت هابینتوافقبهرانرخ هاتعیینمی توان

داشتشرکتازدمدتبلندرنیمادلاررشدبابرابربازدهی ایانتظارمی توانمبین،بالایسودتقسیمگرفتننظردربا.می باشدصنعتدلاریسوددرنزولیروندایجادباعثقیمت گذاری،فرمولهمین•

.کندجبرانرادخوارزشتاقیمتیفاصلهاینمی رودانتظارواستشدهارزش گذاریپایینبسیاربازاردرشرکتاینحاضرحالدرالبته.ندارد(سهامبالاترریسکبهتوجهبا)بالاییجذابیتکه

آن،ازپس.باشدجذابمی تواند،4آینده نگرP/Eحدودبهرسیدنزمانتاومیان مدتومدتکوتاهدرآنخریدوبودهارزانحاضرحالدرشرکتاینگفتبایدجمع بندیعنوانبهبنابراین•

.بودخواهدمناسبهستندپایدارنسبتاوبالانقدیسوددنبالبهکهسرمایه گذارانیبرایتنهاآننگهداری



15

منابع

:تاسشدهاستفادهزیرسایت هایواطلاعاتیمنابعازگزارشاینتهیهدر•

•Codal.ir

•TSEMC.com

•Bourseview.com

•Maps.google.com



وبورسسازماننظارتتحترسمیمجوزدارایدانایانسرمایه گذاریمشاورشرکت
زمینه هایدرمالیمشاوره یویتحلیلخدماته یارائبا،تهرانبهاداراوراق

ومالیساختارحلااصومالیمینأتریسک،مدیریتتملیک،وادغامسرمایه گذاری،
منافعحداکثرسازیراستایدرمتخصصوباتجربهکارشناسانازاستفادهباسازمانی
باآنیمبردانایانسرمایه گذاریمشاورشرکتدرما.می کندفعالیتذینفعانومشتریان

اامکوچکقدمیمتنوعمالیمحصولاتوابزارهامالی،خدماتازوسیعیهمحدودهارائ
:ائهارقابلسازمانیماتخد.برداریمکشورمالیخدماتسطحارتقاءجهتدرثیرگذارأت

ارزش گذاریوتحلیل•
سرمایه گذاریمشاوره•
مالیتأمینمشاوره•
پذیرشوعرضهمشاوره•

وده این گزارش و محتوای آن صرفا جهت اطلاع از آخرین وضعیت بازارهای دارایی ب: سلب مسئولیت
و به تنهایی جهت اخذ تصمیمات سرمایه گذاری مناسب نیست و مشاور سرمایه گذاری دانایان

.مسئولیتی در قبال خرید و فروش های صورت گرفته نخواهد داشت

:تحلیل گر
مهدی چاوشی


