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 مدیرهپیام هیات

  ي ری کارگتا با به  بودهبرآن  در دومین سال از فعالیت خود    ای م ی ک  هیسرما  ن ی م ابا استعانت از درگاه خداوند متعال، شرکت ت

مؤثر   ینقش  يفایعلاوه بر ا  ، هاي انسانیو با اتکا به توانمندي و تجربیات سرمایه  ی تخصصو    یعلم  نیهوشمند نو  يهاوهی ش

ت ها  یمال  نی م ادر  اقتصاد  يبخش  و  يمولد  تمرکز  صنعت   ی معدن  يهابر حوزه  ژهیبا  تنوع  نهیزم  ، یو  براي  به  لازم  بخشی 

بدیل در تامین مالی بخش معادن و صنایع معدنی  بیمحصولات و خدمات و ابزارهاي تامین مالی را فراهم نموده و به بنگاهی  

 تبدیل شد. 

براي رسیدن به جایگاه قابل رقابت در   هادر اولین سال فعالیت خود همزمان در حوزه توسعه زیرساختتامین سرمایه کیمیا 

 .ستا داشتهبر يموثر هاي هاي لازم براي تحقق درآمدهاي پایدار گامبازار سرمایه و نیز ایجاد زمینه

مدیریت صندوق   شد و  گذاري اونیکس و آذرینمجوز صندوق سرمایهبه اخذ دو    موفق  کیمیاتامین سرمایه در همین راستا 

نمود. همچنین در  موافقت اصولی صندوق سهامی را نیز دریافت    و نیز  بازارگردانی اختصاصی مس را در اختیار گرفت

  شرکت تامین سرمایه   بوده است.    میلیون ریال  54،000،000  تاریخ تدوین این گزارش دارایی تحت مدیریت شرکت بالغ بر  

  6،514،606و کسب    نمود.انواع اوراق تامین مالی    لیون ریالمی   21،500،000اقدام به انتشار بیش از    1402کیمیا در سال مالی  

 از دیگر دستاوردهاي شرکت بوده است.   سود خالص میلیون ریال

 است این دستاوردها بدون  تلاش همکاران متخصص و همراهی سهامداران گرامی دست نیافتنی است.  واضحنیک 

با    می است، بتوان  دی وام  شودیرا شامل م  یاز خدمات و محصولات مال   یعی وس   فی ط   ای می ک  ه یسرما  ن یشرکت تام  يهاتی فعال

  ، یمال  ي انواع ابزارها  ياندازو راه  یطراح   ، یمال  ن یمات  ن یساز و کار نو  جادیا  ، یو اخلاق  يااصول حرفه  ت یو رعا  ينگرندهیآ

 .میباش يا قهی داران خود با هر سل و سهام نفعانی انتظار ذ يپاسخگو یستگیبه شا

پایان هیات به حفظ اعتماد سرما  مدیرهدر  متعهد    انیاز حقوق مشتر  انتی گذاران و ص  هیهمواره  با صداقت،    بودهخود  و 

 .ترسیم خواهد نمود  را ی مال ن یماو ت يگذارهیاز سرما  يدیتلاش، تخصص و دانش روز، جلوه جد ،يدارامانت
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 جهاناقتصاد  -۱-۱
 یتجارت، اقتصاد کلان و تورم جهان

  ي ها در مقابل شوك  ری چشمگ  ي آوربا وجود تاب  یاز آن است که اقتصاد جهان  ی پول حاک  یالمللن یگزارش صندوق ب 

از زمان   یاقتصاد جهان   مدتانی انداز رشد مچشم  . این واقعیت این است که کننده مواجه استنگران  ی تی متعدد، اکنون با واقع 

  ي رشد اقتصاد  ي کند.  کندیم  یرا ط   ینزول  يروند  یجهان   اقتصاد  یرشد واقع و  بوده    یهمواره کاهش  2008سال    یبحران مال

  آغاز شده است.   2008  ی سالبحران مال  از  حال توسعه بعد  در   ي هزاره سوم و در اقتصادها  ل یاز اوا  شرفته ی پ  يدر کشورها

بوده است. این نهاد    2023درصدي در سال    3.2المللی پول بیانگر رشد جهانی  گرفته توسط صندوق بین هاي صورتتخمین 

نسبت به گزارش   2024بینی براي سال  نیز تکرار شود. البته پیش   2025و    2024هاي  انتظار دارد که همین میزان رشد در سال

% به سمت بالا تعدیل شده است. سرعت رشد اقتصاد دنیا نسبت به وضعیت  0.3بل  ماه ق  6%  و نسبت به گزارش  0.1ماه قبل    3

گیري یا عوامل بلندمدت مدتی نظیر بالا بودن نرخ وام توان عوامل کوتاهشود و از علل آن میتاریخی آن کند ارزیابی می

وري  انرژي دنیا)، رشد ضعیف بهره اي در خاورمیانه (مهد، جنگ روسیه و اوکراین، تنش منطقه19گیري کووید نظیر همه

% 6.8المللی پول انتظار دارد نرخ تورم جهانی از  و کاهش یکپارچگی اقتصادي میان کشورهاي دنیا را نام برد. صندوق بین 

یافته  رود کشورهاي توسعهکاهش یابد. همچنین توقع می  2025در سال    %4.5و سپس به    2024% در سال  5.9به    2023در سال  

 از کشورهاي در حال توسعه به اهداف تورمی خود دست پیدا کنند.زودتر 

نوظهور، رشد    هايفناوريبدون کمک    ایبه موقع    ی است ی که بدون مداخلات س   کنندیم  ینی ب ش ی پ   IMFکارشناسان  

  یرشد اقتصاد جهان  ن یانگی از م  ترن ییدرصد پا  واحد  1به    کیخواهد بود که نزد  %2.8تنها    ي دهه جار   انیتا پا  ی اقتصاد جهان

اصلاحات    ي مناسب و اجرا  ي هااستی س   ياتخاذ فور  ط،یشرا  ن ی) است.  ا2000-2019کرونا (  يری گ از همه  هاي قبل سالدر  

کار و   يروی نرخ مشارکت ن  ش ی کار، افزا  يروی و ن  هیسرما نهی به   صیتخص   قیاز طر يرشد اقتصاد  تیمنظور تقو  به  يساختار

که    این است که  برکارشناسان  اعتقاد  مبدل کرده است.    يضرور  يرا به امر  یهوش مصنوع  تی از ظرف  يری گبهره  ن یهمچن

ي  هایختگیها و از هم گسدولت  ی عموم  ي هایبده   يمانند سطح بالا  یی هاخصوص با توجه به چالش به  ر،ی تداب  ن ی اتخاذ ا

 است.  یاتی ح  ، جغرافیایی در جهان- اقتصادي 

رود که اطلاعات  ) براي تجارت جهانی به شمار میforwardرو (» یک شاخص ترکیبی پیش 1لا«فشارسنج تجارت کا

شود.  دهد و توسط سازمان تجارت جهانی منتشر میاي از مسیر تجارت کالاها نسبت به روندهاي اخیر را به دست میلحظه

از   بالاتر  از رون  100ارقام  بالاتر  تجارت  از حجم  این فشارسنج حاکی  از  براي  مقادیر کمتر  و  معمول  دهنده  نشان   100د 

کاهش حجم تجارت کالا نسبت به روند معمول یا احتمال کاهش آن در آینده نزدیک است. این شاخص در پایان سال  
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واحد قرار دارد که به این معناست که انتظار بر این است که حجم بازرگانی و تجارت جهانی   100.6میلادي بر روي عدد 

اي از بین  هاي منطقهتواند توسط تعارضات و تنش افزایش پیدا کند؛ اما هر گونه منفعتی از این قبل می  ر زمستانبه تدریج د 

 برود. 

 
 طلا 

دلار تجربه کرد   1،985صعود را تا  یرال کیدلار ابتدا  1،800 متی با استارت از ق  2022هر اونس طلا در سال  متی ق

، 2022سال    یانیدلار دچار اصلاح شد. اما در فصل پا  1،640اونس تا    مت ی نرخ بهره توسط فدرال رزرو، ق  شیاما، با افزا

هزار دلار    2بالاتر از    يهامتی ق  2023فصل اول سال    انیتا پا   وخود را آغاز کرد و به مرور    دیجد  ياونس حرکت صعود

  مت ی که شاهد ق  یینرخ اونس شروع شد؛ تا جا  یکاهش   تیوضع، روند برعکس شد و  1402سال    ي. از ابتدادیرا به خود د

اما امیبود  يدلار  1845 ناگهان تغ  ن ی.    ي هافجذاب را آغاز کرد و سق   اری بس  يصعود  یرال  کی کرد و اونس    ریی روند 

 خورد. متی دلار ق 2،374هر اونس طلا بالغ بر   یشمس 1402سال  انیکه در پا یی را ثبت کرد. تا جا يدیجد

 قیمت اونس - ۲  هینما

  ي ها عموم بانک  ا،یسرتاسر دن  يمرکز  يهابانک  يدها یاز خر   2طلا   ی جهان  يمنتشرشده توسط شورا  يهامطابق داده

  ي کشورها  2023سال    یطلا ط   دیکشورها از لحاظ خر  ن یتراند. مهمگرفته  ش یطلا را در پ ریذخا  ش ی افزا  ياستراتژ  يمرکز

در    ش ی افزا  شتازی پ  زی عراق و ازبکستان ن  ،یامارات متحده عرب  ، قطر  ه،یروس  ه،ی ک تر  ن، یلهستان و سنگاپور هستند. چ  ن،یچ

روند در بازار    جادیا  تی است که قابل   تیلحاظ بااهم  ن یاز ا  ای دن  يمرکز  يهابانک   دیاند. خربوده  2022طلا در سال    ریذخا

 را دارد.  ییدارا کی
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 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 

 نفت

دلار    120میلادي قیمت نفت پس از لمس کردن    2022گردد، از اواسط سال  همانطور که از نمودار زیر مشاهده می

دلار تنزل قیمت را تجربه کرده است. پس از آن و با    70به ازاي هر بشکه، روند نزولی خود را آغاز کرده و تا محدوده  

هاي تورمی ایالات متحده  اي تولید نفت و همچنین انتشار دادهکهمیلیون بش   1.6تصمیم اوپک پلاس مبنی بر کاهش روزانه  

دلار به    96.6قیمت نفت برنت ابتدا تا    1402دلار صعود را تجربه کرده است. طی سال    87آمریکا، قیمت هر بشکه نفت تا  

دلار به ازاي هر بشکه کاهش یافت. سپس    73.2ازاي هر بشکه افزایش یافت. اما سپس به نقطه اولیه بازگشت و قمیت تا  

 دلار افزایش پیدا کرد.  86قیمت نفت برنت با بروز تنش در خاورمیانه به مرور تا 

 قیمت نفت برنت  - ۳  هینما

 investing.comمنبع: وبسایت 

سالانه    در شش سال گذشته نفت صادر نموده است و  يگریاز هر زمان د  ش ی ب  رانیگزارش داده که ا  3ورتکساهمچنین  

به    )1402میلادي (زمستان    گزارش آمده است، تهران در سه ماه اول سال  ن یدر ا.دلار درآمد ایجاد نموده است  اردی لی م  35

سطح از سه ماهه    ن یاست و این بالاتر  ن یتمام آن به چ  باًیدر روز فروخته است که تقر  نفت  بشکه  ونی لی م  1.56طور متوسط  

 ت.اس 2018 سال سوم

 

 
3. https://www.vortexa.com/  
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۱۲ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 

 گاز

هاي جدي اقتصاد جهانی و بالاخص کشورهاي اروپایی  زمان بروز جنگ روسیه و اوکراین، گاز طبیعی یکی از چالش 

گاز طبیعی ایالات متحده که پس از شروع    4BTUطرف قراراداد خرید گاز از روسیه بود. تا جایی که قیمت آتی هر میلیون  

رسید. به   2022دلار در اوت    9.3دلار به    4ر کرده است، از کمتر از  جنگ حجم بالایی از گاز طبیعی مایع را به اروپا صاد

پتروشیمی بالاخص  و  صنایع  برخی  به  گاز،  قیمت  افزایش  اورهدنبال  از  هاي  زیادي  تعداد  و  وارد شد  جدي  آسیب  ساز 

 واحدهاي صنعتی نیز تعطیل شدند. 

 قیمت گاز طبیعی - ۴  هیمان

 investing.comمنبع: وبسایت 

ي موج گرما و رشد ذخایرگازي  بروز غیرمنتظره  رغم ادامه یافتن جنگ روسیه و اوکراین، باعلی  2022اما پس از اوت  

دلار به    2ي  ، افت قیمت تا محدوده2023زیرزمینی، قیمت گاز طبیعی روند نزولی را در پیش گرفت و تا دهه اول آوریل  

  ن ی از زمان شروع تنش ب   یاپی پ  سال  ن ی دوم  ياروپا براگاز طبیعی را شاهد بودیم. در حال حاضر نیز    BTUازاي هر میلیون  

  ي خود را برا  ت ی رسانده و وضع  انیخود به پا  يدر انبارها   ی عی گاز طب  ر ی فصل زمستان را با مازاد چشمگ  ن، یو اوکرا  ه ی روس

 . است قرار داده يترمطلوب ط یدر شرا يبحران انرژ تیریمد

 
4.British Thermal Unit 
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 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

  ر ی اخ   ي هاسطح در سال  نیکه بالاتر  دی رس   ت ی از کل ظرف  %58.72اروپا به    هی گاز اتحاد  ریفصل زمستان، ذخا  انیدر پا

آسودگی  خود را با    ریعضو، ذخا  ي هادنبال داشته و کشوراروپا را به  هی خاطر اتحاد  یآسودگ  ر،یذخا  ی فراوان  ن ی ات.  اس  بوده

 عیما ی عی احتمالا واردات گاز طب  هیاتحاد  ن ی ا. تابستان پر خواهند کرد  يهادر طول ماه یشگی هم  يهاو به دور از تنش  تمام

(LNG)  ه یاتحاد  کیاستراتژ  ماتیتصمد.  آن ندار  کردنرهی ذخ  يبرا  ییکه جا  را کاهش خواهد داد؛ چرا  ندهیآ  يهادر ماه  

  مطلوب داشته   جهی نت  ن یبه ا  یاب ی در دست   یدر گاز، نقش اساس  ییجواقدامات صرفه  يو اجرا LNG واردات  ش یافزا  ياروپا برا

  هیگاز از روس  يها در مورد کاهش عرضه و کاهش محموله  ها یدر بحبوحه نگران   2021  اروپا که در سال  انرژي   . بحران است

گاز طبیعی    BTU. به دنبال این شرایط، قیمت هر میلیون  در حال فروکش است  جیتدرکه به  رسدینظر مآغاز شد، اکنون به

  يدرصد  25با وجود کاهش  سال اخیر است.    10ترین سطوح  دلار است که این میزان، پایین   1.762،  1402در پایان سال  

معتدل، گاز فراوان در   يآب و هوا  ین یبش یپ  لی ها به دلمتی رود قیبالا، انتظار م  دی ها به دنبال زمستان معتدل و تولمتی ق

عوامل ممکن است منجر به مصرف   ن د. ایبمان  یفشار باقتحت   LNG یصادرات   يهاگاز به کارخانه  انیانبار و کاهش جر

در  تقاضا را  ي کروناری گکه همه یشود، زمان 2020از سال  دی کاهش تول ن ی و اول  2024متحده در سال  الاتیسابقه گاز ایب

 . به شدت کاهش داداقتصاد 

تر  متحده ارزان  الاتیا  یع ی ر گاز طب با  ن ی اول  يبرا  2024متحده معتقد است که در سال    الاتیا  ياداره اطلاعات انرژ  

نقد  متی ق .  از زغال سنگ خواهد بود ا  يهنر  اریدر مع  يگاز  به طور متوسط فقط    الات یهاب   دلار در هر  2.15متحده 

(mmBtu)     ن یا  گردد،یبرم  2001که به سال    يانرژ  يهابر اساس دادهد.  زغال سنگ خواهد بو  يدلار برا  2.45در مقابل 

 2.54  يهامتی ق   ن یانگی با م  سه یدر مقا  ن. ایسنگ استزغال  متی سالانه گاز کمتر از ق   متی ق  نی انگ ی است که م  يبار  ن ی اول

گاز و فقط    يدلار برا  3.62  ن ی انگی ، و م2023سنگ در سال  زغال  يدلار برا  2.52گاز و    يبرا  mmBtuهر    يدلار به ازا

 ) است.2022-2018پنج سال گذشته (  یزغال سنگ ط  يدلار برا 2.07

 مس 

یارانه و فناوري، خودروسازي (بالاخص صنعت  فلز مس مصارف بسیار گسترده اي در صنایع مختلف نظیر صنعت 

سازي و همینطور تأمین انرژي سبز و انتقال انرژي در  خودروهاي برقی که در حال رشد است)، لوازم پزشکی و ساختمان

ي رونق اقتصاد جهانی  تحلیلگران بازارهاي مالی، از تحرکات قیمتی این فلز به عنوان شاخص و سنجهدنیا دارد. به نحوي که  

گیرد. کنند. در واقع هر چه پویایی و فعالیت صنایع و اقتصاد جهانی بیشتر باشد، فلز مس نیز بیشتر مورد توجه قرار مییاد می

  ت یگروه در نظر دارند ظرف  ن ای   . رهبرانخود هستند  ریدپذی تجد  يهايدر امر گسترش انرژ  عیبه دنبال تسرنیز    G7  يکشورها

و    هبرابر شد  7  یفراساحل  يباد  يبرسد و انرژ  گاواتی گ  1000سه برابر شود و به    2030در سراسر گروه تا سال    يدی خورش

 برسد.  گاواتی گ 150به 

کشور شیلی، استرالیا، مکزیک، پرو، روسیه و ایالات متحده آمریکا قرار دارد که   6% از ذخایر مس دنیا در 60حدود 

هاي اخیر سالانه بالغ بر از کل منابع مس در جهان است. طی سال  %25کشور شیلی با اختلاف زیاد نسبت به باقی، دارنده  
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یا همان کاتد مس در دنی میلیون تن مس پالایش   24 ا تولید شده است. بزرگترین تولیدکننده مس در جهان، کشور  شده 

میلیون تن رتبه دوم و چین و    2.2میلیون تن مس تولید کرده است. پس از آن پرو با    5.6،  2021شیلی است که در سال  

میلیون تن رسیده است   24.8به    2021. میزان تولید مس در سال  5میلیون تن در رده بعدي قرار دارند  1.8جمهوري کنگو با  

شود،  میلیون تن بوده است. همانطور که از نمودار ارائه شده مشاهده می  25.3در حالی که مصرف فلز مس در این سال  

بینی تولید  . پیش فلزات لندن شده است  هاي اخیر، منجر به کاهش ذخایر انبار این فلز در بورستکرار همین موضوع در سال

% از مصرف مس در قاره آسیا و  72میلیون تن کاتد است.    26.2و    26.5به ترتیب    2023و مصرف مس در دنیا براي سال  

% از مصرف مس دنیا مربوط به کشور چین است. لذا رونق و رکود اقتصاد چین، عاملی کلیدي براي قیمت مس  54بالغ بر  

تواند مستقیماً قیمت جهانی مس را تحت  سازي میگذاري چین در صنعت ساختماناست. به عنوان مثال، کاهش سرمایه

ي فلز مس است.  کنندهتأثیر خود قرار دهد. آمریکاي لاتین به طور خالص صادرکننده و قاره آسیا به طور خالص مصرف

میلیارد    56.8در این سال    میلیارد دلار و میزان واردات کشور چین   26.7مبلغ    2021میزان صادرات کشور شیلی در سال  

درصدي داشته است. در    50سال اخیر رشد    5هزار تن است که طی    300دلار بوده است. میزان تولید کاتد مس در ایران،  

دلار را تجربه کرد و سپس طی یک حرکت صعودي    7800هزار دلار تا محدوده    9، فلز مس ابتدائاً افت قیمت از  2023سال  

 دلار رشد کرد. 9365تا محدوده  2024تا آوریل 

 قیمت مس نقدی بازار بورس لندن  - ۵  هیمان

 )LMEمنبع: بورس فلزات لندن (

 
5.The World Copper Factbook 2022 
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 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

با محدودیت در تولید معادن مواجه خواهد بود و این مسئله    2023بینی تحلیلگران، بازار جهانی مس از سال  مطابق پیش 

 2030ي دهه ار تقاضا و محدودیت عرضه براي فلز مس در میانهشود فشبینی میادامه خواهد داشت. لذا پیش  2035تا سال 

فلز کاسته شود این  قیمت  بر  از فشار  برسد و سپس  اوج خود  به  معادن  گفتنی است طی سال  .  میلادي  اخیر ذخایر  هاي 

  2000  برداري که سال درصد رسیده است و همچنین مدت زمان اکتشاف تا بهره  1تر از  استخراج مس به عیارهاي پایین 

 سال شده است.  30سال بود، بالغ بر  8میلادي 

شود  یم  ین یبش ی رقصد و پ  یبه آهنگ خودش م  ياندهی که مس به طور فزا  ندیگویم  Bank of America لگرانی تحل

  مت ی ق  لی تحل   يدر حال کار بر رو BofA لگران ی تحل.  دلار در هر تن برسد  12.000به حدود    2026فلز قرمز تا سال    متی ق

که عرضه کم معدن مس   هبانک گفتاین    اقتصاد کلان هستند.  ي هاو چرخه  یسنت  ي کالاها ي از بازارها  يفلز و جداساز   ن یا

بر بازارها   ری شروع به تأث  ت یمعدن در نها يهاکند و اضافه کرد که فقدان پروژهیمحدود م ا کاتد ر دی تول  ي اندهیبه طور فزا

  743.000به    2026کرده است که تا سال    ینی ب   ش ی تن پ  32.4000  يبازار را در سال جار  يکسر   BofA ن ی همچن.  کرده است

 د. ابییم ش یتن افزا

 کینزد  د،ی دلار در هر تن رس   9419.50به    لیآور  8و در    افتی  ش یدرصد افزا  15از    ش یمس در دو ماه گذشته ب  متی ق

را کاهش    نی ذوب چ   يها مس کاتد در کارخانه  تی که ظرف  یماه گذشته، به دنبال اختلالات معدن  15حد در    ن یبه بالاتر

به   LMEدر  2021است مس در ماه مه  ی. گفتن کنندیم نیتام  را یاز عرضه جهان یمی از ن  ش ی ذوب ب  يهاکارخانه ن یداد. ا

 .دی رس  19-دیو اختلالات عرضه کوو ن یچ  دیشد يتقاضا انی دلار در هر تن در م  10747.50رکورد 

  ي ها يدر فناور  يگذارهیاز سرما  یاست که ناش   يمس همچنان قو  يعرضه بالقوه، تقاضا برا  يهاتیمحدود  رغمیعل

فلز قرمز   تی). اهمينرخ است (سفته باز  ی مجدد و کاهش احتمال  يسازرهی ذخ   يهاتلاش  ، یسبز، رشد مجدد اقتصاد جهان

فناور ت   یکیالکتر  يخودروها   ر،یدپذیتجد  يانرژ  يهايدر  تغ  ها،رساختیز  وسعهو  را در  پا  یجهان   ریی آن    دار یبه سمت 

  ک ی. به عنوان  کندیم  دی عرضه را تشد  تیهرگونه محدود  ری مس تأث   يگفت که نقش مرکز  لگری تحل  نی. اسازدیم  يضرور

  طورسبز، به    يها يبا فناور  ژهیبه و  ن، یچ  يگذارهیسرما  مات ی که تصم  دهد یهشدار م  BofAدر بازار مس،    یاصل  گریباز

تقاضا  یقابل توجه  سبز    ي هايگذارهیگزارش خطر کاهش سرما  ن یا  د،یگویم  دمری. وگذاردیم   ری مس تأث  ی جهان  ي بر 

  ي هاتیمحدود  یمعادله را کاهش دهد، اما همچنان مشکل اصل  يطرف تقاضا  تواندیکه م  کند،یرا برجسته م  ن یتوسط چ 

 12  يلادی م  2024سال    يهزار دلار و برا   10  ،يلادی م  2024  لسا  يمس برا  متی گلدمن ساکس از ق   ینی ب ش ی عرضه است. پ

 هزار دلار است. 



 
 

۱۶ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 موجودی انبار بازار بورس لندن - ۶  هیانم

 ) LME( بورس فلزات لندنمنبع: 

  ي هامرتبط با بورس فلزات لندن تا ماه يدر انبارها 1402سال  یمس ط يموجود زانیم د،ی کنیهمانطور که مشاهده م

 تقاضا دارد.  یفزون ایعرضه  تیمسئله نشان از محدود ن ی بوده است که ا ینزول 1402آخر سال 
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۱۷ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 اقتصاد ایران  -۱-۲
 ی ناخالص داخل دیتول

  ي هامتحده از برجام) مطابق داده  الاتیاز خروج ا  ش ی (پ  1396سال   ياز ابتدا  رانیا  یفصل   ي رشد اقتصاد  ریشکل ز  در

 گزارش شده است.  رانیآمار ا یمنتشر شده توسط مرکز مل

 ساله ایران ۷رشد اقتصادی فصلی طی دوره   - ۷  هینما

 ران یآمار ا ی: مرکز مل منبع

م  همانطور اقتصاد  شود،یکه مشاهده  پا  يرشد  اما مرکز پژوهش   دهی درصد رس  5.1به    يسال جار   زیی در    ي ها است 

. مطابق آمار منتشره، رسدی درصد م  4.5به    1402سال    انی شاخص در پا  ن یکرده است که ا  ین یبش یپ  یمجلس در گزارش 

ها  بخش   ن ی ا  يبزرگ بوده است که البته رشد بالا  عیاسال گذشته به واسطه رشد بخش نفت و صن   2در    يعمده رشد اقتصاد

ثابت    يهامتی کل به ق   يمرکز آمار، رشد اقتصاد   يهامحقق شده است. طبق داده  یخال  يها تیظرف  يری به کارگ   یدر پ  زی ن

است و در فصل سوم    دهی درصد رس  7.1و به    افتهیدرصد بوده، سپس در تابستان کاهش    7.9  يدر بهار سال جار  90سال  

  بی سال به ترت   ییسه فصل ابتدا  يبرا  زی فصل بدون نفت ن  ي% گزارش شده است. رشد اقتصاد 5.1  یفصل   يرشد اقتصاد  سال

 است. رانیدر رشد اقتصاد ا هیپاسهم قابل توجه رشد نفت دی% بوده است که مو2.5و  4.2%، 6.1%
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۱۸ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

   ۱۳۹۰های ثابت سالرشد اقتصادی سالانه بر مبنای قیمت  - ۸  هینما

 ران یآمار ا ی: مرکز مل منبع

  ي کرده که رشد اقتصاد   ین یبش ی پ  ران،یمرکز آمار ا  يها از داده  يری گمجلس در گزارش خود با بهره  يهاپژوهش   مرکز

در فصل آخر    يگفت که رشد اقتصاد  توانیمرکز م  ن یطبق برآورد ا  ن ی. بنابرارسدیدرصد م  4.5به    يسال جار  انیتا پا

مجلس   يهااز گزارش مرکز پژوهش  ی. در بخششودیدور م استمدارانی س يدرصد 8 يای و از رو کندیافت م يسال جار

و   1400  يهابالا مثل سال  يامکان تداوم رشد اقتصاد  ابد،یثابت» ادامه    هیسرما  لی اشاره شده که اگر رشد محدود «تشک

سال    ییداابت کمتر از آن چه در سه فصل    يبا رشد  1402سال    يپرونده اقتصاد  رسدیبه نظر م  ن یوجود ندارد. بنابرا  1401

 تجربه شده بسته شود. 

  نی . آخررسدیدرصد م  3.1برابر با    یبه سطح  1403در سال    يکه رشد اقتصاد   دهدیمرکز نشان م  ن یبرآورد ا  ن،یهمچن

  ي سال، رشد اقتصاد  ن یکه در ا  شودیم  99بوده مربوط به سال    ده ی سطح رس  نیا  کیسالانه به نزد  يکه رشد اقتصاد  يبار

با   پ   یدرصد ثبت شده است. گفتن  3.3معادل  اقتصاد  یبانک جهان  ینی ب ش ی است    2024و    2023در سال    رانیا  ياز رشد 

  ی المللن یمطابق گزارش صندوق ب نی % است. همچن3.7% و 4.2 ب ی ) به ترت یشمس 1403و  1402 يها(معادل با سال ي لادی م

  برآورد%  3.7  زی ن  1403در سال    رانیدرصد خواهد بود و رشد اقتصاد ا  5.4حدوداً    1402سال    ي)، رشد اقتصادIMFپول (

 شده است. 

اقتصاد1402سال    در نرخ مشارکت  ب  15افراد    يبرا  ي،  و  ب40.8  شتر،یساله  نرخ    1402% در زمستان  8.6  يکاری % و 

  ب یشته است (به تربهبود دا  شی واحد درصد نسبت به سال پ  1.1و    0.3  زانی به م  بیگزارش شده است که هر دو به ترت

پا  ن یا  ن یشی پ  ریو کاهش). مقاد  ش یافزا به ترت   1401  زیی پا  انیدو نرخ که در  % بوده است. 7.6% و  41.5  بی گزارش شد، 

  trading economics  تی وبسا  نی کرده است. همچن  ی ن ی بش ی % پ8.9را    ران یسال بعد ا  يکاری پول  نرخ ب   یالمللن یصندوق ب

 درصد باشد. 8.9و  8.5 ب ی به ترت 2026و  2025در سال  رانیدر اقتصاد ا ي کاری نرخ ب کندیم  ین یبش ی پ
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۱۹ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 تورم  نرخ

در    را  يدرصد  41.39نرخ تورم کل کشور    ران،یآن است که اقتصاد ا  انگری ب  رانیمنتشر شده توسط مرکز آمار ا  داده

% بوده  33.15برابر با    1402سال    یانیمرکز در ماه پا  ن یتجربه کرده است. نرخ تورم نقطه به نقطه مطابق گزارش ا  1402سال  

. همانطور که از نمودار  میدرصد در اقتصاد هست   40  يبالااست که شاهد تورم    یسال متوال  ن یپنجم  ن یا  جه،ی است. در نت

  12نرخ تورم    ر یز  ،یروند نزول  ک ی  یتورم نقطه به نقطه پس از ط  شود، یکننده مرکز آمار مشاهده م تورم مصرف  ي هاداده

نرخ تورم    در انتظار کاهش    1403سال    یی ابتدا  ي هاکه در ماه  گردد یم  ن ی مسئله منجر به ا  نیماهه قرار گرفته است و هم

 % است.37.5 رانیا 2024پول از نرخ تورم سال  یلمللان یصندوق ب ی ن ی بش ی . پ می دوازده ماهه را داشته باش 

 ساله   ۵تورم ایران طی دوره    - ۹  هیانم
  

 منبع: مرکز ملی آمار ایران 

منبع: 

 ران یا  یاسلام يجمهور يبانک مرکز

۵۴�۶
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۲۰ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

ارقام تورم    یآمار تطابق دارد ول  یبا مرکز مل  يآمار منشر شده توسط بانک مرکز  ن ی نرخ تورم ب  یچند روند کل  هر

منتشر شده است    يتوسط بانک مرکز  1402ماه  بهمن   انیکننده که تا پامصرف  متی . تورم شاخص ق میرا شاهد هست   یمتفاوت 

 .میکنیرا در بالا مشاهده م

را تا    يدرصد  28  يو نرخ تورم نقطه به نقطه  يدرصد  34  ينرخ تورم سالانه  دکننده،ی تول  متی شاخص ق   يهاداده

را به خود    ینزول  يروند  یمت ی شاخص ق  ن یا  1400تابستان    ياست از ابتدا  ی. گفتن کندیگزارش م  1401  زیی فصل پا  انیپا

ست.  درصد بوده ا  40.1و    43.7  بیدر دوره مشابه سال قبل به ترت  دکنندهی تول   يگرفته است. نرخ تورم سالانه و نقطه به نقطه

در    ،ی اصل  يهاهگرو  نی است. ب  افته یکاهش    شیدرصد واحد نسبت به سال پ  9.7  دکنندهی نرخ تورم سالانه تول   بی ترت   ن یبد

  شی افزا  ن یکمتر% رشد  5.8% رشد و گروه اطلاعات و ارتباطات با  22.2، گروه ساخت (صنعت) با  1402ماه سال    ن یآخر

  نیشتری % ب57.2با    هاتی فعال  ری% و گروه سا57.3اند. گروه هتل و رستوران با  را تجربه کرده  دکنندهی تول  يدر شاخص بها

نسبت به ماه مشابه سال قبل را ثبت کرده    يدرصد  36.2رشد    زی اند. گروه خدمات ننقطه به نقطه را تجربه کرده  ش یافزا

 است.

 تورم بهای تولید کننده     - ۱۰  هیانم

 ران یا یاسلام يجمهور ي منبع: بانک مرکز 

 1402از تحولات بازار مسکن شهر تهران که مربوط به اسفند    يگزارش منتشرشده توسط بانک مرکز  ن یآخر  مطابق

 -6.4و %   -0.1%  بیشده در شهر تهران نسبت به ماه قبل و ماه مشابه سال قبل به ترتمعامله  یاست، تعداد آپارتمان مسکون

  ون ی لی م 81.14ماه مبلغ  ن یها املاك در ا شده توسط بنگاهمعامله یهر متر مربع منزل مسکون  متی ست. متوسط ق رشد داشته ا

سال قبل داشته    انینسبت به پا  يدرصد  24.8  ش ینسبت به ماه قبل و افزا  يدرصد  3.8  ش یتومان گزارش شده است که افزا

است.    شی پ   يهاالسال عمر بنا نسبت به س  10از   ش یبا ب  یمسکون   يهاسهم آپارتمان  ش یگزارش، افزا  ن ی ا  گر یاست. نکته د
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۲۱ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

% در اسفند  44.4به    1401% در اسفند  49.6سال عمر بنا از کل معاملات از    10با کمتر از    يهاکه سهم آپارتمان  يبه طور

 است.  افتهیکاهش  1402

تورم    یتعادل  طیشرا  در از  نفت،  متعادل  فروش  و  ارز  پ  توانیم  دکنندهی تولنرخ  عنوان  تورم    يکنندهین یبش یبه 

در حال نوسان   يدرصد  40تا    30در کانال    دکنندهی تول  مت ی تورم شاخص ق  1400کننده استفاده کرد. از زمستان  مصرف

شکسته است. با توجه به ثبات نرخ تورم    ن یی را رو به پا  کانال  ن ی ا  PPIبوده است و در حال حاضر نرخ تورم نقطه به نقطه  

 داشت.  1402نسبت به سال  1403را در سال  يترن یی انتظار تورم پا  توانیم دکننده،ی شاخص تول

 نرخ بهره 

و   ياقتصاد  تی در مورد سطح فعال می تنظ  چی پ کیاقتصاد به عنوان  کیهمان نرخ بهره همواره در  ایپول  فرصتنهیهز

نرخ بهره موجود در   ن یتریادعا کرد اساس  توانیارز و تورم مطرح بوده است. م  ری نظ  يدی کل   يهانرخ بازار پول و به تبع آن  

درصد   23.66به    یبانک  نینرخ بهره ب  یوزن  ن یانگی م  ،ي. طبق آمار بانک مرکزتاس   یبانک  ن ینرخ بهره بازار ب  رانیاقتصاد ا

ب. روند نرخ  دی رس  1402اسفند    29به    یدر هفته منته  ) را در شکل بعد  پوی(ر  دیو حداقل نرخ توافق بازخر  یبانک  ن ی بازار 

م افزادی کن یمشاهده  با  کر  ش ی.  سپرده  دوریسقف  (نرخ  بهره  کقاعده  يگذارنرخ  و  (نرخ    دوریکر  فمند)  بهره  نرخ 

درصد،   21  یماه از حوال  3  یط   زی ن  یبانک  ن ی نرخ بازار ب  ،يتوسط بانک مرکز   1401مند) در اواخر بهمن  قاعده  يری اعتبارگ

 ) را تجربه کرد. level shiftانتقال سطح ( کیکرد و  دا ی پ ش ی درصد افزا 23از  ش یبه ب

 نرخ سود بین بانکی     - ۱۱  هیانم

 ٦منبع: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران
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(%)نرخ بازار بین بانکی (%)حداقل نرخ توافق بازخرید

(%)مندنرخ اعتبارگیري قاعده (%)مندنرخ سپرده گذاري قاعده 



 
 

۲۲ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

% در اواسط سال (مهرماه) و کمترین نرخ مربوط به ابتداي سال بوده  23.8، بالاترین نرخ بازار بین بانکی  1402طی سال  

بودیم. به طور کلی، نرخ بهره بین بانکی طی امسال ابتدائاً روندي صعودي و سپس روندي   %23.36است که شاهد نرخ  

 نزولی داشته است و در پایان سال مجدداً روندي صعودي ولی ضعیف را در پیش گرفته است.

مند دولت به طور هفتگی، در نمودار بعدي گزارش شده است.  حاصل جمع خالص عملیات ریپو و اعتبارگیري قاعده

 1402هزار میلیارد تومان و طی سال    13.95منفی    1401خالص مجموع کل تزریق نقدینگی از دو محل مذکور، طی سال  

ها را در  کزي بر خلاف سال پیش، نقدینگی مورد نیاز بانکهزار میلیارد تومان بوده است. در واقع بانک مر  74مبلغ مثبت  

عملیات بازار باز خود در اختیار ایشان قرار داده است و تا حد بسیار زیادي انبساطی عمل کرده است. موید این موضوع  

ت که این میزان در  هزار میلیارد تومان اس  197مانده عملیات ریپو طبق آخرین اطلاعیه عملیات بازار باز در حال حاضر مبلغ  

ابتداي سال    80ابتداي سال جاري،   میلیارد تومان و  باید توجه    94.5مبلغ    1401هزار  البته  میلیارد تومان بوده است.  هزار 

هاي مربوط به اضافه برداشت مورد استفاده قرار بگیرد و با توجه به این که داده  داشت که داده ارائه شده باید در کنار داده

تواند قضاوت نهایی در مورد روند واقعی تزریق یا جذب نقدینگی بانک مرکزي از ن باره وجود ندارد نمیرسمی در ای

 شبکه بانکی داشت. 

 مند خالص تزریق نقدینگی حاصل از ریپو و اعتبارگیری قاعده  - ۱۲  هیانم
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۲۳ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 

 نرخ بهره بدون ریسک

 در نمودار زیر نمایش داده شده است: 1402تغییرات در میانگین نرخ بهره بدون ریسک بازار طی سال 

 میانگین نرخ بهره بدون ریسک    - ۱۳  هیانم

% بوده که طی  26.98ویو در ابتداي سال، هاي بورسشود، نرخ بهره بدون ریسک مطابق دادههمانطور که مشاهده می

% کاهش پیدا کرد؛ اما پس از آن روند به کلی برعکس و به شدت صعودي شد؛ تا  23.72ا  ماه ت  4یک روند نزولی طی  

 افزایش پیدا کرد. %33.65جایی که میانگین نرخ بهره بدون ریسک تا 

 پول و نقدینگی

علاوه بر   یپول  هیپا  گر ی. به عبارت دشودیاقتصاد گفته م  کیدر    یبانک   ریبه مجموع پول در گردش و ذخا  یپول  هیاپ

است که توسط    ییهاها و سکهشامل تمام اسکناس  ،ينزد بانک مرکز  يتجار  ي) بانکهایقانون   يهاسپرده  ای(  یبانک  ریذخا

ها بر شود؛ چرا که دیدگاهمرکزي منتشر شده است. متداول است که از پایه پولی، به عنوان پول پرقدرت نیز یاد می   بانک

شود. نمودار زیر رشد  پایه پولی منجر به افزایش چند برابري در عرضه پول در اقتصاد میاین است که هر گونه افزایش در 

هایی نظیر کنترل  دهد. سیاستگذار پولی توانسته با اعمال سیاستهاي پولی یعنی پایه پولی و نقدینگی را نمایش میسالانه کل

وارد یک روند نزولی شده است.    1400نقدینگی از مهر  مقداري ترازنامه بانکها رشد نقدینگی را تا حدي مهار کند و رشد  

کاهش پیدا کرده است.    %27.5نرخ رشد نقدینگی به    1402ماه  % بوده است و تا بهمن 42.8نرخ رشد نقدینگی در این ماه  

ي  در پیش گرفته بود، از ابتدا  1401ساله پایه پولی که روندي معکوس نسبت به نقدینگی را طی سال  همچنین رشد یک

























 
 

۲۴ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

کاهش پیدا کرده است. همسو شدن روند رشد نقدینگی و پایه   %29.6به  %45روندي نزولی به خود گرفته و از  1402سال 

 تواند خبر خوشی براي اقتصاد ایران باشد.پولی طی سال جاري می

 های پولی رشد سالانه کل    - ۱۴  هیانم

 منبع: بانک مرکزي جمهوري اسلامی ایران

نشان می نمودار زیر  ابتداي سال  همانطور که  از  فزاینده  افزایشی ضریب  روند  به طوري که    1399دهد،  آغاز شد؛ 

ساله خود رسید و عدد   4به قله    1401بوده است، در شهریور    6.9تقریباً    1399ضریب فزاینده نقدینگی که در ابتداي سال  

کاهش پیدا کرده است. اما روند سال پیش تنها تا    7.55ضریب فزاینده تا    1401ماه  را ثبت کرد. اما از ماه مهر تا بهمن   8.1

 7.42، طی روندي صعودي ولی نسبتاً ضعیف، ضریب فزاینده تا 7.1ادامه داشت و پس از ثبت کف  1402دو ماه اول سال 

ریب فزاینده تبدیل به نقدینگی  هاي سنتی اقتصاد، پایه پولی با نسبتی به عنوان ضدانیم که مطابق آموزهکاهش پیدا کرد. می

گردد؛ لذا با توجه به روند صعودي شکل گرفته براي این ضریب طی سال جاري، اثر مثبت کاهش رشد  (یا اجزاي آن) می

 گردد.پایه پولی کمی تضعیف می
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رشد یک ساله پایه پولی رشد یک ساله نقدینگی



 
 

۲۵ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 ضریب فزاینده نقدینگی    - ۱۵  هیانم

 منبع: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران
 

ي  دهنده هاي تورمی بیانگر آن است که مهار رشد نقدینگی به تنهایی کافی نیست. بلکه ترکیب اجزاي تشکیلداده

ي آن  نقدینگی نیز بایستی مورد توجه قرار گیرد. در نمودار زیر نسبت پول به شبه پول و نرخ رشد نقطه به نقطه یک ساله

% در 35.1به نقطه اوج خود یعنی    1397در اسفند    %18.7به پول، از  شود که نسبت پول به ش آورده شده است. مشاهده می

افزایش پیدا کرده است؛ که این به معناي افزایش سیاّلیت پول و افزایش احتمال بروز تورم در اقتصاد    1402ماه  فروردین 

م به شبه پول در بهمن  ایران، نسبت پول  بانک مرکزي  ارائه شده توسط  %  32.9به    1402اه  است. مطابق آخرین گزارش 

 کاهش پیدا کرده است. 

 نسبت پول به شبه پول     - ۱۶  هیانم

 منبع: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران
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نسبت پول به شبه پول رشد یک ساله نسبت پول به شبه پول



 
 

۲۶ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

د نرسیده بود، طی یک رو  %42.7سابقه  به رقم کم  1401پول که تا پایان سال  ساله نسبت پول به شبههمچنین رشد یک

تواند به مهار  شود و این مسئله میدا کرد که اتفاق مثبتی ارزیابی میکاهش پی   -%2.9به    1402قوي نزولی تا پایان بهمن  

مسیر نیستند، توجه به متغیر «پول» اهمیت  تورم آتی کمک شایانی کند. چرا که در مواقعی که متغیر «پول» و «نقدینگی» هم

کنیم که روند رشد پول و شبه پول از  میکند. از نمودار زیر نیز مشاهده  انداز تورمی را بهتر ترسیم میسزایی دارد و چشمبه

پول به عکس سال پیش صعودي  ابتداي سال جاري معکوس شده است و رشد پول به عکس سال پیش نزولی و رشد شبه

 است.

 رشد اجزای نقدینگی     - ۱۷  هیانم

 

 منبع: بانک مرکزي جمهوري اسلامی ایران

است که ممکن است این   1402ي قابل توجه، کاهش شدید خالص دارایی خارجی بانک مرکزي طی سال یک داده

هاي تثبیت ارز در بازار آزاد ارز توسط بانک مرکزي به عنوان بازارساز اصلی باشد. در صورت  روند به دلیل اعمال سیاست

جمله  المللی من بعدي در صورت بروز هرگونه تنش بین   صحت این موضوع، شاید باید نگران فرا رسیدن موعد جهش ارزي

 هاي امنیتی و جغرافیاي سیاسی بود. ها یا چالش تشدید تحریم



















   

رشد یک ساله شبه پول رشد یک ساله پول



 
 

۲۷ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 خالص دارایی خارجی بانک مرکزی   - ۱۸  هیانم

 

 ارز  نرخ

فروش    تی به وضع  ی ارکان مربوطه و انتظارات تورم یپول  استی همواره علاوه بر س  رانینوسانات نرخ ارز در ا  تی وضع

از نرخ    ترن یی نرخ ارز سرکوب شده و همواره پا  ی وفور درآمد نفت   يهاکه در سال  ي داشته است؛ به طور  ی بستگ  زی نفت ن 

تعادل  نفت   یارز  با کاهش درآمد  اما  است؛  د  یبوده  ق   ای  هامیتحر  لی لبه  نفت   متی کاهش  (رکود درآمد  ارز  ینفت  نرخ   ،(

ق   یکرده و حت   7جهش ش ی ب تعادل  ییهامتی با  نرخ  از  (ا  یبالاتر  معامله شده  انتظار کارشناسان  مسئله خود را در    ن یمورد 

از    ترن یی پا  ي هادر نرخ  ار) و سپس با فروکش کردن جو ملتهب بازدهدینشان م  یدوران   ن یحباب سکه طلا در چن   ش یافزا

  شود یمعامله م   یو کارشناس   ی تعادل يهامتی به ق   کیکه نرخ ارز نزد یدر دوران  توان یمتعادل شده است. لذا م  یمتی ق  کی پ

از    توانیمنظور، م  ن ینرخ ارز استفاده کرد. بد  ینی ب ش ی پ  يآن در راستا   رات یی و تغ  یپول  يها و حجم کل  یپول   يرهای از متغ 

روند رشد نرخ ارز و رشد   سهیمقا  ریارز استفاده کرد. نمودار ز  متی ت ق نوسانا  لی به شبه پول به منظور تحل  ولرشد نسبت پ

 .دهدیپول را نشان منسبت پول به شبه

 
7.overshoot 
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۲۸ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 پول مقایسه روند رشد نرخ ارز و رشد نسبت پول به شبه   - ۱۹ ه یانم              

 
 

  ي نرخ رشد ارز و رشد نسبت پول به شبه پول وجود دارد. لذا برا انی م  ییبالا یهمبستگ   شود، یکه مشاهده م   همانطور

  یپول  يهاداده  ری باتاخ   یروزرسانبه  ری مس  ن یا  رادیرا رصد کرد. البته ا  ینگ ینقد  يرشد سهم اجزا  توانینرخ ارز م  ین یبش ی پ

مرکز بانک  برا   يتوسط  ا  ياست؛  داده  توانیم  راد یا  ن ی رفع  فعال   يهااز  به گزارش  بانک  ت ی مربوط    ی بورس   ي هاماهانه 

 دارد.  يمنتشر شده توسط بانک مرکز ي هاهبا داد ییبالا یداده همبستگ  ن یاستفاده کرد. چرا که ا

 يتجار تراز

  انگر یب ران،یا ي . سابقه تراز تجارشودیکشور گفته م کی صادرات و واردات  ی التفاوت ارزش پولبه مابه يتجار  تراز

منجر به کاهش قدرت    تواندیکشور م  کی  يتجار  ياست. کسر  ری اخ  يهاسال  شتری ) کشور در بی(تراز منف  يتجار  يکسر

)  ی(بدون احتساب نفت و تجارت چمدان  ینفت  ری غ  يالاهاک  ی صادرات قطع  یپول آن کشور گردد. مطابق آمار مقدمات 

 ان یمثبت بوده است. در مجموع و تا پا  يتراز تجار  اه،من یفرورد  یتنها ط   1402در سال    ران،یا  ی اسلام  يگمرك جمهور

  یی هاسال  یط يتراز تجار يکسر دیاست تشد  یثبت شده است؛ گفتن  يدلار اردی لی م 16.9  یمنف  ي، تراز تجار1402اسفند 

 ).1390سال  ری صادرات نفت بالاست متداول است (نظ زانی که م
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نرخ رشد سالانه دلار نرخ رشد سالانه نسبت پول به شبه پول



 
 

۲۹ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 ۱۴۰۲صادرات، واردات و تراز تجاری ماهانه سال   - ۲۰  هیانم

  

 

 

 

 

 

 

 
 8گمرك جمهوري اسلامی ایران وبسایت منبع: 

مجدداً نسبت به سال قبل از خود    رانیا  يتراز تجار   زی ن  1402شروع شد، سال    1397که پس از سال    يروند  در ادامه 

دوازده ماهه    یکرده است. ط   دای پ  افزایش دلار    ارد ی لی م  -16.9دلار به    ارد ی لی م  -6.49از    کسري تراز تجاري  شده و  تریمنف 

است که سهم    رفتهیدلار صورت پذ  ارد ی لی م  13.9بر    لغبا  یو با رقم   ن یحجم صادرات به مقصد کشور چ   ن یشتری ، ب1402سال  

  ارد ی لی م  2.17و    4.16،  6.6،  9.22و هند با    هیاز کل صادرات را داشته است. پس از آن عراق، امارات، ترک  يدرصد  28.21

است. سهم   هبود ران یمبدأ واردات ا نیبزرگتر ی اند. امارات متحده عربقرار داشته ران یا یمقصد صادرات  ي دلار در رده بعد

 دلار بوده است.   اردی لی م  20.78درصد معادل  31.39کشور از کل ارزش صادرات  ن یا

 
8. https://www.irica.ir/   
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۳۰ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 تراز تجاری(میلیون ریال)    - ۲۱ ه یانم 

 
 ران یا یاسلام  يگمرك جمهوروبسایت منبع:  

  



























 
 

۳۱ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 (شامخ) دیخر رانیمد شاخص

مد  در شاخص  پاسخ  دیخر  رانیطرح  از  م(شامخ)،  تول12به    شودیدهندگان خواسته  مقدار  دهند.  پاسخ    د ی پرسش 

م انجام و تحو  د،یسفارشات جد  زان ی محصولات،  اول  ي سفارش، موجود  ل یسرعت   يری استخدام و بکارگ   زانی م  ه،ی مواد 

  دشده، ی محصولات تول  متی صادرات کالا، ق   زان ی م  ر،در انبا   ییمحصول نها  ي موجود  ه،ی مواد اول  دیخر  متی ق   ،یانسان  يروی ن

 گانه است.12سوالات    يمحورها   ندهیدر ماه آ  دی انتظارات تول  ن یفروش محصولات، همچن   زانی م  ، يانرژ  يهامصرف حامل

 PMIشاخص   - ۲۲  هیانم

 ران ی ا يصنعت، معدن و کشاورز  ، یمنبع: اتاق بازرگان  

  ي اقتصاد   ي ها. شامخ بنگاهری ماه اخ   10  دیخر  رانیشاخص مد  نیثبت بالاتر، همراه بود با  1402شامخ اسفندماه    انتشار

آخر   يتقاضا ش یدر شامخ، افزا ش یافزا ن ی علت ا ياقتصاد ن یاست که به گفته فعال  دهی رس  55.79به  1402کشور در اسفند 

شده است. در دو سال    ياقتصاد   ي هابنگاه  تیفعال  کیاست که منجر به تحر  شانیا  یانتظارات تورم  لی به دل   انیسال مشتر

. با توجه به نمودار بالا، قابل ذکر است که  میارا در شامخ کل اقتصاد شاهد بوده  ش یافزا  ن ی مشابه هم  زی ن  1401و    1400

  ي اقتصاد يهات در بنگاهیو سپس حجم فعال   میهر سال افت شامخ کل اقتصاد و صنعت را شاهد هست   ماهن ی عموماً در فرورد

 مسئله در شامخ صنعت و کل اقتصاد قابل مشاهده است.  ن یکه ا کندیم دای پ دیشد ش ی افزا بهشتیاگهان در اردن
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شاخص کل اقتصاد شاخص کل صنعت



 
 

۳۲ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 هیسرما بازار

  2,195,092شروع کرده و با شاخص     يواحد  1,960,457کار خود را با شاخص کلِ    1402در سال    رانیبورس ا  بازار

عملکرد   1402سال    یوزن طرا به ثبت رساند. اما شاخص کل هم  يدرصد  11.97  يبرد و رشد  انیکار خود را به پا  يواحد

  ي هاشاخص  یبازده  يبرا  1402سال    یلی ثبت کرد. آمار تفص   ار  يدرصد  26.88را از خود نشان داد و رشد    يبه مراتب بهتر

 است:  ریمطابق نمودار ز يمواز يو بازارها هیبازار سرما یاصل

 ۱۴۰۲ها در سال ها و داراییبازدهی شاخص    - ۲۳ ه یانم 

  یِ اصل  يهاشاخص  ی، به طور کل1402در سال  هیمثبت بودنِ روند بازار سرما رغمیعل  گرددیکه ملاحظه م  همانطور

هر متر مربع آپارتمان   متی ق  1402اند. رشد سال  داشته  يتر فی نسبت به تورم، دلار، طلا و سکه عملکرد ضع  هیبازار سرما

  ي درصد  50  ي% است که نسبت به رشد بالا24.8  ،يتوسط بانک مرکز  شدهمطابق آمار منتشر    زی در بازار مسکن شهر تهران ن

 داشته است.  يری گ کاهش چشم  ش ی سال پ

  نی که اواحد قرار داشت    7.38در محدوده    هیهر سهم در بازار سرما  شروی به سود پ  متی نسبت ق  1402سال    يابتدا  در

 . کاهش داشته است  7.13به    8.86از    1402سال    ی ط  زی نگر نبه سود گذشته  متی واحد است. نسبت ق   6.1سال    انینسبت در پا

  



  










 





















 
 

۳۳ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 

 در ایران صنعت تامین سرمایه  -۱-۳
اولیه  ها در تامین مالی از طریق بازار  ها و دولتهاي تامین سرمایه نهادهاي مالی هستند که به تامین مالی شرکتشرکت

باشد. در واقع  نویسی اوراق بهادار تازه منتشر شده در بازار اولیه میها، پذیرهکنند. فعالیت اصلی تامین سرمایهکمک می

ها براي تامین مالی از طریق انتشار اوراق  کنند: اول کمک به شرکت هاي تامین سرمایه دو هدف عمده را دنبال میشرکت

ا دوم  بدهی،  و  مالکانه  سرمایهبهادار  سبدهاي  قالب  دارایی(در  مدیریت  خدمات  وصندوقرایه  اختصاصی  هاي  گذاري 

 گذاري).سرمایه

هایی بودند که موفق به اخذ مجوز فعالیت به عنوان  هاي تامین سرمایه امین و تامین سرمایه نوین اولین شرکتشرکت

 تامین سرمایه از سازمان بورس و اوراق بهادار شدند.

شرکت تامین سرمایه در ایران در حال فعالیت هستند که با توجه به ترتیب تاریخ اخذ مجوز به شرح   12در حال حاضر  

 باشد:نمایه زیر می

 به ترتیب اخذ مجوزر ا ز ا ل در بافع ه یاسرم نیمات یاه شرکت   - ۲۴  هینما

 سهامداران عمده تاریخ اخذ مجوز  نام شرکت  ردیف

 ۱۸/۰۱/۱۳۸۷ تامین سرمایه امین  ۱
گذاری تدبیر،  گذاری صبا تامین،صندوق بازنشستگی کشوری، شرکت سرمایهشرکت سرمایه

 صندوق بیمه اجتماعی روستاییان و عشایر 

 بانک اقتصاد نوین،شرکت اعتباری ملل،شرکت توسعه صنایع بهشهر  ۱۸/۰۱/۱۳۸۷ نوین تامین سرمایه   ۲

 گروه مالی ملت  ۱۸/۱۱/۱۳۸۹ بانک ملت تامین سرمایه   ۳

 ها انداز کارکنان بانک گذاری امید، صندوق بازنشستگی و پسشرکت مدیریت سرمایه ۰۹/۰۹/۱۳۹۰ امید  تامین سرمایه ۴

 بانک صادرات، گروه مالی سپهر صادرات، گروه مالی مهر آیندگان  ۰۲/۱۰/۱۳۹۰ سپهر تامین سرمایه   ۵

 بانک توسعه صادرات، بانک شهر  ۲۷/۱۲/۱۳۹۰ تمدن  تامین سرمایه ۶

 گروه مالی پارسیان، بانک پارسیان  ۲۷/۱۲/۱۳۹۰ لوتوس پارسیان  تامین سرمایه ۷

 بانک تجارت، بانک سامان  ۰۴/۱۱/۱۳۹۲ کاردان تامین سرمایه   ۸

 گروه مالی بانک مسکن  ۰۱/۰۱/۱۳۹۴ بانک مسکن تامین سرمایه   ۹

 هلدینگ غدیر، بنیاد مستضعفان  ۲۸/۱۲/۱۳۹۸ دماوند تامین سرمایه   ۱۰

 گذاری مدبران اقتصاد هلدینگ خلیج فارس، شرکت سرمایه ۱۲/۰۳/۱۴۰۰ خلیج فارس  تامین سرمایه ۱۱

 گروه مالی کیمیا مس ایرانیان، شرکت ملی صنایع مس ایران  ۰۹/۱۲/۱۴۰۱ کیمیا  تامین سرمایه ۱۲

 
  



 
 

۳۴ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 هاي تامین سرمایه سرمایه شرکتساختار   -۱-۳-۱
فعال هستند، مبلغ    ران یا  هیبا اخذ مجوز از سازمان بورس و اوراق بهادار در بازار سرما  ه یسرما  ن یدوازده شرکت تام

 است: ریبه شرح ز 1402ماه اسفند 29 خیها به تارشرکت ن ی از ا کیهر هیسرما

 (ارقام به میلیون ریال)  هی فعال در بازار از منظر سرما ه یسرما نیتام یهاشرکت سه یمقا  - ۲۵  هینما

 سرمایه                نام شرکت  ردیف
 38,500,000 تامین سرمایه نوین   ۱

 35,000,000 تامین سرمایه ملت   ۲

 25,000,000 تامین سرمایه کاردان   ۳

 24,000,000 تامین سرمایه لوتوس پارسیان  ۴

 21,779,000 تامین سرمایه امید  ۵

 20,000,000 تامین سرمایه کیمیا  ۶

 20,000,000 تامین سرمایه تمدن  ۷

 18,500,000 تامین سرمایه سپهر  ۸

 18,000,000 تامین سرمایه امین   ۹

 10,280,000 تامین سرمایه بانک مسکن  ۱۰

 10,000,000 تامین سرمایه خلیج فارس  ۱۱

 7,000,000 تامین سرمایه دماوند  ۱۲

 هاي تامین سرمایه مجوزهاي اخذ شده توسط شرکت -۱-۳-۲
 ) ۱۴۰۱اسفند  ۲۹(تا  ر ا ز ال در بافع هیاسرم نیمات یاه شرکت مجوزهای اخذ شده   - ۲۶  هینما

 سبد گردانی  مشاور عرضه  مشاور پذیرش  نام شرکت 

 ✓ ✓ ✓ تامین سرمایه امید 

 ✓ ✓ ✓ تامین سرمایه امین 

 ✓ ✕ ✕ تامین سرمایه مسکن 

 ✓ ✓ ✓ سرمایه ملت تامین 

 ✓ ✓ ✓ تامین سرمایه تمدن 

 ✓ ✓ ✓ تامین سرمایه خلیج فارس 

 ✓ ✓ ✓ تامین سرمایه دماوند 

 ✓ ✓ ✓ تامین سرمایه سپهر 

 ✓ ✕ ✓ تامین سرمایه کاردان 

 ✓ ✓ ✓ تامین سرمایه کیمیا 

 ✓ ✓ ✓ تامین سرمایه لوتوس پارسیان 

 ✓ ✓ ✓ تامین سرمایه نوین 

 



 
 

۳۵ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 : شودمیارائه    ده،یکه در سامانه کدال منتشر گرد  هیسرما  ن یتام  يهااز شرکت  يماهه تعداد12  ی گزارشات مالدر ادامه  

 * بازارگردانیاز منظر درآمد  -۱-۳-۳
 ) لایر  ونیلیمماهه (ارقام به  ۱۲های تامین سرمایه در دوره مالی درآمد بازارگردانی شرکت - ۲۷  هینما

 درآمد بازارگردانی  تامین سرمایه  ردیف 
10,568,340 تمدن  ۱

7,536,812 امین ۲

7,195,370 بانک ملت ۳

7,002,619 کاردان ۴
5,211,631 لوتوس پارسیان  ۵

3,775,452 دماوند ۶

3,144,412 امید ۷

2,959,211 سپهر  ۸

1,309,414 نوین  ۹

741,229 بانک مسکن ۱۰
75,370 کیمیا  ۱۱

  

 
 

ماهه استفاده   9ماهه خود را افشا نکرده اند از صورت مالی    12ها مانند کاردان و نوین صورت مالی  *با توجه به اینکه برخی از شرکت

مقایسه درآمد بازارگردانی  در  درآمد بازارگردانی وجود نداشت  ماهه خلیج فارس    9صورت مالی    اینکه درهمچنین به دلیل   شده است. 

 .حذف گرده است

 















تمدن امین بانک ملت کاردان لوتوس 
پارسیان

دماوند امید سپهر نوین بانک 
مسکن

کیمیا



 
 

۳۶ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 * نویسیتعهد پذیرهاز منظر درآمد  -۱-۴-۳

 ) لایر  ونیلیمماهه (ارقام به  ۱۲های تامین سرمایه در دوره مالی درآمد بازارگردانی شرکت - ۲۸  هینما

 نویسی تعهد پذیرهدرآمد  تامین سرمایه  ردیف 
4,932,537 تمدن  ۱

3,634,416 امید ۲
3,248,405 لوتوس پارسیان  ۳

2,877,636 دماوند ۴

1,890,000 امین ۵

1,564,375 سپهر  ۶

1,520,633 نوین  ۷
1,325,270 کیمیا  ۸
1,246,179 کاردان ۹

859,750 بانک مسکن ۱۰
842,260 بانک ملت ۱۱

  

 
ماهه    9ماهه خود را افشا نکرده اند از صورت مالی    12ها مانند کاردان و نوین صورت مالی  *با توجه به اینکه برخی از شرکت

  سه یوجود نداشت در مقا  نویسیپذیره تعهد  فارس درآمد    جیماهه خل  9  یدر صورت مال  نکهیا  لی به دل   نی. همچناستفاده شده است

 حذف گرده است.

  















تمدن امید لوتوس 
پارسیان

دماوند امین سپهر نوین کیمیا کاردان نبانک مسک بانک ملت



 
 

۳۷ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 

 * از منظر درآمدهاي عملیاتی -۱-۳-۴
ماهه که در کدال منتشر شده است  ارایه    12هاي تامین سرمایه در دوره مالی  در نمایه زیر درآمدهاي عملیاتی شرکت

 شود. می

 ) لایر  ونیلیمماهه (ارقام به  ۱۲های تامین سرمایه در دوره مالی  درآمدهای عملیاتی شرکت - ۲۹  هینما

 درآمدهای عملیاتی  تامین سرمایه  ردیف 
30800383 تمدن  ۱

28238917 لوتوس پارسیان  ۲

17970999 بانک ملت ۳

17658787 امید ۴

16036378 امین ۵

16035630 کاردان ۶

12645663 سپهر  ۷

11514903 نوین  ۸

11163452 دماوند ۹
084,304,7 کیمیا  ۱۰ 
4457088 بانک مسکن ۱۱

3489882 خلیج فارس  ۱۲

ماهه    9ماهه خود را افشا نکرده اند از صورت مالی    12کاردان و نوین صورت مالی  ،  ي خلیج فارسهااینکه شرکت *با توجه به  

 استفاده شده است. 

















تمدن لوتوس 
پارسیان

بانک ملت امید امین کاردان سپهر نوین دماوند کیمیا نبانک مسک خلیج فارس



 
 

۳۸ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 * هاي عملیاتیاز منظر هزینه -۱-۳-۵
  ه ی ماهه که در کدال منتشر شده است  ارا  12  یدر دوره مال  هیسرما  نی تام   يها شرکت  یات ی عمل  هاي هزینه  ریز  هیدر نما

 . شودیم
 ) الیر  ونیلیمماهه  (ارقام به  ۱۲های تامین سرمایه در دوره مالی های عملیاتی شرکتهزینه - ۳۰  هیمان

 هزینه های عملیاتی  تامین سرمایه  ردیف 
 تمدن  ۱

 امین ۲

 کاردان ۳

 امید ۴

 بانک ملت ۵

 لوتوس پارسیان  ۶

 دماوند ۷

 خلیج فارس  ۸

 سپهر  ۹

 نوین  ۱۰

 کیمیا  ۱۱
 بانک مسکن ۱۲

 
ماهه    9ماهه خود را افشا نکرده اند از صورت مالی    12کاردان و نوین صورت مالی    ،ي خلیج فارسهااینکه شرکت *با توجه به  

 استفاده شده است. 

  

















تمدن امین کاردان امید بانک ملت لوتوس 
پارسیان

دماوند خلیج فارس سپهر نوین کیمیا نبانک مسک



 
 

۳۹ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 * از منظر سود خالص -۱-۳-۶
 . شودیم  هیماهه که در کدال منتشر شده است  ارا  12  یدر دوره مال  هیسرما  ن یتام  يهاشرکت  سود خالص  ریز  هیدر نما

 ) لای ر  ونیلیمماهه  (ارقام به ۱۲های تامین سرمایه در دوره مالی سود خالص شرکت  - ۳۱  هیانم

 سود خالص  تامین سرمایه  ردیف 
  لوتوس پارسیان  ۱

  تمدن  ۲

  بانک ملت ۳

  سپهر  ۴

  امید ۵

  نوین  ۶

  کاردان ۷

  کیمیا  ۸
  دماوند ۹

  امین ۱۰

  بانک مسکن ۱۱

  خلیج فارس  ۱۲

 

ماهه استفاده   9ماهه خود را افشا نکرده اند از صورت مالی    12کاردان و نوین صورت مالی    ،ي خلیج فارسهااینکه شرکت*با توجه به  

 شده است. 

 













لوتوس 
پارسیان

تمدن بانک ملت سپهر امید نوین کاردان کیمیا دماوند امین نبانک مسک خلیج فارس



 
 

۴۰ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 * هااز منظر دارایی -۱-۳-۷
  ه ی ماهه که در کدال منتشر شده است  ارا  12  یدر دوره مال  هیسرما  نی تام   يها شرکت  یات ی عمل  ي هانهیهز  ریز  هیدر نما

 . شودیم
 ) الیر  ون یلیمماهه  (ارقام به ۱۲های تامین سرمایه در دوره مالی های شرکتدارایی  - ۳۲هیانم

 هاجمع دارایی  تامین سرمایه ردیف
  تمدن  ۱

  لوتوس پارسیان  ۲

  نوین  ۳

  کاردان ۴

  بانک ملت ۵

  سپهر  ۶

  امید ۷

  امین ۸

  کیمیا  ۹
  دماوند ۱۰

  بانک مسکن ۱۱

  خلیج فارس  ۱۲

 

ماهه استفاده   9ماهه خود را افشا نکرده اند از صورت مالی    12کاردان و نوین صورت مالی    ،ي خلیج فارسهااینکه شرکت*با توجه به  

 شده است. 

 























تمدن لوتوس 
پارسیان

نوین کاردان بانک ملت سپهر امید امین کیمیا دماوند نبانک مسک خلیج فارس



 
 

۴۱ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 *از منظر حقوق مالکانه  -۱-۳-۸
نما مالکانه   ریز  هیدر  مال  ه یسرما  ن یتام  ي هاشرکت  حقوق  ارا  12  یدر دوره  منتشر شده است     ه ی ماهه که در کدال 

 . شودیم

 ) لا یر  ون یلیمماهه  (ارقام به  ۱۲های تامین سرمایه در دوره مالی  جمع حقوق مالکانه شرکت - ۳۳  هیانم

 جمع حقوق مالکانه  تامین سرمایه ردیف
  لوتوس پارسیان  ۱

  تمدن  ۲

  نوین  ۳

  سپهر  ۴

  بانک ملت ۵

  کاردان ۶

  امید ۷

  کیمیا  ۸
  امین ۹

  دماوند ۱۰

  خلیج فارس  ۱۱

  بانک مسکن ۱۲

 

ماهه استفاده   9ماهه خود را افشا نکرده اند از صورت مالی    12کاردان و نوین صورت مالی    ،ي خلیج فارسها*با توجه به اینکه شرکت

 شده است. 

 















لوتوس 
پارسیان

تمدن نوین سپهر بانک ملت کاردان امید کیمیا امین دماوند خلیج فارس نبانک مسک



 
 

۴۲ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 از منظر تعداد نیروي انسانی -۱-۳-۹
ماهه که در کدال منتشر شده   12  یدر دوره مال  هیسرما  ن یتام  يهاشرکت  تعداد نیروي انسانی شاغل در  ریز  هیدر نما

 . شودیم هیاست  ارا

 ) لا یر  ون یلیمماهه  (ارقام به  ۱۲های تامین سرمایه در دوره مالی  تعداد نیروی انسانی شرکت - ۳۴  هیانم

 تعداد نیروي انسانی  تامین سرمایه ردیف
  تمدن  ۱

  نوین  ۲

  لوتوس پارسیان  ۳

  کاردان ۴

  امید ۵

  سپهر  ۶

  دماوند ۷

  خلیج فارس  ۸

  بانک ملت ۹

  امین ۱۰

  بانک مسکن ۱۱

  کیمیا  ۱۲

 

  



















تمدن نوین لوتوس 
پارسیان

کاردان امید سپهر دماوند خلیج فارس بانک ملت امین نبانک مسک کیمیا



 
 

۴۳ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 هاي تحت مدیریت هاي صندوقاز منظر خالص ارزش دارایی -۱-۳-۱۰
ماهه    12  یدر دوره مال  هیسرما  ن یتام  يهاشرکت  تیریتحت مد  يهاصندوق  يهاییخالص ارزش دارا  ریز  هیدر نما

 .شودیم هیکه در کدال منتشر شده است  ارا

 ) لای ر  ماهه  (ارقام به میلیارد ۱۲های تامین سرمایه در دوره مالی شرکت های تحت مدیریتهای صندوقداراییخالص ارزش  - ۳۵  هیانم

 گذاري هاي سرمایهتعداد صندوق  هاکل ارزش خالص دارایی  تامین سرمایه
  لوتوس پارسیان 

  تمدن 
  کاردان

  سپهر 
  بانک ملت

  نوین 
  بانک مسکن

  دماوند
  امید

  خلیج فارس 

 ۳ کیمیا 
  امین

 

 
 























لوتوس 
پارسیان

تمدن کاردان سپهر بانک ملت نوین نبانک مسک دماوند امید خلیج فارس کیمیا امین



 
 

۴۴ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

۲ 

 
 

 معرفی شرکت تامین سرمایه کیمیا
  

2 



 
 

۴۵ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 

 ماهیت شرکت -۱-۲
شرکتی است که به عنوان واسطه بین ناشر اوراق    قانون بازار اوراق بهادار، شرکت تامین سرمایه  1ماده    18مطابق بند  

سرمایه عامه  و  میبهادار  فعالیت  میگذاران  و  مشاوره،    ،یبازارگردان  ،ي گرمعامله  ،يکارگزار  يهاتیفعال تواند  کند 

 انجام دهد.  )سازمان بورس و اوراق بهادار( یمشابه را با اخذ مجوز از نهاد نظارت يهاتیو فعال یسینورهیپذ ،یسبدگردان

آن ت  ییجااز  مهمتر  یک ی   یمال  ن یماکه  دن  هیسرما  يبازارها   فیوظا  ن یاز  به    هیسرما  ن ی م ات  يهاشرکت  است،ی در 

به عنوان    هیسرما  ن ی مات  يها راستا شرکت  ن ی . در همندینمای  کمک م  یمال  ن ی مات  يدر اقتصاد کشور برا  فعال  يها شرکت

  ت یریو مد  يگذارهیخدمات مرتبط با سرما  هی و ارائه کل   کنندیم   ین ینقش آفر  گذارانهیاوراق بهادار و سرما   ناشر  واسط

 . باشدیم هیسرما  ن ی م ات يهاشرکت ي هاتی کننده فعال  ل ی تکم  ییدارا

  1401آذرماه    23  خ یدر تاردوازدهین نهاد در صنعت تامین سرمایه کشور،شرکت تامین سرمایه کیمیا(سهامی عام) به عنوان  

  ی تخصص  هیسرمان یمانهاد ت  نی خود را آغاز کرد و به عنوان نخست  تی فعال  14011762340  یو شناسه مل  606209با شماره ثبت  

 کشور پا به عرصه ظهور گذاشت.   هیدر بازارسرما  یمعدن عیدر حوزه معادن و صنا

 فعالیت شرکت  -۲-۲
 : باشدیم ریاساسنامه به شرح ز 3شرکت طبق ماده   تی موضوع فعال

 : یاصل تی فعال موضوع

تام  یاصل  تی فعال  موضوع پذ  ،ی سینوره یپذ  ا،یمی ک  هیسرما  ن ی شرکت  تعهد خر  یسینورهیتعهد  در    دیو  بهادار  اوراق 

 .باشدیمشابه م ينهادها ریبا سا کایسند  لی تشک قیاز طر ایخود  یدر حد امکانات مال هیثانو يهاعرضه

 : یفرع  تی فعال موضوع

 :لیاز قب   ییهانهیمشاوره در زم هیارا )1

 از؛ ی مورد ن یمبلغ منابع مال ن ی و همچن یمال ن یتام  يبندو زمان نهی روش به  •

 عرضه اوراق بهادار؛   يبندزمان شنهادی روش و پ •

 شود؛ یکه توسط ناشر عرضه م ياوراق بهادار متی ق •

 مجوز عرضه ان؛  افتیثبت اوراق بهادار و در ندیفرآ •

 اوراق بهادار؛  يواگذار ندیفرآ •

 نه؛ ی زم  ن یاز ناشر در ا  یندگیبه نما یی امور اجرا هیها و انجام کلاز بورس کیاوراق بهادار ناشر در هر رشیپذ •

 ها؛ شرکت یو مال یساختار سازمان دیادغام، تملک، تجد •

 سک؛یر تیریامور مد •



 
 

۴۶ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

رتبهشرکت  يسازآماده • جهت  رتبه  يبندها  موسسات  کل  يبندتوسط  انجام  اجرا  هی و  ا  ییامور  به    نهی زم  ن یدر 

 ها؛ از آن یندگینما

 ؛ يگذارهیامور سرما •

ن  • مورد  سرماشرکت  از ی خدمات  در  تکم   د،یجد  يهايگذارهیها  و    يبندبودجه  ، يزیربرنامه  ل،ی توسعه، 

 اوراق بهادار.  يگذارمتی ق

 اوراق بهادار؛  يواگذار ندیفرآ تیریمد ایو  یابیبازار )2

 مجوز عرضه آن؛  افتیثبت اوراق بهادار و در نهی از ناشر در زم یندگیبه نما ییانجام امور اجرا )3

 ها؛ شرکت  يبرا یمال يو انتشار ابزارها  یخدمات مربوط به طراح  هیارا )4

 ها؛ ییدارا تیریخدمات مد  هیارا )5

 ها؛ در آن يگذارهیمزبور و سرما يهاو اداره صندوق يگذارهیسرما يها خدمات مرتبط با صندوق  هیارا )6

 ؛ يکارگزار )7

 ؛يگرکارگزار/معامله )8

 ؛ یسبدگردان )9

 ؛ یبازارگردان ) 10

 ؛ یپردازش اطلاعات مال  ) 11

در سپرده  يگذارهیسرما ) 12 مازاد شرکت  بانک  ي گذار هیسرما  يهامنابع  مالنزد  موسسات  و  و    ياعتبار  یها  معتبر 

 ها؛ بانک ایدولت و  ن یتضم ياوراق بهادار دارا 

 اوراق بهادار؛   یس ینورهیشرکت در پذ  يبرا  یمال  ي و نهادها  ياعتبار  یموسسات مال  ها، مهی ها، ببانک  تیجلب حما ) 13

 ؛ يو اعتبار یمنابع مال ن ی ها در تام شرکتکمک به  ) 14

 نامه؛ و قبول ضمانت دیی ها جهت صدور، تاکمک به شرکت ) 15

 : هاتی فعال ریسا

فعال  )1 صندوق  ، یسبدگردان  يهاتی انجام   ،يگرکارگزار/معامله  ، يکارگزار  ،يگذارهیسرما  ي هاخدمات 

 .راستیسازمان امکان پذبا اخذ مجوزجداگانه از  یو پردازش اطلاعات مال یبازارگردان

فعال )2 فعال   يصرفا در راستا  يگرو کارگزار/معامله  يکارگزار  يهاتی انجام    ،یسبدگردان  ،ی بازارگردان   تی انجام 

 .راستیپذامکان هیثانو  يهااوراق بهادار در عرضه دی و تعهد خر یسینورهیتعهد پذ ،ي گذارهیسرما ي هااداره صندوق

  



 
 

۴۷ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 بر فعالیت شرکتقوانین و مقررات حاکم  -۳-۲
 عبارتند از: هیسرما ن یتام  يهاشرکت ت ی و مقررات حاکم بر فعال ن یقوان نیترمهم

 قانون تجارت؛   •

 قانون بازار اوراق بهادار؛   •

   م؛یمستق  ياتهای قانون مال •

   ؛ یقانون اساس 44اصل  ی کل ياستها ی س ياجرا  لی تسه  ي در راستا دیجد یمال يقانون توسعه ابزارها و نهادها •

   ؛یقانون اساس 44اصل  •

 سازمان بورس و اوراق بهادار؛   ي صادره از سو يهادستورالعمل •

 قانون نحوه انتشار اوراق مشارکت؛   •

   ؛ییقانون و دستورالعمل مبارزه با پولشو •

   ؛یمتشکل پول  ری بازار غ م ی قانون تنظ  •

 کشور؛  یو بانک  یقانون پول •

 سالانه؛ قانون بودجه  •

 توسعه؛  ي هابرنامه یمیقانون احکام دا •

 . 12/02/1396پول و اعتبار مورخ  يدر اوراق بهادار مصوب شورا يگذارهیدستورالعمل سرما •

قابل    ری تاث   رودیسازمان بورس واوراق بهادار که انتظار م  ي ها و ضوابط وضع شده از سودستورالعمل  نیترجمله مهم  از

 اشاره کرد:  ریبه موارد ز توانیداشته باشد، م هیسرما ن یتام يها تشرک  تیبر فعال ياملاحظه

   ؛ یمال ينهادها هیسرما تیدستورالعمل الزامات کفا •

 اسناد، مدارك و اطلاعات توسط اشخاص تحت نظارت؛   یده و گزارش يدستورالعمل ثبت، نگهدار •

 ؛ یو فرابورس یمعاملات اشخاص وابسته ناشران بورس  بیاطلاعات و تصو يدستورالعمل الزامات افشا •

 ران؛یشده در بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ا  رفتهیپذ يهاشرکت یشرکت  تی دستورالعمل حاکم •

اجرا • فرابورس    رفتهیپذ  يهااطلاعات شرکت  يافشا  ییدستورالعمل  و  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  شده 

 ران؛یا

 ؛ یکنترل داخل •

 ؛ یمجوز سبدگردان  يدارا ي هاسازمان در مورد شرکت يهاهیابلاغ •

 .يبانک مرکز يهابخشنامه •



 
 

۴۸ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 سرمایه و ترکیب سهامداران  -۴-۲
با نام تمام    یال یر  هزارکی   يسهم عاد  ونی لی م  20,000منقسم به    ال یر  اردی لی م  20,000  کیمیا  هیشرکت تامین سرما  هیسرما

 است.  پرداخت شده

 ) ۲۹/۱۲/۱۴۰۲به  ی(منته کیمیا هیا سرم نیماشرکت تن ا ر ا مداسه بیترک  - ۳۶هینما

 لکیت ادرصد م م اد سهاتعد ن ار امداسه

 ان ی رانیمس ا ای می ک  یگروه مال ي گذار هیشرکت سرما  ۵۱ 

 ران یمس ا عیصنا یمل شرکت  ۹ 

 ن ی و معادن مس کرمان زم عیصنا شرکت   ۰٫۰۰۲۵ 

 انی کرمان ی بی ترک  کل ی س  یروگاه ی ن شرکت  ۰٫۰۰۲۵ 

 مس مزرعه  شرکت  ۰٫۰۰۲۵ 

 سهامداران ریسا   ۴۰ 
 ٪۱۰۰ ۲۰,۰۰۰,۰۰۰,۰۰۰ جمع  •

 
 
 

 
 

  












درصد مالکیت

شرکت سرمایه گذاري گروه مالی کیمیا مس ایرانیان شرکت ملی صنایع مس ایران

شرکت صنایع و معادن مس کرمان زمین  شرکت نیروگاهی سیکل ترکیبی کرمانیان

شرکت مس مزرعه سایر سهامداران 



 
 

۴۹ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 وضعیت معاملات و قیمت سهام تکیمیا -۵-۲
 باشد:وضعیت سهام شرکت در دوره مالی مورد گزارش به شرح نمایه زیر می

 (ریال) ۱۴۰۲اسفند  ۲۹قیمت پایانی سهام تکیمیا تا  -  ۳۷ نمایه                 
       

 

  
 (میلیون ریال) ۱۴۰۲اسفند  ۲۹ارزش بازاری سهام تکیمیا تا  -  ۳۸  نمایه

 
 روز باز بوده است 166روز بسته و  6لازم به ذکر است که در سال مالی مورد گزارش نماد تکیمیا 

  




 






















































































































































































































قیمت پایانی میانگین قیمت پایانی


























































































































































































)میلیون ریال(ارزش بازار



 
 

۵۰ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 

 کیمیا بازارگردانی نماد تعملکرد  -۶-۲
 مشخصات بازارگردان تکیمیا  –  ۳۹  هینما

 پارامتر عنوان ردیف 

 نام بازارگردان 1
مس  صنعت  بازارگردان  اختصاصی    صندوق 

 (نماد تکیمیا) 

 12/06/1402 آغاز دوره بازارگردانی  2

 12/06/1403 پایان دوره بازارگردانی  3

 - بازارگردان از سوي ناشر(میلیون ریال) منابع اختصاص یافته به  4

5 
عمده(میلیون   منابع اختصاص یافته به بازارگردان از سوي سهامدار

 ریال/ تعداد سهم) 

 2،922،310،447تعداد

 میلیون ریال 5،962،822 مبلغ

 5،716،809 مبلغ خرید طی دوره(میلیون ریال)  6

  مبلغ فروش طی دوره(میلیون ریال)  7

  سود(زیان) بازارگردانی طی دوره(میلیون ریال)  8

 2،925،810،447 تعداد سهام خریداري شده طی دوره  9

000،500،2 تعداد سهام فروخته شده طی دوره  10  

 2،922،310،447 مانده سهام نزد بازارگردان(قابل فروش)  11

 

  



 
 

۵۱ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 شرکت اهدافانداز، ماموریت و چشم -۷-۲
 انداز شرکت چشم ۱-۷-۲

 

کسب    ت،ی به ارتقاء موقع  یبخش خود متصور است، «سرعت  يبرا  ای می ک   هیسرما  ن ی که شرکت تام  ياندازچشم             

  ی در سطح   یبرند در ارائه محصولات و خدمات مال  کی شدن به    لیکشور و تبد  هیسرما  ن ی ممتاز در صنعت تأم  گاهیجا

 است.  صص»متخ یانسان هیو با استفاده از سرما ان یاستاندارد با جلب اعتماد مشتر

 ماموریت شرکت  ۲-۷-۲
•  ممتاز و    یتی فی با ک   هیبازار سرما  ی خدمات تخصص  رهی در زنج   یگر مالانجام رسالت به عنوان نهاد واسطه

 ی رقابت 

•  ؛ یرقابت   ي همکار  طیبا ارائه شرا انیو مطمئن با مشتر داریارتباط پا جادیا 

•   یی رشد و شکوفا  جادیهاي اقتصادي مناسب جهت اها و طرحبه پروژه  یمنابع مال   نهی به   صیکمک به تخص  

 ان؛ یمشتر تیو جلب رضا  گذارانهیمنافع سرما ن یتام ،یبخش خصوص تی در اقتصاد، تقو

•  ؛ یمال نی تام ندیو فرآ هايگذارهیسرما تیریدر مد ن ی نو یاسلام یمال يابزارها يری کارگ و به یمعرف 

•  نفعان شرکت؛ سهامداران و ذي يخلق ارزش به منظور کسب حداکثر انتفاع برا رهی زنج   لی تکم 

•  یدر صنعت خدمات مال  يااخلاق حرفه يو استانداردها  یاجتماع  تیبه مسئول يندیپا. 

 شرکت اهداف  ۳-۷-۲
 است:  ریشرح ز به ای می ک هیسرما نی اهداف شرکت تام نیترمهم

•  ؛ نفعانيذ گریمنافع د ن یثروت سهامداران همزمان با تام ش ی خلق ارزش افزوده و افزا 

•  زمی مکان  قیکارآمد و نگهداشت آن از طر  یانسان  يروی ن  يبا جذب و توانمندساز  یرقابت   تیمز  جادیا 

 ؛کیجبران خدمات استراتژ

•  داریارتباط بلندمدت و پا  جادیبه منظور ا  یرقابت  يشنهادهای خدمات و ارائه پ  یابیو بازار  انیجذب مشتر 

 ؛انیبا مشتر

•  ؛ یو خارج یداخل   يهايبا گسترش همکار  رانیا یو صنعت مال هیدر بازار سرما ياتوسعه شبکه حرفه 

•  ؛خطوط کسب و کار  ي سازمتنوع 

•  ؛ انیمشتر يازهای به منظور پوشش ن یارزش خدمات مال رهی زنج  لی تمرکز بر تکم 

•  اسلام یتحت چارچوب قواعد شرع  انیمشتر يازهای متناسب با ن  یمال يابزارها یتوسعه و معرف . 



 
 

۵۲ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 هاي حاکم بر شرکتاصول و ارزش  -۸-۲
•   ؛ یاصول محرمانگ تی رعا ن یصداقت در ع  ت،ی شفاف 

•  ؛ نفعانيذ یمسئولانه در برابر تمام ییو پاسخگو يمداريمشتر 

•  ؛ شرکت  يها تیاز مقررات ناظر به فعال يروی و پ يمدارقانون 

•   ؛ یاصول  ییگراجهینت 

•  ؛ یکار گروه 

•  ؛یاسلام  یرانیا يهابه ارزش يبندیپا 

•  ؛ رقابت منصفانه در صنعت 

•  ؛ ییگراو علم یی گراتخصص 

•  و بهبود مستمر ین یو نوآفر يری ادگی . 

 مسئولیت اجتماعی -۹-۲
و    یاجتماع  يهاتیمسئول   ي فای، با التزام و اعتقاد راسخ به ا  ي بنگاه اقتصاد  کیبه عنوان    کیمیا  هیسرما  ن یشرکت تأم

را در   یو اقدامات عمل  ر ی تداب  ها،ياستراتژ  کند،یم  تی که شرکت در آن فعال  یست یز  طیقبال جامعه، افراد و مح  در  تعهد

 است.اتخاذ نموده یاجتماع  جهت منافع
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۵۳ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 
 
 
 
 
 
 

 

 های عملیاتی شرکتبرنامه
  

3 



 
 

۵۴ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 

 تامین مالی  -۱-۳
 از طریق بدهی  تامین مالی

سرمایهروش از  استقراض  روش  به  نیاز  مورد  مالی  منابع  تامین  معناي  به  بدهی  مالی  تامین  از  هاي  خارج  گذاران 

تامین مالی بدهی میاز جمله مزایاي عمده استفاده از روش.  باشدسهامداران شرکت می مالیاتی،  هاي  به ایجاد سپر  توان 

و حفظ  )  تخصوصاً در مواردي که منابع مالی براي دوره زمانی محدودي مورد نیاز اس( حفظ درصد مالکیت سهامداران

باقیمانده اشاره نمود از    سود  نقدي آزاد شرکتروشاز طرفی استفاده  تامین مالی بدهی ضمن کاهش جریان  ها و  هاي 

هاي تامین سرمایه، به عنوان واسطه بین متقاضی  شرکت .باشدافزایش ریسک اعتباري، مستلزم دارا بودن وثائق کافی می

بازارگردانی را در فرایند انتشار  نویسی و  توانند خدمات مشاوره عرضه، تعهد پذیره گذاران، میمین مالی و عامه سرمایهات

از اوراق مرابحه، اوراق  د.  انواع اوراق بهادار ارائه نماین  بازار سرمایه ایران عبارت است  انواع اوراق بدهی قابل انتشار در 

اجاره، اوراق مشارکت، اوراق سفارش ساخت، اوراق منفعت، اوراق خرید دین، اوراق رهنی، اوراق سلف موازي استاندارد  

 .اوراق اختیار فروش تبعی و

 جموع اوراق منتشر شده به تفکیک نوع اوراق در نمایه زیر آمده است:م 1402در سال 
 (میلیون ریال) ۱۴۰۲اسفند  ۲۹تا  مجموع اوراق منتشر شده   –  ۴۰  نمایه

 سهم مبلغ (میلیون ریال) نوع اوراق

96% 2,613,184,341 اوراق دولتی     

61% 616,543,000 اوراق شرکتی     

1% 46,800,000 اوراق شهرداري     

14% 537,143,278 بانکی   اوراق   

001 3,813,670,619 مجموع     

 

  







اوراق دولتی  اوراق شرکتی  اوراق شهرداري  بانکی 



 
 

۵۵ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 ) به شکل نمایه زیر میباشد: 1402تا  1398همچنین حجم اوراق منتشر شده طی پنج سال اخیر (
 (میلیون ریال) ۱۴۰۲اسفند  ۲۹تا   حجم اوراق منتشر شده –  ۴۱  نمایه

 ۱۴۰۲ ۱۴۰۱ ۱۴۰۰ ۱۳۹۹ ۱۳۹۸ نوع اوراق

      اوراق دولتی 

      ها ها و بانک اوراق شرکتی ، شهرداري 

      منتشره در هر سال (میلیون ریال)حجم اوراق 

 
 
 
 

 













 


















    

اوراق دولتی اوراق شرکتی ، شهرداریها و بانکها



 
 

۵۶ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 
 

  





































کیمیا  امین  کاردان  لوتوس  امید  نوین  سپهر  مسکن  ملت  خلیج 
فارس 

دماوند  تمدن 

)1402-1398(تعهد پذیره نویسی پنج ساله 

    



 
 

۵۷ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 

 هاي زیر نموده است: اقدام به انتشار اوراق 1402اسفند  29شرکت تامین سرمایه کیمیا در سال مالی منتهی به 
 (میلیون ریال) ۱۴۰۲اسفند  ۲۹تا    اوراق منتشر شده کیمیا – ۴۲نمایه

 نماد  شرکت ردیف 
نوع  
 اوراق

موضوع 
 تعهد 

حجم 
 اوراق

(میلیون 
 ریال)

نرخ  
سود 

 سالانه 

مدت 
 اوراق

درآمد  
 نویسی پذیره 

 (میلیون ریال) 

درآمد   
بازارگردانی  

  طی سال مالی
 (میلیون ریال) 

سر رسید  
 تعهد 

۱ 
سرمایه گذاري  

 اهداف 
  اهداف 

۰۶۲ 
 اجاره

پذیرش تعهد  
پذیره نویسي و  

 بازار گرداني
۷,۵۰۰,۰۰۰ ۲۳ 

۴  
 ساله

٠٠٠،١٥٠  ٦١٦،٢٧  ۱۴۰۶/۱۱/۰۴ 

۲ 
سنگ آهن مرکزی 

 ایران
 ۴عسنگ

سلف  
موازی 

 استاندارد

پذیرش تعهد  
پذیره نویسي و  

 بازار گرداني
۵,۰۰۰,۰۰۰ 

حداقل  
و   ۳۴

حداکثر 
۴۷  

 درصد

۲  
 ساله

۰۰۰،۵۰۰  ۷۸۱،۷  ۱۴۰۴/۱۰/۱۹ 

۳ 
صنایع آهن و فولاد  

  سرمد ابرکوه
رمد ص

۰۶۲ 
 اجاره

پذیرش تعهد  
پذیره نویسي و  

 بازار گرداني
۵,۰۰۰,۰۰۰ ۲۳ 

۴  
 ساله

۰۰۰،۳۵۰  ۸۱۵،۲  ۱۴۰۶/۱۲/۱۵ 

۴ 
طبیعت سبز پارس  

 کهن
طبیعت  

۰۶۲ 
 مرابحه

پذیرش تعهد  
پذیره نویسي و  

 بازار گرداني
۳,۰۰۰,۰۰۰ ۲۳ 

۴  
 ساله

۰۰۰،۳۰۰  ۲۸۸،۲۶  ۱۴۰۶/۰۷/۱۰ 

۵ 
داروسازی آرایشی و  

بهداشتی ایران 
 داروک

 مرابحه ۰۷۲داروک
پذیرش تعهد  

پذیره نویسي و  
 بازار گرداني

۱,۰۰۰,۰۰۰ ۲۳ 
۵  

 ساله
٠٠٠،٢٣  ٨٧٠،١٠  ۱۴۰۷/۰۹/۰۴ 

۶ 
مادر تخصصی تولید  

 نیروی برق حرارتی
 ۰۴۱سحر 

سلف  
 موازی

پذیرش تعهد  
پذیره نویسی  
 عرضه اولیه

۵۰۰,۰۰۰   
۱  

سال و  
 ماه  ۳

٢٧٠،٢   ۱۴۰۴/۰۳/۰۹ 

 

 
 ايسرمایه از طریق  تامین مالی

تامین سرمایه عهدهاز جمله خدماتی که شرکت افزایش سرمایه شرکت هاي  ها  دار آن هستند مشاوره در خصوص 

ها  داراییتواند از محل سود انباشته، مطالبات حال شده سهامداران و آورده نقدي، تجدید ارزیابی  افزایش سرمایه می ت.  اس

هاي مالی، بهترین روش افزایش  هاي تامین سرمایه با بررسی ساختار مالی شرکت و صورتشرکت .و صرف سهام باشد

در همین  . نمایدزم را از سازمان بورس و اوراق بهادار دریافت میلاسرمایه را به شرکت متقاضی پیشنهاد داده و مجوزهاي 

 .نمایداقدام می عرضهبه قبولی سمت مشاور  نسبت  کیمیا مین سرمایه  اراستا شرکت ت

  



 
 

۵۸ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 

 ۱۴۰۲ اسفند  ۲۹منتهی به  در سال مالی کیمیا هیاسرم نیما شرکت ت های انجام شدهافزایش سرمایه  - ۴۳  هینما

 آخرین وضعیت  محل افزایش سرمایه نوع شرکت  نام شرکت  ردیف 

 سهامی خاص توسعه صنایع و معادن گهر مس  1
  ي مطالبات و آورده نقد

 سهامداران
 اتمام پروژه

 سهامی خاص بین المللی ناو صنعت مس  2
  ي مطالبات و آورده نقد

 سهامداران
 اتمام پروژه

 خاص یسهام انیرانیمس ا ایپو  3
  ي مطالبات و آورده نقد

 سهامداران
 در حال انجام 

 در حال انجام  سهامداران  يآورده نقد خاص یسهام کانسار مس ابانیزر 4

5 
مس   یمل عیو توسعه صنا یمهندس

 (متمم)؛  رانیا
 خاص یسهام

 سهامداران  يآورده نقد
 در حال انجام 

 عام  یسهام ان یرانیا يگذار هیگسترش سرما 6
آورده نقدي از محل سلب  

 حق تقدم 
 در حال انجام 

 در حال انجام  سهامداران  يآورده نقد خاص یسهام ران یمس ا ره یتوسعه زنج  7

 سهامی عام  ایران ملی صنایع مس  8
  ي مطالبات و آورده نقد

 سهامداران
 اتمام پروژه

 
 مدیریت خدمات مالی 

 :ددهه مییرا به مشتریان ارا زیرخدمات   کیمیامین سرمایه اخدمات مالی شرکت ت اداره

ت، جسورانه و خصوصی لاك و مستغلا سیس شرکت سهامی عام، سهامی عام پروژه، صندوق امات -1

  ؛... و

مین مالی  اتاسیس شرکت پروژه سهامی عام ابزار جدیدي است که اخیرا از سوي سازمان بورس و اوراق بهادار براي ت

است پروژه  شده  طراحی  عمرانی  و  تولیدي  بورس،  شرکت .هاي  بازار  در  شدن  عرضه  با  هستند  محور  پروژه  که  هایی 

مزیتی که این روش براي این  .  کنندهاي شرکت استفاده میپروژههاي خرد را جمع کرده و در راستاي پیش بردن  سرمایه

ف ابزارهاي دیگر بازار  لا ف بانک ملزم به بازپرداخت سریع وام نیستند و همچنین برخ لا ها دارد این است که برخ شرکت

تر  ها بسیار ارزاناین شرکتمین مالی براي  ابنابراین هزینه ت .گذاران ندارندسرمایه نیازي به پرداخت سود و کارمزد به سرمایه

در همین   .  توانند با جذب سرمایه تکمیل شونداند، میشده  مین مالی متوقف اهایی که به دلیل عدم تهمچنین پروژه ت.  اس

موافقت اصولی از شرکت فرابورس ایران    اخذدر شش ماهه نخست سال جاري اقدام به    کیمیا مین سرمایه  اراستا شرکت ت

تاسیس  س   جهت  عامشرکت  سونگون(سهامی  مس  اکسیر  پروژه  عام  است  -هامی  نموده  تاسیس)  حال  به  در  توجه  با   .

 باشد.اندازي نهاد مذکور توسط تامین سرمایه محیا میهاي سهامدار عمده شرکت امکان تاسیس و راهسیاست



 
 

۵۹ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

   نویسی سهام؛متعهد خرید سهام و متعهدپذیره  -2

هاي تامین سرمایه  شرکت ) قانون بازار اوراق بهادار  1ماده    92مطابق بند  ( عمومینویسی  منظور تکمیل فرآیند پذیره

ها یا سهام ناشر که در عرضه عمومی به فروش نرسیده است،  نویس نسبت به تعهد خرید کل حق تقدمبه عنوان متعهدپذیره 

طمینان سازمان بورس و اوراق بهادار از  این کار با هدف حصول اد.  نماین نویسی اقدام میظرف مدت پنج روز پایانی پذیره

 1384می ایران مصوب آذر ماه سال  لا نویسی عمومی به موجب قانون بازار اوراق بهادار جمهوري استکمیل فرآیند پذیره

ها در بورس، شخص حقوقی ارزشگذار سهام  دستورالعمل پذیرش شرکت 42ماده  61همچنین، طبق بند د. گیرصورت می

 د. بایست رکن تعهد خرید سهام در روز عرضه اولیه به عموم را بر عهده گیرشرکت، می

شرکت که بالغ   11  و بازارگرداننویس سمت متعهد پذیرهنسبت به قبولی  کیمیامین سرمایه ادر همین راستا شرکت ت 

 نموده است که به شرح زیر است:اقدام باشد می میلیون ریال 375،000،000بر 

 جنوب؛   نایفولاد روه -1

 ؛ یشهر لوازم خانگ -انیرانیا ن ینو س ی دات  -2

 ان؛ی رانی پورا طب گستر ا يداروساز -3

 سان؛  ينفت ر -4

 کاله؛   کویسول -5

 (مگا موتور)؛  پایو اکسل سا ربکس ی موتور، گ يدی تول  -6

 تازه؛   يبلور نور -7

 گلستان؛  -8

 فرا طرح فولاد؛  -9

 توسعه نور دنا؛ يگذارهیسرما -10

  .رجانی و معادن ماهان س عیصنا يرآورتوسعه ف -11

 ها در بورس اوراق بهادار تهران و یا فرابورس ایرانپذیرش شرکت  -3

مین مالی مبتنی بر سرمایه اخذ پذیرش از شرکت بورس اوراق بهادار تهران و یا فرابورس ایران اهاي تیکی از روش

نویسی سهام خود  خود، از منابع حاصل از پذیره ه  سرمایه و افزایش دادن سرمایتوانند با ورود به بازار  ها میشرکت .باشدمی

اقدام به قبولی سمت مشاور پذیرش و    کیمیا مین سرمایه  ادر همین راستا شرکت ت .  مند گردنددر بورس و یا فرابورس بهره

 .نمایدآغاز فرآیند پذیرش در بازار سرمایه می

 

  



 
 

۶۰ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

   مدیریت ارزشگذاري و ادغام تملیک 

بین سبد محصواهاي تشرکت با دامنه وسیعی از  لامین سرمایه در  ت تخصصی خود، خدمات ارزشگذاري سهام را 

چون عرضه اولیه سهام در  گذاران و صاحبان کسب و کار با اهداف مختلفی همسرمایه .دهنداهداف و کاربردها را ارائه می

سرمایه پرتفوي  بهینه  مدیریت  سهام،  عمده  یا  بلوکی  مالکیت  انتقال  تملیک،  و  ادغام  سرمایه،  وبازار  پی   ... گذاري  در 

هاي عملیاتی و مالی  پتانسیل  وکار،سازي کسبواحد ارزشگذاري سهام با بررسی و مدل .  شناسایی ارزش واقعی سهام هستند

شرکت تامین   د.  شرکت را شناسایی کرده تا با ارائه تصویر روشن از عملکرد آن شرکت ارزش واقعی سهام آن را تعیین کن 

کوشد با به کارگیري دانش مالی روز دنیا ارزش  گیري از تیم متخصص و با تجربه در این حوزه میبا بهره  کیمیاسرمایه  

 .ه دهدیزم در این زمینه را ارالاهاي ها مشاورهوکارها را تعیین کرده و به صاحبان آننه کسبمنصفانه و بهی 

 معاونت سرمایه گذاري  -۲-۳
 :گذاريها و سبدهاي سرمایهمدیریت دارایی صندوق 

قانـون بـازار اوراق بهـادار، نهـادي مالـی بـا شـخصیت حقوقـی    )1( مـاده20گذاري بـراسـاس بنـدهـاي سـرمایهصندوق

گذاري خـود در سـود یا زیـان  کنـند و مالـکان آن بـه نسـبت سـرمایهگذاري میبهـادار سرمایه  مسـتقل هستند کـه در اوراق

باشند تـا بتواننـد گذاران میگذاري روشی کـم هزینـه بـراي عمـوم سـرمایههاي سـرمایهصنـدوق شـریک هستند. صنـدوق

 .در سبدي از انواع اوراق بهـادار سـهیم گردند

 گذاريهاي سرمایهمزایاي صندوق

 گذاريسادگی و تنوع در سرمایه •

 نقدشوندگی بالا  •

 جویی در هزینه و زمانصرفه •

 اي دارایی مدیریت حرفه •

 ریسک پایین •

 گذاريهاي سرمایهمعایب صندوق

 کسب بازدهی کمتر  •

 هاي صندوقکاهش ارزش دارایی ریسک •

 ها نداشتن حق راي در مجامع شرکت •

 ریسک نکول انواع اوراق با درآمد ثابت •

 تسلط کمتر افراد بر مدیریت سرمایه خود  •



 
 

۶۱ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 کیمیا(اونیکس)  گذاري با درآمد ثابت سرمایه صندوق

گذاران را به اوراق بهادار با درآمد ثابت،  سرمایهگذاري با درآمد ثابت، وجوه دریافت شده از  هاي سرمایهصندوق

گواهی سپرده بانکی، سهام، حق تقدم و قرارداد اختیار معامله سهام پذیرفته شده در بورس تهران یا بازار اول و دوم فرابورس 

تخصیص داده  گذاري  هاي سرمایهگذاري صندوقایران و گواهی سپرده کالایی پذیرفته شده در بورس و واحدهاي سرمایه

 گذاران خود فراهم آورند. کند جریان نقدینگی ثابتی را براي سرمایهو تلاش می

ها و در  نزد اداره ثبت شرکت   55849با شمارة ثبت    25/04/1402در تاریخ    صندوق با درآمد ثابت کیمیا(اونیکس)

میلیارد ریال ثبت شد. این صندوق  100نزد سازمان بورس و اوراق بهادار با سرمایه اولیه    12159با شماره    31/04/1402تاریخ  

  000,10واحد    ونی لی م  990  یسنویرهیقابل پذ  يعاد   گذاريهی سرما  يحداکثر واحدهاباشد.  از نوع درآمد ثابت قابل معامله می

 یسنویرهیدر زمان پذ  گذاريهیسرما  يسقف واحدها  لی صندوق در نظر دارد با توجه به برآورد تکم   تیریاست. مدریالی  

 . دیزمان ممکن اخذ نما  ن تریدر کوتاهرا  سقف واحدها  ش ی مجوز افزا
 ایمیبا درآمد ثابت ک یگذار ه یصندوق سرما مشخصات  - ۴۴  نمایه

 ۲۸/۰۵/۱۴۰۲ نویسی تاریخ پذیره 
 نویسیدر اولین روز پذیره الیر  ونیلی م ١٠،٠٠٠،٠٠٠ بازار منابع جذب شده از 

 (میلیون ریال)   ٢٢،٥٧٠،٥٠٩ اندازه صندوق 
 درآمد ثابت، قابل معامله و بدون تقسیم سود ویژگی صندوق
 تامین سرمایه کیمیا  مدیر صندوق 

 تامین سرمایه کیمیا  بازارگردان 
 فارابی مشاور سرمایه گذاری ایرانیان تحلیل  متولي 

 موسسه حسابرسی بهمند  حسابرس 

 مؤسسین 
  

 ٪ ۷۰تامین سرمایه کیمیا 
 ٪ ۳۰شرکت س.گروه مالي کیمیامس ایرانیان 

 ۰۱/۰۶/۱۴۰۲ تاریخ مجوز فعالیت 

 
گذاري شده و با  ریال سقف واحدهاي سرمایه  اردی لیم   10،000موفق به تکمیل    یسینوره یصندوق در روز اول پذ  ن یا

فوق به  العاده سرمایهاستقبال  ماه  از دو  مواجه گردید. در طی کمتر  بالغ گردید  20،000  گذاران  بمیلیارد ریال    نیکه در 

 .استجذب منابع را داشته   نیشتری توانست ب س یتازه تاس  يهاصندوق

  



 
 

۶۲ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 در نمایه زیر آمده است: 1402اسفند  29هاي صندوق اونیکس تا خالص ارزش دارایی
 ) میلیون ریالاونیکس( یگذار ه یصندوق سرما هایخالص ارزش دارایی - ۴۵  نمایه

 
 

 باشد: همچنین قیمت ابطال واحدهاي صندوق اونیکس در به شکل  نمایه زیر می

 
 

 زیر آمده است: هاي صندوق اونیکس در ترکیب دارایی
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ارزش اوراق مشارکت )سپرده(نقد و بانک  سرمایه گذاري در صندوق

سهم بر اساس ناشر حساب هاي دریافتنی تجاري )جاري و قرض الحسنه(نقد و بانک 



 
 

۶۳ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 )ن ی (آذرایمیفلزات ک یبخش  يگذارهیسرما صندوق

) است که ETFقابل معامله (  ایمشترك    يهااز انواع صندوق  یکی)   Sector Funds(  یبخش  يگذار  هیصندوق سرما

از جمله    ع یدر همه صنا  توانندیها م نوع از صندوق  نی. اکند یم  ي گذارهیاز اقتصاد سرما  یبخش خاص  ایصنعت    کیدر  

 کنند.  يگذارهسرمای … املاك و ، ییغذا ،يتکنولوژ ،یم ی پتروش ،ی فلزات اساس

بخش تارن ی(آذرای م ی ک  یصندوق  در  ثبت شرکت  56068ثبت    ةبا شمار  25/04/1402  خ ی)  اداره  تارنزد  در  و    خ یها 

صندوق از    ن یثبت شد. ا  الیر  اردی لی م100  هی اول  هینزد سازمان بورس و اوراق بهادار با سرما  12172با شماره    19/07/1402

 . باشدینوع درآمد ثابت قابل معامله م
 ا یمیک بخشی فلزات یگذار ه یصندوق سرما مشخصات  - ۴۶  نمایه

 ۱۴۰۴مهرماه  ۱۰لغایت  ۸ نویسی تاریخ پذیره 

 ریال  میلیون ۱۰،۰۰۰،۰۰۰ شده از بازار منابع جذب 

 (میلیون ریال)   ۱۶،۲۳۲،۶۶۵ اندازه صندوق 

 بخشی، قابل معامله و بدون تقسیم سود ویژگی صندوق

 تامین سرمایه کیمیا  مدیر صندوق 

 تامین سرمایه کیمیا  بازارگردان 

 مشاور سرمایه گذاری ایرانیان تحلیل فارابی  متولي 

 موسسه حسابرسی بهمند  حسابرس 

 مؤسسین 
 ٪ ۷۰تامین سرمایه کیمیا 

 ٪ ۳۰شرکت س.گروه مالي کیمیامس ایرانیان 

 ۱۹/۰۷/۱۴۰۲ تاریخ مجوز فعالیت 

 
 

گذاري شده و با استقبال  ریال سقف واحدهاي سرمایه  اردی لی م   10،000موفق به تکمیل    یسینوره یپذ  دوره صندوق در    ن یا

 شد. میلیارد ریال   20،000  ه و موفق به اخذ مجوز افزایش سقف واحدهاي صندوق گذاران مواجه گردیدالعاده سرمایهفوق

  



 
 

۶۴ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 در نمایه زیر آمده است: 1402اسفند  29هاي صندوق آذرین تا خالص ارزش دارایی
 ) میلیون ریالاونیکس( یگذار ه یصندوق سرما هایدارایی خالص ارزش  - ۴۷  نمایه

 

 
 

    باشد:همچنین قیمت ابطال واحدهاي صندوق آذرین در به شکل  نمایه زیر می

 
 

 آمده است: ریز ه یدر نما آذرین صندوق  يهاییدارا  بی ترک

 














































































































































































































































































































  

سهم بر اساس ناشر )سپرده(نقد و بانک  )جاري و قرض الحسنه(نقد و بانک  حساب هاي دریافتنی تجاري



 
 

۶۵ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 
 ا یمینگر کسهام يگذارهیسرما صندوق

خود را در    يهاییدرصد از دارا   70است که حداقل    يگذارهیصندوق سرما  ی) نوعStock Fund(  یصندوق سهام

شرکت همکندیم  يگذارهیسرما  یفرابورس  ای  یبورس   يهاسهام  به  سهام  لی دل  ن ی.  صندوق  آن  م  یبه  اشودیگفته    ن ی. 

رشد بورس را  مطلوب از   یو امکان کسب بازده  دهندیرا کاهش م يگذارهیسرما سکیر   ،ياحرفه تیریها با مدصندوق

 .کنندیفراهم م

 

 اندازه صندوق 
 ریال  ونمیلی ۵۰۰،۰۰۰کف صندوق: 

 ریال  ونمیلی ۵،۰۰۰،۰۰۰سقف صندوق: 

 سهامی، قابل معامله ویژگی صندوق

 تامین سرمایه کیمیا  مدیر صندوق 

 تامین سرمایه کیمیا  بازارگردان 

 موسسه حسابرسی آزموده کاران متولي 

 موسسه حسابرسی بهمند  حسابرس 

 مؤسسین 

  
 ٪ ۶۰تامین سرمایه کیمیا 

 ٪ ۳۰شرکت س.گروه مالي کیمیامس ایرانیان 
 ٪  ۱۰شرکت س. آتیه اندیشان مس

 
  



 
 

۶۶ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 یی دانشگاه علامه طباطبا یکوکار ین ی گذار هیسرما صندوق
 

 ریال  ونمیلی ۵،۰۰۰،۰۰۰و حداکثر   الیر  ونیل یم ۵۰۰،۰۰۰حداقل  اندازه صندوق 

 ویژگی صندوق

باشد که به جمع آوری  این صندوق از نوع نیکوکاری در اوراق بهادار با درآمد ثابت و با تقسیم سود(صدور و ابطالی) می 
های بانکی و بسته به تصمیم گذاری در اوراق بهادار با درآمد ثابت، سهام و سپردهوجوه از اشخاص نیکوکار و سرمایه

خشی از منافع حاصله به امور نیکوکارانه( مثل: اعطای بورسیه تحصیلی، پرداخت  گذار اختصاص تمام یا بسرمایه
 کمک هزینه آموزشی و پژوهشی و ...) 

 تأمین سرمایه کیمیا  مدیر صندوق 

 -  بازارگردان 

 گذاری هوشمند آبانمشاور سرمایه  متولي 

 موسسه حسابرسی و خدمات مدیرت ارقام نگر آریا  حسابرس 

 مؤسسین 
 دانشگاه علامه طباطبایی 

 تامین سرمایه کیمیا 
 امیر حسین ارضاء

 
  



 
 

۶۷ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 صنعت مس صندوق بازارگردانی 

بازارگردانی، جمعهاي سرمایههدف صندوق اختصاصی  از سرمایهگذاري  فروش  آوري سرمایه  و  و خرید  گذاران 

مطابق   اوراق  آن  بازارگردانی  تعهدات  در چارچوب  بهادار  اماوراق  ا  دنامه ی مطابق  از  منافع  است  نیو کسب    نی ا.  محل 

) قانون توسعه  1(قانون بازار اوراق بهادار و ماده    )1(ماده    20موضوع بند    ي گذارهیسرما  ي هاصندوق  ق یمصاد  از   صندوق

نهادها نهادها)2  (محسوب شده و طبق ماده    دیجد  یمالي  ابزارها و  ابزارها و  نزد مرجع ثبت    دیجد  یمال  يقانون توسعه 

. نظارت سازمان بورس و اوراق  باشدیسازمان بورس و اوراق بهادار م  دی آن مورد تائ  دنامهی ام  و  ها ثبت و اساسنامهشرکت

  ی چگونگ   زی و ن  یاطلاعات  تیو مصوبات آن، شفاف  یمقررات قانون  تیاز رعا  نانی اطم  بهادار بر صندوق به منظور حصول

و با هدف   ی صاصاخت   يگذار هیصندوق از نوع سرما  ن ی. اباشدیم  صندوقي  اندازموضوع راه  ی انجام تعهدات بازارگردان

 است.  دنامهی ام  در شده از اوراق بهادار اعلام يا مجموعه یمشخص بازارگردان
بازارگردانی صنعت مس یگذار ه یصندوق سرما  مشخصات - ۴۸نمایه  

 میلیون ریال  ۱ ۱۵،۸۸۴،۵۱۹ اندازه صندوق 

 صدور و ابطال غیر قابل معامله در بورس ویژگی صندوق

 سرمایه کیمیا تامین  مدیر صندوق 

 موسسه حسابرسي فراز مشاور دیلمي پور  متولي 

 موسسه حسابرسي رازدار حسابرس 

 دارندگان واحد ممتاز 

  
 ٪۳۰موسسه صندوق بازنشستگی شرکت ملی صنایع مس ایران 

 ٪ ۲۰شرکت ملی صنایع مس ایران 
 ٪  ۶شرکت سرمایه گذاری آتیه اندیشان مس 

 ٪۴۴تمدن  هیسرما نیشرکت تام

 یا تکیم -فملی  بازارگردان نمادهای 

 
ارزش سبد تحت    همچنین است و  الیر  ونی لی م  30،000،000به    کیشرکت نزد  ن یا  ي هايگذارهیسبد سرما  ن یهمچن

 است. الیر ونی لی م 2,554,859شرکت)  یسبدگردان  ییشرکت (خالص دارا تیریمد



 
 

۶۸ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 ري پایداري شرکت گگزارش -۳-۳
بر پایه تئوري ذینفعان شکل گرفته است. این ساختار فرآیندي براي    کیمیا پایداري شرکتی در تامین سرمایه    مبناي

حفاظت منافع همه ذینفعان با تمرکز بر دستیابی به عملکرد مالی و غیرمالی بلند مدت براي همه صاحبان شرکت از جمله  

، اصلی اساسی  کیمیات است. مفهوم پایداري از نگاه تامین سرمایه  سهامداران، مشتریان، تامین کنندگان، جامعه و محیط زیس

هاي آینده  هاي نسلاي براي برآوردن نیازهاي نسل حاضر بدون به خطر انداختن تواناییبراي تغییر و ماندن به عنوان وسیله

اقتصادي است به نحوي که    هاي مربوط به تولید و رشدبراي رفع نیازهاي خود است. پایداري در برگیرنده تمامی فعالیت

  کیمیا   اند حفظ شود. از آنجا که هدف اولیه و اصلی تامین سرمایه عوامل زیست محیطی که جامعه حال و آینده به آن وابسته

هاي محدود است، ولی معیارهایی مانند رفتار اجتماعی، پاسخگویی  در شرایط و ظرفیتبا کیفیت و پایدار  بردن سود  لا  با

دهد. در این باره تامین  ظر گرفتن منافع دیگر ذینفعان را در راستاي بقا و ادامه فعالیت خود در اولویت قرار میقی و در نلااخ

کند که نه تنها منافع سهامداران، بلکه منافع دیگر  اي تدبیر میبه جهت تضمین بقاي خود در جامعه، به گونهکیمیا  سرمایه  

چارچوب  هاي دولتی حفظ گردد.  کنندگان، مشتریان، دولت، نهادهاي نظارتی و سازمانذینفعان از جمله کارکنان، تامین 

 GRI ها توسط سازمان  براساس همین شاخص GRI یا اختصار )Global Reporting Initiative(  دهی یکپارچه گزارش

بر استانداردهاي    هاي مسئولیت اجتماعی شرکت مبتنیه شده است. این گزارش براساس برخی موضوعات و شاخصیارا

در    کیمیا، عملکرد تامین سرمایه    در رعایت استانداردهاي گزارشگري اولیه جهانیتدوین شده است.   (GRI) دهیگزارش

 :گردده مییارا ریزحوزه اقتصادي، محیط زیست و اجتماعی به شرح  سه 

 عملکرد اقتصادي 

 ی در دوره مالسود خالص    میلیون ریال  6،514،606درآمد عملیاتی و  میلیون ریال    7،304،084  مبلغشناسایی   •

 ؛ 1402اسفند  29منتهی به  ماهه 12

  میلیون ریال   54،082،997گذاري با خالص ارزش دارایی تحت مدیریت به مبلغ  صندوق سرمایه  سهمدیریت   •

 ؛

 ؛کنترل قیمت سهام شرکت در جهت حفاظت از حقوق سهامداران خرد •

 .هاي مرتبط با حوزه فعالیت شرکتارزیابی و مدیریت ریسک •

  



 
 

۶۹ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 عملکرد محیط زیستی 

اینکه   به  توجه  فعالیت  با  آلاینده موضوع  هرگونه  فاقد  پس  است  غیرتولیدي  شرکت  کیمیا،  سرمایه  تامین  شرکت 

 نماید:میباشد اما بنابر اصول پایداري شرکتی خود اقدامات زیر را اجرایی محیطی میزیست

 شرکت از مبدا؛ هايتفکیک زباله •

 کننده شرکت؛ خنکسیستم  اي دوره سازي و سرویس بهینه •

 گرمایشی و سرمایشی شرکت؛  سیستمبررسی و نظارت مستمر کارکنان فنی شرکت بر  •

 کاهش مصرف کاغذ؛ جهت اندازي اتوماسیون اداري در  راه •

 آموزش کارکنان شرکت.  •

 عملکرد اجتماعی

 شود:در این حوزه مرتبط با کارکنان شرکت و سایر ذینفعان است که در زیر بیان می عملکرد شرکت

 نامه استخدامی و خدمات پرسنلی در جهت ارتقاي شغلی و رفاهی کارکنان شرکت؛ ین یتدوین و تصویب آ •

 نامه کارانه و پاداش در جهت ارتقاي انگیزشی کارکان شرکت؛  ین یتدوین و تصویب آ •

ی به کارکنان شرکت در جهت رفع نیازهاي مالی و همچنین ایجاد  ی نامه تسهیالت اعطاین یتدوین و تصویب آ •

 انگیزه جهت حضور بلند مدت و در استخدام شرکت؛ 

 قی و انسانی در فرآیند راهبري شرکت؛ لاهاي اخرعایت جنبه •

 قی شرکت؛ لا شور اخرعایت من  •

 مدیره شرکت؛ نه هیاتلاپرداخت مزایاي غیرنقدي به کارکنان شرکت بر اساس مصوبات سا •

بیمه • براي کارکنان و خانواده تحت  فراهم نمودن مزایاي  بیمه تکمیلی درمان، عمر و حوادث  اي از جمله 

 پوشش آنها؛ 

 اران شرکت؛ فعال نمودن واحد امور سهام شرکت در راستاي پاسخگویی به سهامد •

 .رداخت سود سهام سهامداران شرکت بر اساس اولویت سهامداران خرد در حداقل زمان ممکن پ •

 
 
 

  



 
 

۷۰ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 
 
 

4 

 نظام راهبری شرکت
  

4 



 
 

۷۱ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 مدیره هیات -۱-۴
 : باشدیم ریبه شرح ز کیمیا هیسرما  ن یشرکت تام رعاملی و مد رهیمداتی اطلاعات مربوط به اعضا ه 

مدیره و مدیرعاملهیاتاطلاعات اعضا  - ۴۹  هینما  

نام و نام  
 خانوادگی 

 سوابق  تحصیلات  سمت 

آقای موسی  
 احمدی 

رییس  
 مدیره هیات

دکترای مدیریت 
 مالی 

 -نینوآفر  یصندوق پژوهش و فناور  رعاملیمد -فولاد یصندوق بازنشستگ رهیمداتیه  سییر  بینا
شرکت  سک یر  یو متدلوژ  قیتطب  ریمد  -انیرانیا یحسابدار  یشرکت خدمات مال  رهیمداتیه  سییر بینا
و   رعاملیمشاور مد -رانیا یاعتبار  یرتبه بند  شرکت مقاممئو قا رعاملیمشاور مد -برهان یاعتبار  یبند رتبه

و   یکشاورز   یهابانک  سک یر  یعال  تهیعضو کم  -بانک ملت هیسرما نی و توسعه شرکت تام  قی تحق ریمد
 دانشگاه  یعلماتیه  تیسابقه عضو -نیزم رانیا

آقای مهرداد  
 آبادی فرح

رییس  نایب
مدیره و  هیات

 مدیرعامل 

دکترای  
 مهندسی مالی 

  سییر -ترانسفو رانیشرکت ا رهیمداتیه سیی ر  بینا -پارس  نی مهرگان تام  یگروه مال  یمال  نی معاون تام 
  رهیمداتیعضو ه -مبنا  یشرکت پردازش اطلاعات مال  رهیمد  اتیه سییر  -شرکت فاوا صنعت رهیمداتیه

  ریمد -هیبازار سرما یمرکز ییدارا تیر یشرکت مد رهیمداتی هعضو  -نتک یفا یگذار هیشرکت مشاور سرما
سازمان بورس و اوراق   یمال  ینهادها یبازرس سییر  -برهان یاعتبار  یبند موسسه رتبه  یبند خدمات رتبه

 بهادار 

آقای حسین  
 تملکی

عضو  
 مدیره هیات

دکترای مدیریت 
 مالی 

عضو   -ارتباط فاوا  دیشرکت فراد رهیمداتیعضو ه -ساختمان سبحان یگذار هیشرکت سرما رعاملیمد
بانک   هیسرما نیشرکت تام یارزشگذار  ریمد  -رایفروش هوشمند و  یشرکت گسترش فناور  رهیمداتیه

 کیگروه انتخاب الکترون  یمال  نی و تام  هیبازار سرما ریمد -ملت

آقای حامد  
 تاجمیر ریاحی 

عضو  
 مدیره هیات

دکترای مدیریت 
 مالی 

  سییر  بینا -هیارزش سرما  تیر یگروه مد یحسابرس تهیعضو کم  -شرکت برق دماوند یحسابرس تهیعضو کم 
 یگذار هیسرماشرکت رعاملیمد -و شرق رانیا نگ ی ز یل  رهی مداتی عضو ه -ایپو یگذار هیسرما رهیمداتیه

 ر یتدب یگذار هیگروه سرما یاقتصاد ریمد -یرضو  ریسر  شگامانیپ

آقای سعید  
 احمدی 

عضو  
 مدیره هیات

کارشناسی ارشد  
 مهندسی مالی 

شرکت  ره یمداتیعضو ه -کارکنان فولاد یو بازنشستگ تیصندوق حما یزیر و برنامه یمعاون اقتصاد
شرکت  یحسابرس تهیکم  سییر  -بانک ملت هیسرما نی شرکت تام  یمال  نی معاون تام   -برق دماوند یرو ین

 بانک ملت  هیسرما نیشرکت تام یمال  نی تام  ریمد  -برق دماوند یرو ین

 
 برگزار شده است. رهیمداتی ه  جلسه19مورد گزارش، یدر سال مال

 



 
 

۷۲ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 الزامات دستورالعمل حاکمیت شرکتی -۲-۴
نامه حاکمیت شرکتی که توسط سازمان بورس و اوراق بهادار ابلاغ شده است تامین سرمایه  اجراي مفاد آیین   اساسبر  

 . کیمیا تلاش کرده اصول حاکمیت شرکتی را به نحو احسن اجرا نماید

 اقدامات تامین سرمایه کیمیا درباره رعایت الزامات دستورالعمل حاکمیت شرکتی در نمایه زیر آمده است:
 الزامات حاکمیت شرکتی  –  ۵۰  نمایه

 توضیحات  اهم اقدامات  ردیف
 طبق قرارداد انجام شده است رعایت حقوق سایر ذینفعان  ۱

 شود(وضعیت مالی، حاکمیت شرکتی و...) عات مهم به موقع افشا می وهمه موض افشا و شفافیت  ۲

 منافع شرکت، پرداخت به موقع سود و حفظ حقوق سهامدارانسهیم بودن در  اصول حاکمیت شرکتی و رعایت حقوق سهامداران  ۳

 باشند همه داراي تحصیلات مرتبط بوده و داراي سهام وثیقه می مدیره و مدیرعامل هیات ۴

۵ 
مدیره گیري تعیین سمت اعضاي هیاتعدم شرکت در راي 

 توسط عضو ذینفع 
 طبق مقررات رعایت شده است

 طبق مقررات رعایت شده است وابستهمعاملات با اشخاص  ۶

 تشکیل کمیته تخصصی حسابرسی و ارایه گزارشات لازم  داخلی استقرار و ارایه گزارش کنترل  ۷

 ارایه شده است  اطلاعات نهانی  ۸

 بررسی و اقدامات لازم انجام شده است ساز و کارهاي مناسب براي رسیدگی به نقض مقررات  ۹

 طبق مقررات انجام شده است مدیره و مدیران ارشدمزایاي هیات تعیین حقوق و  ۱۰

۱۱ 
مدیره به عدم تفویض اختیارات بعضی از وظایف هیات 

 مدیرعامل
 رعایت شده است

۱۲ 
هاي حسابرسی، انتصابات، ریسک و تشکیل کمیته 

 گذاريسرمایه
 هاي تخصصی تشکیل شده استکمیته 

۱۳ 
هاي آگاهی از الزامات و مسیولیتاخذ اقرارنامه مرتبط با 

 مدیرهاعضاي هیات 
 رعایت شده است

 رعایت شده است گذاران ساز و کارهاي برقراري روابط موثر با سرمایه  ۱۴

 طبق منشور عمل شده است  مدیرهتعیین وظایف و اختیارات هیات  ۱۵

 رعایت شده است مدیرهوظایف مدیرعامی و اجراي مصوبات هیات  ۱۶

 رعایت شده است مدیره و انتخاب دبیر برگزاري جلسات هیات  ۱۷

 مامی تشریفات برگزاري انجام شده استت تشکیل مجامع ۱۸

 ها در پایگاه اینترنتی منتشر شده است گزارش  ها در پایگاه اینترنتی انتشار گزارش ۱۹

 رعایت شده است دعوت کتبی از حسابرس مستقل و بازرس  ۲۰

 در موعد مقرر پرداخت شده است زمانبندي پرداخت سود  ۲۱

۲۲ 
مدیره و رییس کمیته  حضور مدیرعامل و اعضاي هیات 

 حسابرسی در مجامع
 رعایت شده است

 رعایت شده است مدیره تعیین حق حضور اعضاي غیرموظف و پاداش هیات  ۲۳

 رعایت شده است گزارشگري پایداري  ۲۴

 



 
 

۷۳ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 ساختار سازمانی شرکت -۳-۴
 ساختار سازمانی شرکت تامین سرمایه کیمیا - ۵۱  هینما

 

  



 
 

۷۴ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 سرمایه انسانی و فکري شرکت  -۴-۴
ه خدمات  یها براي اراحلبا قابلیت جمعی سازمان در استخراج بهترین راه  کیمیامین سرمایه  اسرمایه انسانی در شرکت ت

شود، بیان  که توسط کارکنان نمایش داده میشود و ذخیره دانش سازمان را  مالی به بازار سرمایه و مشتریان توصیف می

از  انداز و اهداف استراتژیک و کنترل ریسککند. شرکت در راستاي چشممی ناشی از مخاطرات حاصل  هاي عملیاتی 

 است. انجام داده   از ابتداي تاسیس شرکت را ی های عملکرد نامناسب منابع انسانی، فعالیت

 ساختار نیروي انسانی  ۱-۴-۴
  29/12/1402ها در تاریخ  آن  یتحصیل يهات و رشتهلاسطح تحصیجنسیت، شرکت با توجه به  یانسان  يترکیب نیرو

 .با شرکت دارند يزم به ذکر است که کلیه کارکنان رابطه قراردادلازیر است.   يهابه شرح نمایه

 مقایسه نیروی انسانی به تفکیک مقطع تحصیلی  - ۵۲  هینما

 ۱۴۰۱ اسفند ۲۹سال مالی منتهی به  ۱۴۰۲اسفند  ۲۹سال مالی منتهی به  مدرک تحصیلی 

 ۲ ۳ دکتری •

 ۵ ۱۷ کارشناسی ارشد  •

 ۳ ۶ کارشناسی   •

 ۳ ۴ کمتر از کارشناسی  •

 ۱۳ ۳۰ جمع  •

 
 .باشندیم يارشد و دکتر ی کارشناس یل ی مدرك تحص ي دارا ایمی ک  هیسرما ن یاز کارکنان، شرکت تام یم ی از ن ش ی ب

 جنسیتنیروی انسانی به تفکیک   - ۵۳هینما

 

 

 تعداد  جنسیت 

61 مرد  

 14 زن 

 30 جمع





مرد زن



 
 

۷۵ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 
 نیروی انسانی به تفکیک رشته تحصیلی - ۵۴  هینما

 تعداد نفرات  رشته تحصیلی 

 8 مدیریت و مالی 
 7 حسابداري 

 3 اقتصاد

 12 ها رشته  سایر

 30 جمع 
 

 درصد از کارکنان، داراي تحصیلات مرتبط با موضوع فعالیت شرکت تامین سرمایه کیمیا هستند. 60بیش از 

 پراکندگی بر اساس پست سازمانی - ۵۵  هینما

 
 

 







 



















کارشناس ارشد کارشناس رئیس مدیر مدیرعامل و معاونین ترکارمند و مسئول دف خدمات







مدیریت مالی-مهندسی مالی  حسابداري اقتصاد سایر رشته ها



 
 

۷۶ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 سازمانی واحدپراکندگی بر اساس  - ۵۶  هینما

 

 حسابرس مستقل و بازرس قانونی  -۵-۴
دش و همکاران به عنوان    یموسسه حسابرس   ،یمشهود به عنوان حسابرس مستقل و بازرس قانون  رانیا  یموسسه حسابرس 

 اند.انتخاب شده 08/03/1402سال در مورخ  کیبه مدت  البدلیبازرس عل

 ی شرکت یتیحاکم يهاته یکم -۶-۴

 ي گذارهیسرما  تهیکم  ۱-۶-۴
هماهنگ و    يکردهایاتخاذ رو  ،يگذارهیبه چارچوب و ساختار مناسب سرما  یاب ی به منظور دست   يگذارهیسرما  تهی کم

 تیریو مد  ها ییدارا  نهی به  تیریمد  ي مناسب در راستا  يسازمیبا هدف تصم  یات ی عمل   يهابخش   ان ی روابط م  حیصح  می تنظ 

 جاد یکت و اشر  تیریتحت مد  يهاییدارا  ینقدشوندگ  تیتقو  سک،یر  لی از بروز تضاد منافع و تحم  يری جلوگ  سک،یر

 شده است.  ن یتدو یمناسب در کنار حفظ ارزش سبد اوراق بهادار در محدوده ارزش ذات  یبازده

 کیمیا هی اسرم نیماشرکت تگذاری اطلاعات اعضای کمیته سرمایه  - ۵۷  هینما

 مدیرهعضو هیات تحصیلات  سمت  نام و نام خانوادگی  ردیف
 بله مدیریت مالی دکترای  رییس کمیته  حامد تاجمیر ریاحی  ۱
 بله کارشناسی ارشد مهندسی مالی  عضو کمیته  سعید احمدی  ۲
 خیر  کارشناسی ارشد مدیریت مالی  عضو کمیته  حسن حبیبی  ۳
 خیر  دکترای مدیریت مالی  عضو کمیته  احسان ذاکرنیا  ۴
 خیر  ی مال  تیر یمد یدکترا عضو کمیته  نیا رسول رحیم ۵
 بله دکترای مهندسی مالی  کمیته عضو  آبادی مهرداد فرح ۶
 خیر  ی مال  تیر یمد یدکترا دبیر کمیته  علیرضا قدرتی  ۷

 ۱۲ تعداد جلسات برگزار شده طی دوره مورد گزارش 

     

  

     



















 
 

۷۷ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 ی حسابرس تهی کم ۲-۶-۴
با    تهی کم  ن ی نموده است. ا  یحسابرس   ته یکم  ل ی مبادرت به تشک  یحسابرس  تهی به موجب منشور کم   ا ی می ک  هیسرما  نی تام

نظام    يندهایفرآ  یمعقول از اثربخش  نانی و بهبود آن جهت کسب اطم  رهیمداتی ه   ی نظارت  ت ی مسئول   ي فایهدف کمک به ا

  ی مستقل و اثربخش   یاستقلال حسابرس  ،یداخل  یبرسحسا  یاثربخش  ،یمال  يسلامت گزارشگر  سک،یر  تیریمد  ،يراهبر

 ت. اس افتهیو مقررات استقرار ن یقوان  تی مستقل و رعا یحسابرس

 کیمیا  هیا سرم نیماشرکت تاطلاعات اعضای کمیته حسابرسی  - ۵۸  هینما

 مدیرهعضو هیات تحصیلات  سمت  نام و نام خانوادگی  ردیف
 بله دکترای مدیریت مالی  رییس کمیته  حسین تملکی  ۱
 خیر  دکترای حسابداری  عضو کمیته  سعید جمشیدی فرد  ۲
 خیر  کارشناسی ارشد مدیریت مالی  عضو کمیته  سیدرضا ناصری نیک  ۳
 خیر  کارشناسی ارشد معارف اسلامی و مدیریت مالی  عضو کمیته  علی استادهاشمی  ۴
 خیر  کارشناسی ارشد معارف اسلامی و مدیریت مالی  عضو کمیته  نیا سیدمحمد عباس ۵

 ۱۲ تعداد جلسات برگزار شده طی دوره مورد گزارش 

 

 سک یر  تهی کم ۳-۶-۴
  سک یر  ن ییها و تع منظور مواجهه با بحرانبه  یدر شرکت، آمادگ  سکیر  تیریمد  یاب یارز  يدر راستا  سکیر  تهی کم

  ته یکم  ن ی. اگرددیم  لی شرکت، تشک  يانتظار  سکیمتناسب با ر  نهیبه  يگذارهیمنظور انجام سرمابه  يگذارهیسرما  يابزارها

مورد سرفصل مد  يگذاراستی س  يها در  ر  يگزارشگر  یبخشاثر  سک،یر  تیر یو  تحل  يزیربرنامه   سک،یو کنترل    ل ی و 

  ها استی س   بیو تصو  ی. بررسدینماینقش م  يفایو... ا  ياعتبار  ،یات ی نرخ بهره عمل  ،ینگینقد  ری مهم شرکت نظ   يهاسکیر

خط اهم   يهاسکیر  یکل   ی مشو  اطم   تی با  کسب  اثربخش  نان ی شرکت،  از  بر    سکیر  تیری مد  ندیفرآ  ی معقول  مشتمل 

  سک یگزارشات ر  یبررس  سک،یر  تیریمد  ستمی و نظارت بر س  تیریمد  ،یاب یارز  ل،ی و تحل  هیتجز  ،يری گ اندازه  ،ییشناسا

از گزارشات مد فرآ  هاهی توص   ي اجرا  ي ری گیپ  ،ییاجرا  رانیمستخرج  نقاط ضعف در  س  ندهایو رفع   تیریمد  يهاستمی و 

نامه  طبق نظام  تهیکم  ن یا  فی از جمله وظا  وکاربکس  یاصل  يواحدها  ییاجرا  رانیبا مد  ياجلسات دوره  يو برگزار  سکیر

  نه یمتخصص در زم  ییاز افراد اجرا  ،یبسته به موضوع مورد بررس  تهی کم  ن یدر ا  ن یشده است. همچن  فیتعر  سکیر  تیریمد

 .  دیآیدعوت به عمل م یمورد بررس

  



 
 

۷۸ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 

 کیمیا ه یاسرم نیماشرکت ت اطلاعات اعضای کمیته ریسک  - ۵۹  هینما

 مدیرهعضو هیات تحصیلات  سمت  نام و نام خانوادگی  ردیف
 بله دکترای مدیریت مالی  رییس کمیته  موسی احمدی  ۱
 خیر  دکترای مدیریت مالی  عضو کمیته  محمدجواد بنازاده ۲
 خیر  کارشناسی ارشد مدیریت  عضو کمیته  محمد تاب  ۳
 خیر  دکترای مدیریت صنعتی  عضو کمیته  امیر آذرفر  ۴
 خیر  کارشناسی ارشد اقتصاد مالی  دبیر کمیته  سید مصطفی شاداب  ۵
 خیر  دکترای مدیریت مالی  عضو کمیته  کمیل شاعری  ۶

 ۱۲ تعداد جلسات برگزار شده طی دوره مورد گزارش 

  
 

 انتصابات  تهیکم -۴-۶-۴

در جذب، ارتقا و    یاثربخش  ش ی عدالت و افزا تیبا هدف تقو  ایمی ک هیسرما  ن یانتصابات و جبران خدمات شرکت تام  تهی کم
مند و  و نظام  کپارچه یشده تا اقدامات مرتبط با جذب، ارتقاء و جبران خدمات به صورت    لی جبران خدمات کارکنان تشک 

  مات ی و تصم  افتهی  تی اعضا رسم  هی. جلسات با حضور کلردیپذمجموعه انجام    یشرکت  تیحاکم  يهااستی در چارچوب س 
 : باشدیم لیبه شرح ذ تهی کم  ن ی ا ف یوظا ن یترآراء قابل اجرا خواهد بود. مهم تیاکثر ب یبا تصو

تدو  هی ته  • شرادستورالعمل  ن یو  اصلاح  انتصاب   طیها،  ضوابط  پست  یو  به  تخصص  یت یریمد  يهاکارکنان    ، ی و 
مورد نظر، نظارت    يهاکارکنان به پست ستهیبه انتخاب شا دنی مناسب در رس  يراهکارها  هی ارا ط،یافراد واجد شرا  ییشناسا

  ره؛یمداتی در شرکت و انتقال موضوعات مطروحه به ه  يبر حسن امور جار 
 ؛  یتخصص   يهاتهیدر کم تیعضو  يبرا رهیمداتی به ه شنهادی پ •
آموزش   شنهاد ی پ • س  یبرنامه  توج  يهااستی اتخاذ  منظور  به    د یجد  ي اعضا  يبرا  رهیمداتی ه  فیوظا  هیلازم 
 ارشد  ران یو مد رعاملیمد ره،یمداتی ه
 آمده است: ریدر جدول ز ای م ی ک  هیسرما ن ی انتصابات شرکت تام تهی کم  ياعضا •

 کیمیا  هیا سرم نیماشرکت تاطلاعات اعضای کمیته انتصابات  - ۶۰  هینما

 مدیرهعضو هیات تحصیلات  سمت  نام و نام خانوادگی  ردیف
 خیر  کارشناسی ارشد مدیریت مالی  عضو کمیته  سیدرضا ناصری نیک  ۱
 بله دکترای مدیریت مالی  رییس کمیته  حامد تاجمیر ریاحی  ۲
 بله کارشناسی ارشد مهندسی مالی  عضو کمیته  سعید احمدی  ۳
 بله دکترای مهندسی مالی  عضو کمیته  آبادی مهرداد فرح ۴

 ۱۲ تعداد جلسات برگزار شده طی دوره مورد گزارش 

 
 



 
 

۷۹ 

 عام)  ی (سهام  ایم یک ه یسرما  نیشرکت تام 
 انه یسال یعاد  ی به مجمع عموم  ره یمدات یسالانه ه  گزارش

 ۱۴۰۲اسفندماه  ۲۹به  ی منته ی مال سال

 ریسک ها و موارد عدم اطمینان و تجزیه و تحلیل آن  -۷-۴
بهبود عملکرد و ایجاد و حفظ سودآوري  ها براي ارتقا و  توانایی شناسایی، ارزیابی، نظارت و مدیریت انواع ریسک 

سرمایه در    میناهاي تها واجد اهمیتی اساسی است. گستره فعالیت شرکتمین سرمایه و کاهش مخاطرات آناهاي تشرکت

نویسی بوده اما در حال حاضر باتوجه به توسعه و  ابتداي پیدایش محدود به بازار اولیه و به طور خاص، فعالیت تعهد پذیره 

ها وابسته به یک فعالیت یا بازار خاص نیستند. نتیجه طبیعی توسعه حیطه فعالیت و  هاي فعالیت ، این شرکتحوزه  گسترش

هاي اصلی و فرعی  مین سرمایه در جریان ایفاي فعالیتاهاي تهایی است که شرکتها، افزایش ریسکخدمات این شرکت

گذاران نیز  ها از منظر تحقق درآمدهاي شرکت براي تحلیل سرمایهشوند. از آنجا که انواع ریسکها مواجه میخود با آن

هاي شرکت  و کار شرکت و رویکرد و استراتژيهاي مرتبط با کسبحائز اهمیت است، در این بخش به تشریح ریسک

مور بازده  برآورد  به  نسبت  میتوانند،  تحلیلگران  اساس  این  بر  است.  پرداخته شده  آنها  کنترل  و  مواجهه  و  براي  انتظار  د 

نظارت بر فرآیند مدیریت ریسک در تامین سرمایه نوین در دو بخش   .سودآوري تعدیل شده بر حسب ریسک اقدام نمایند

 گیرد.  صورت می "مدیریت ریسک "و واحد اجرایی  "کمیته ریسک "

 .گرددح میاثرگذار است، در زیر تشری کیمیامین سرمایه اهاي شرکت تهایی که بر فعالیتمهمترین ریسک 

 ریسک نرخ بهره  ۱-۷-۴
شود. به عبارت  ریسک نرخ بهره، احتمال کاهش ارزش و عایداتی ك دارایی ناشی از تغییرات نرخ بهره را شامل می

سازد. این  دیگر، تغییرات غیرمنتظره در نرخ سود بانکی و اوراق منتشره، نهادهاي مالی را با ریسک نرخ سود مواجه می

ها  ها یا در اثر داراییها و بدهینهادهاي مالی از قبیل بانک و تامین سرمایه، به دلیل تفاوت در سررسید داراییریسک براي  

بدهی میو  ایجاد  شناور  نرخ  با  سرمایه   .گرددهایی  طراحی    کیمیاتامین  ضمن  بهره،  نرخ  ریسک  مدیریت  منظور  به 

اط  صندوقلا داشبوردهاي  ریسک  مدیریت  سرمایهعاتی  صندوقگ هاي  بازدهی  وضعیت  روزانه  پایش  ضمن   ، ها،  ذاري 

هاي  سازي کرده و راهکارهایی جهت پاسخ به هر یک از وضعیتبینی در وضعیت نرخ بهره را شبیهسناریوهاي قابل پیش 

دم منظور عگذاري و بازارگردانی، راهکارهایی بهگیرد. همچنین، در بخش اعظمی از قراردادهاي سرمایهمحتمل در نظر می

 .پذیرش ریسک ناشی از تغییرات نرخ بهره اندیشیده شده است

 ریسک تغییر قوانین و مقررات ۲-۷-۴
آور ریسک مواجه شدن با تغییر قوانین و مقررات و یا ریسک این که تعهدات طرف مقابل در اثر تغییر قوانین غیرالزام

سرمایه، تحت تاثیر قرار گرفتن وضعیت درآمدها و  ها ي فعلی تامین  تواند سبب محدود کردن فعالیتمیشود. این ریسک  

هاي کفایت سرمایه و ایجاد ریسک شهرت در  هاي سودآور به دلیل محدودیتها، عدم امکان پذیرش کلیه پروژههزینه

مقررات جدید گردد قوانین و  از  مقررات می. اصورت تخطی  اجزاء ریسک  ناتوانی شرکت در  ز جمله  احتمال  به  توان 

یا   کند،  تحصیل  ناظر کسب  نهادهاي  از  را  نیاز خود  مورد  مجوزهاي  نتواند  اشاره کرد. چنانچه شرکت  مجوزها  تمدید 
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این ریسک ممکن است از تغییرات قوانین و شرایط مجوزها ناشی  .  عملیات شرکت در حوزه مربوطه متوقف خواهد شد

بینی و پوشش آن وجود ندارد. همچنین  ش عنوان ریسک سیستماتیک شناخته شده و امکان پی شود که در این صورت به

محتمل است این ریسک ناشی از عملیات شرکت و از دست دادن شرایط قوانین حاکم توسط شرکت باشد، بدیهی است  

بخش اعظمی از درآمدهاي شرکت مستقیما نیازمند مجوزهاي خاص بوده که در صورت ناتوانی شرکت در تمدید مجوزها،  

از درآم قابل توجهی  از طریق روشبخش  این ر یسک  قرار خواهد گرفت.  هاي پوشش  دهاي شرکت در معرض خطر 

 .ریسک تطبیق قابل پوشش خواهد بود

 ریسک اعتباری  ۳-۷-۴
هاي طرف قرارداد با تامین سرمایه، مثال ناشر اوراق بدهی، در  ریسک اعتباري به احتمال عدم ایفاي تعهدات شرکت

گردد. براي مثال در فرآیند قبولی  اشاره دارد، که به دلیل خطا در برآوردها ایجاد میپرداخت اصل و فرع و کارمزد اوراق 

گذاري پروژه، زمین و  هاي سرمایههاي انتشار اوراق بدهی یا صندوقنویسی و بازارگردانی در پروژههاي تعهدپذیره سمت

گردد تا شرکت به  ریسک مشتریان موجب مینویسی سهام، خطا در ارزیابی شدت و میزان  ساختمان و همچنین تعهد پذیره

هایی که ممکن است منابع شرکت را به خطر بیندازد، درگیر شود. در این  ها و طرحسال در پروژه  4طور متوسط به مدت  

شود، احتمال وصول کارمزدهاي مقرر نیز کاهش  مین سرمایه تحمیل میاوه بر اینکه ریسک شهرت و اعتبار به تلا موارد ع 

هاي تخصصی  همدیره شرکت، کمیت تا . براي مدیریت و کنترل این ریسک، افزون بر ارزیابی موارد اشاره شده در هی یابدمی

پروژه و خبرگان حوزه ریسک تشکیل شده که در چارچوب آن،  از مدیران، متخصصان  هایی که ممکن است  متشکل 

نمایند را بررسی و راهکاره  هاي جبرانشرکت را متحمل ریسک یا رفع ریسکناپذیر  ه  یها را ارااي عملی جهت تقلیل 

بنابراین تمی و راه  کیمیا مین سرمایه  انماید.  با  اندازي کمیتهبا طراحی ساختاري هماهنگ  و  هایی همچون کمیته ریسک 

به مدیریت و کنترل ریسککارگیري راهکارهایی همچون رتبهبه بر  بندي اعتباري مشتریان،  مربوطه پرداخته و  این  هاي 

 .رسانداي خود را به حداقل میزان ممکن میاساس ریسک از دست دادن منابع، شهرت و جایگاه حرفه

 ریسک بازار  ۴-۷-۴
دارایی قیمت  نوسانات  اثر  در  بازار  بازارریسک  در  می  ها  میایجاد  حالت  دو  در  بازار  ریسک  براي  شود.  تواند 

دهد، عبارتست از  نویسی رخ میازار در فرآیند تعهد پذیره هاي تامین سرمایه پدید آید. در حالت اول که ریسک بشرکت

تی از  لا نویسی و انتقال وجوه به ناشر تا روز عرضه و فروش کل اوراق، قیمت معام احتمال این که از روز تعیین قیمت پذیره

حالت دوم ریسک    در .نویسی تعهد شده کمتر شود و شرکت تامین سرمایه با مخاطرات شدید مالی مواجه گرددقیمت پذیره

تواند شامل اوراق سهام،  گردد. این اوراق مییشود، تعریف میبازار براي اوراق بهاداري که نزد خود شرکت نگهداري م

در راستاي مدیریت ریسک بازار، ضمن تنوع بخشی به سبد  کیمیا  اوراق قرضه و اوراق مشتقه باشد. شرکت تامین سرمایه  
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هاي  بینی روشهاي ریاضیاتی و اقتصادي مورد نیاز جهت تخمین میزان ریسک بازار و پیش هاي خود، از مدلگذاريسرمایه

 .کندگیري میکاهش آن بهره

 ریسک نقدینگی ۵-۷-۴
ریسک نقدینگی ناشی از کمبود یا نبود وجه نقد کافی جهت ایفاي تعهدات است. به عبارت دیگر ریسک عدم امکان  

شود. دو روش براي وجوه در زمان نیاز، ریسک نقدینگی یا تامین وجوه نامیده میدسترسی ساده و سریع به منابع مالی و  

یا همان   مالی  تامین  از  استفاده  نقدینگی ذخیره شده و دیگري  از  استفاده  دارد که یکی  نقدینگی وجود  پوشش ریسک 

گی، تعهدات بازارگردانی  هاي تامین سرمایه، مهمترین عامل ایجاد ریسک نقدین نقدینگی خریدار ي شده است. در شرکت

سرمایه توسط  اوراق  عرضه  حجم  افزایش  و  بازار  شرایط  تغییرات  صورت  در  است.  مالی  تامین  متعهد اوراق  گذاران، 

دهد.  بازارگردان موظف به خرید اوراق در محدوده تعهدات خود است که این امر نیاز شرکت به منابع نقد را افزایش می

ها در طبقات با درجه نقدشوندگی  اشراف بر این ریسک، ضمن تخصیص بخشی از دارایی  بایمیا  شرکت تامین سرمایه ک

 . نمایدها اقدام میها و بدهی، نسبت به مدیریت و ارزیابی مستمر وضعیت تعهدات و سررسید داراییالاب

 ریسک شرایط بین الملل  ۶-۷-۴
رمی، کسري بودجه و نقدینگی فزاینده روبرو ت فزاینده ناشی از رکود تولا ها با مشکثیر تحریمااقتصاد ایران تحت ت

گذاري از سوي دولت به جهت فقدان منابع و از سوي بخش خصوصی به جهت فقدان  است. تشکیل سرمایه ثابت و سرمایه

هاي مرکزي جهان و بویژه  هاي انقباضی بانکانگیزه کافی، به سطح نامناسبی رسیده است. در چند ماه اخیر به دلیل سیاست

رزرو، در پاسخ به افزایش سطح تورم، اقتصاد جهان با خطر وقوع رکود و کاهش سرعت رشد مواجه بوده است.    فدرال

کند.  هاي اساسی شده و اقتصادها را آماده ورود به دوران رکود میلاهاي بهره منجر به کاهش قیمت کا افزایش مکرر نرخ

قیمت مواد خام و   اقتصاد جهانی و کاهش  یتیها( ها  لاکا با وقوع رکود در  بیشتر قرار  )کامود  اقتصاد کشور تحت فشار   ،

ها، میزان ارز ورودي به کشور کاهش خواهد داشت و کسري بودجه  خواهد گرفت. با این اوصاف و تحت تاث یر تحریم

سزایی در  تاثیر بهتواند  هاي اساسی میلا م کالا ترین اق اصلی گردد. نوسان قیمت جهانی نفت به عنوان یکی از  تشدید می

گذاري در صنایع متاثر از تاثیرات اقتصادي براي مدیریت  ها بگذارد. لذا پایش مستمر سرمایه قیمت سهام برخی از شرکت

 .ریسک این حوزه ضروري است 

 ریسک نوسانات بازارهای موازی  ۷-۷-۴
ت بازار سرمایه و بازده مورد به شدت بر ارزش معامال  لا نوسان بازارهاي موازي ، همچون مسکن، بازار پول، ارز و ط

و خدمات و قیمت سهام    ها و کالا گذاران تاثیرگذار است. رشد نرخ ارز و به دنبال آن افزایش قیمت داراییانتظار سرمایه

گذاري  هاي سرمایهگذاري در صندوقهاي پولی بانک مرکزي، تقاضا براي سرمایهها و از سوي دیگر اعمال سیاستشرکت

 .گذارددهد و بر درآمدهاي کارمزدي شرکت از محل مدیریت دارایی تاثیر میرآمد ثابت را تحت تأثیر قرار میو اوراق با د
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 ریسک عملیاتی  ۸-۷-۴
هاي شرکت تامین سرمایه است. احتمال ایجاد ضرر در اثر قصور  این ریسک ناشی از نحوه اجراي عملیات و فعالیت

بندي  هاي عملیاتی دستهت تکنولوژي و تجهیزات جز ریسکلا و یا مشکهاي نیروي انسانی  ت و یا اشتباهلا در ثبت معام 

انسانی، استفاده از کنترلمی نیروي  نیز استفاده از تجهیزات و  شوند. آموزش و تقویت  ها ي داخلی مناسب و کارآمد و 

 .منظور کاهش این ریسک استبه یمیا امکانات پیشرفته در انجام عملیات مختلف، از جمله راهکارهاي تامین سرمایه ک 

 ریسک سیاسی  ۹-۷-۴
ل سیاسی است. تغییرات سیاسی در بدنه حاکمیت  یهاي بازار هر کشوري تاثیرپذیري از مساترین ویژگییکی از مهم

گذارد. در هر  جایی که تغییراتی در دیدگاه اقتصادي در پی دارد، تاثیر ملموس و سریعی بر بورس اوراق بهادار میاز آن

گذاران مقدار ریسک در حد قابل قبولی زیاد باشد، هیچ ترفندي براي جلب سرمایه، موفق  از دیدگاه سرمایهکشوري که  

رو است، اما بدیهی  ههاي سیاسی رو بنخواهد شد.امروزه اقتصاد و جامعه جهانی همانند گذشته با سطح قابل توجهی ریسک

هاي  یسک سیاسی یک پدیده پیچیده و چندبعدي است.خشونتاکنون رها تغییر شکل داده و هماست که ماهیت این ریسک

و کار تحت  هاي داخلی و خارجی داشته باشند. محیط کسبگذاريتواند اثرات منفی عمیقی بر سرمایهسیاسی جدید می

انی و  هاي جهحات نهادي، بحرانلات کارگري، اصلافا، فساد دولتی، اختتتاثیر اخبار مثبت و منفی سیاسی اعم از انتخابا

 .گیرداي و تغییر در سیاست عمومی قرار میمنطقه

 ریسک شهرت  ۱۰-۷-۴
ها  شود که در نتیجه آن درآمد کاهش و هزینهخطر از دست دادن اعتبار و اعتماد شرکت، ریسک شهرت نامیده می

با بررسی دقیق فرآیندهاي پذیرش   کیمیاکند. تامین سرمایه  یابد و در نهایت ارزش سهام شرکت کاهش پیدا میافزایش می

 . کندیی پایش و مدیریت می لاها و فرآیندهاي اجرایی در سطح شرکت، این ریسک را با حساسیت و دقت باپروژه 

 

 هاي شرکت مدیریت ریسک استراتژي -۸-۴
ارزیابی  یري و  گها، اندازهمین سرمایۀ کیمیا مشتمل بر مراحل شناسایی ریسکاهاي شرکت تفرایند مدیریت ریسک 

هاي شناسایی شده هاي مدیریت ریسک و کنترل و پایش مستمر ریسکسازي رویهدهی ریسک و پیادهها، گزارشریسک

باشد با توجه به تعریف و علل ایجاد هر دسته  هایی که شرکت با آن مواجه میباشد. در این میان، با توجه به اهم ریسکمی

باشد که به صورت خلاصه به شرح زیر ارائه  ها مدنظر میي مدیریت و پوشش آنهاي متفاوتی براها، استراتژياز ریسک

 شود:  می
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 ریسک بازاراستراتژی مدیریت   ۱-۸-۴
مین سرمایه به دلیل  ااین ریسک به معناي احتمال زیان مربوط به عدم قطعیت درآمدهاي پرتفوي معاملاتی شرکت ت 

شود. لذا از نوسانات نرخ بهره و نوسانات  نوسانات بازار تعریف می  از جمله قیمت دارایی، نرخ بهره و   رزتغییر در شرایط ا

شود. در این بخش، به منظور مدیریت ریسک بازار، موارد به شرح  توان به عنوان دلایل اصلی این ریسک یاد میبازار می

 باشد: زیر مدنظر می 

 شرکت با نرخ بدون ریسک؛گذاري هاي سرمایهمحاسبه نرخ بدون ریسک بازار و مقایسه فرصت •

 ثر از نوسانات بازار؛ اثیرات تغییر نرخ بهره و سایر متغیرهاي مت اهاي تحلیلی تگزارش هتهی  •

 دیرش دارایی.  همحاسب •

 ریسک اعتباری استراتژی مدیریت   ۲-۸-۴
شود. لذا  این ریسک به معناي مخاطرات ناشی از نکول پرداخت بدهی و عدم ایفاي تعهدات طرف مقابل تعریف می

شود. در  توان به عنوان دلایل اصلی این ریسک یاد میگذاري در اوراق میز انتشار اوراق، پذیرش تعهد جدید و سرمایها

 باشد: این بخش، به منظور مدیریت ریسک اعتباري، موارد به شرح زیر مدنظر می 

عت ناشر توسط واحد المللی متناسب با صنبندي بین هاي رتبهارزیابی ریسک اعتباري با استفاده از مدل •

 مین مالی؛ ات همدیریت ریسک و ارائه در کمیت

 دریافت اطلاعات و مستندات مالی ناشر جهت ارزیابی رتبه به منظور ارائه به کمیته و مدیریت ارشد؛ •

 به منظور ارائه به کمیته و مدیریت ارشد؛ اعتباري نهایی با در نظر گرفتن وثایق و تضامین  ه برآورد رتب  •

هاي اعتباري مربوط به امور قراردادها و حقوقی به منظور لحاظ راهکارهاي پوشش آن تبیین ریسک •

 در تدوین قرارداد.
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 ریسک نقدینگی استراتژی مدیریت   ۳-۸-۴
هاي با نقدشوندگی بالا جهت ایفاي تعهدات  این ریسک به معناي مخاطرات ناشی از کمبود یا نبود وجوه نقد یا دارایی 

توان  می  کتهاي شرو حجم ورودي و خروجی وجه نقد ناشی از فعالیت  ديبن شود. لذا از عدم تناسب زمانتعریف می

بخش، به منظور مدیریت ریسک نقدینگی، موارد به شرح زیر  شود. در این  به عنوان دلایل اصلی این ریسک یاد می

 باشد: مدنظر می 

 شناخت دقیق جریانات نقد ناشی از عملیات شرکت؛  •

 هاي آتی؛ بینی جریانات نقد ناشی از فعالیتپیش  •

 ها؛ تعیین کیفیت نقدشوندگی دارایی •

 محاسبۀ شکاف نقدینگی ایستا و پویا. •

 عملیاتی ریسک استراتژی مدیریت   ۴-۸-۴
ها یا از وقایع خارجی تعریف  یندهاي داخلی، افراد و سیستمآاین ریسک به معناي زیان ناشی از عدم کفایت یا نقص فر 

توان به عنوان دلایل اصلی این  ها، فرایندها و عوامل بیرونی میشود. لذا از نقصان در عملکرد نیروي انسانی، سیستممی

 باشد: ه منظور مدیریت ریسک عملیاتی، موارد به شرح زیر مدنظر میشود. در این بخش، بریسک یاد می

 ان؛ گیندهاي استخراج شده و مصاحبه با خبرآهاي عملیاتی بر اساس فرشناسایی ریسک •

 هاي عملیاتی؛ بررسی روابط علی معلولی هر یک از ریسک •

وقوع هر یک از هاي عملیاتی شناسایی شده بر اساس شدت و احتمال حرارتی ریسک ه ترسیم نقش •

 ها؛ آن

 هاي عملیاتی. رویدادي یا پس رویدادي جهت پوشش ریسکپیشنهادات کنترلی به صورت پیش  هارائ •
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 شرکت لیامروري بر عملکرد م  -۱-۵
 ست: ا ریبه شرح ز 1402 اسفند 29منتهی به  سال مالی ی شرکت ط نایسود و ز تی وضع

 ) لای ر  ون یلیمم به ارقا ه (گذشتره مالی در دو  کیمیا ه یاسرم  نیماشرکت ت ن ایسود و ز  - ۶۱  هیانم

 عنوان 
 منتهی به  سال مالی 

۲۹/۱۲/۱۴۰۲ 

ماه و هشت روزه   ۳
منتهی به  

۲۹/۱۲/۱۴۰۱ 
 ۱۰,۰۰۰ ۱,۷۲۲,۸۸۴ ت ا یه خدم ار از ا صل اح  درآمد 

 ۹۰۳,۲۶۳ 5,581,199 گذاری سرمایهز ا صل اح  درآمد 

  ۹۱۳,۲۶۳ ۷,۳۰۴,۰۸۴ ی عملیاتی اهدرآمدجمع 

 ۱۷,۲۴۰( ) 227,350( های حقوق، دستمزد و مزایا هزینه ( 

  ۱,۱۲۰( ) ۱۲,۷۷۹( هزینه استهلاک ( 
 ۴۲,۲۸۲( ) ۲۲۹,۷۵۸( ها سایر هزینه ( 
 ۷۰،۷۰۴( )۴۷۰,۱۵۲( های عملیاتی جمع هزینه( 
  ۸۴۲،۵۵۹ ۶٬۵۱۴,۶۰۶ سود خالص 

 
 است:  ریبه شرح ز 1402 اسفند 29منتهی به  یمال سال  یشرکت ط همچنین صورت وضعیت مالی

 ) لای ر  ونیلیمصورت وضعیت مالی شرکت تامین سرمایه کیمیا (ارقام به   - ۶۲  هیانم

 عنوان 
 منتهی به  سال مالی 

۲۹/۱۲/۱۴۰۲ 

ماه و هشت روزه   ۳
منتهی به  

۲۹/۱۲/۱۴۰۱ 
 ۶۱,۲۲۶ ۲۳۸,۸۶۳ غیرجاری های جمع دارایی 
 ۲۰,۸۰۵،۷۳۷ ۲۹,۷۶۷,۲۵۲ های جاری جمع دارایی 
 ۲۰,۸۶۶,۹۶۳ ۳۰,۰۰۶,۱۱۶ ها جمع دارایی 
 ۲۶،۷۷۷،۱۶۵ جمع حقوق مالکانه۲۰،۸۴۲،۵۵۹ 
 ۲۹۴ ۹۱۱,۱۸۷ های غیرجاری جمع بدهی 
 ۲۴،۱۱۰ ۲,۳۱۷،۷۶۴ های جاری جمع بدهی 
 ۲۴،۴۰۴ ۳,۲۲۸,۹۵۰ ها جمع بدهی 
  ۲۰،۸۶۶،۹۶۳ ۳۰،۰۰۶،۱۱۶ ها مالکانه و بدهیجمع حقوق 
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 سیاست تقسیم سود  -۲-۵
امداران حقیقی و حقوقی که در  هطبق اطلاعیه منتشر شده در کدال براي س   1401اسفند    29سود سهام سال مالی منتهی به  

گذاري مرکزي پرداخت از طریق سپردهریال    29به ازاي هر سهم      1402/ 11/04اند در تاریخ  سامانه سجام ثبت نام کرده

 باشد.است. همچنین سهامدارانی که در سجام ثبت نام نکرده بودند از طریق بانک تجارت قابل پرداخت میشده

 شرکت شده م انجات اماقداهم ا -۳-۵
 ؛ گذاري در اوراق بهادار با درآمد ثابت کیمیا(اونیکس)صندوق سرمایه پذیرش سمت مدیر •

 ؛ اقدامات لازم جهت بازگشایی نماد اونیکس  •

 ؛ گذاري بخشی فلزات کیمیا(آذرین)صندوق سرمایه پذیرش سمت مدیر •

 ؛ صندوق بازارگردانی صنعت مس  پذیرش سمت مدیر •

   ؛سبدگردانیاخذ مجوز  •

 ؛ هاي نیکوکاري، مختلط، طلا و سهامیدرخواست موافقت اصولی تاسیس صندوق •

 )؛ IPS(ای م ی صندوق با درآمد ثابت ک  يبرا يگذاراستی س  هیانی ب  هی ته  •

 کس؛ ی اون یو آغاز بازارگردان ییبازگشا •

 و ...؛  169اظهارنامه عملکرد،  ،ی شامل: حق الثبت، ارزش افزوده، معاملات فصل یات ی مال  يهاحوزه  ن یی تع •

 ؛1402ها سال شرکت و صندوق  یدفاتر قانون افتیثبت و در •

 )؛ ن ی(سم یمال ينهادها  کپارچهیثبت نام سازمان  •

 سهامداران؛ یمی سود تقس  پرداخت •

 دستورالعمل آموزش کارکنان؛  ن یو تدو هی ته  •

 و حقوق و دستمزد؛ یاستخدام ،يادار نامهن ییآ ن یو تدو هی ته  •

 معاملات؛  نامهن ییآ ن یو تدو هی ته  •

 ؛ یرفاه  نامهن ییآ ن یو تدو هی ته  •

و   سکیکاهش ر  ي سرور برا  لیمیو ا  يرکتوریدا  ویشبکه، اکت   يهانکی باند، ل  يپهنا  شیسامانه پا  ياجرا •

 ها؛ س یسرو يداریپا ش یافزا

 افزارها؛ و نرم هاعاملستمی خودکار س  یروزرسانسامانه به ياجرا •

 شرکت؛   تیوب سا یبازطراح •
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 سامانه امور سهام؛  يبر نصب و راه انداز نظارت •

 نصب نرم افزار امور سهام؛  يلازم برا  یفن  رساختیز جادیا •

 ران؛ امور سهامدا تیریسامانه مد sslو نصب مجوز  دیخر يلازم برا اقدامات •

 ران؛یا هیدر بازار سرما سکیر تیریطرح توسعه سامانه مد ن یتدو •

 ؛ BIسامانه   ياندازلازم جهت راه اقدامات •

 ن؛ ی و آذر کس ی اون ي هاو صندوق ای م ی ک  يهیسرما ن یشرکت تام یجهت معرف ينشست خبر يبرگزار •

 ن؛ یآذر يگذارهیصندوق سرما ی جهت معرف یمال ينهادها رانیبا مد ش یهما يبرگزار •

 ؛ ینوکس ا ش یک شگاهینما يبرگزار •

 آشنا)؛  ستمی سامانه امور سهام (پارس س ي نصب و راه انداز •

 ؛ https://kimiasaham.irبه آدرس  نترنتیا يپورتال سهامداران بر رو انتشار •

 امور سهامداران؛  تیریسامانه مد یدر  جلسات آموزش  شرکت •

 مانکار؛ ی مفاد قرارداد توسط شرکت پ ي بر حسن اجرا نظارت •

 سامانه امور سهام؛  ي)  براssl( یتیامن   نامهیو نصب گواه افتیدر •

 .و پورتال سامانه امور سهام س یتاب یخودکار از د يری گ بانی پشت  •

 

 تی شرکتآي اهمه ابرن -۴-۵
 ؛ مصوبافزایش سهم تامین مالی از طریق انتشار اوراق بهادار با درآمد ثابت مطابق بودجه  •

 ؛هاي معدنی و صنایع معدنی مرتبط با شرکت ملی صنایع مس ایرانتامین مالی پروژه •

 ؛ اندازي و تاسیس صندوق کالایی کاتد مس راه •

 ؛ اندازي صندوق بازنشستگی تکمیلیراه •

اولیه و پذیرش شرکت • هاي واجد شرایط زیرمجموعه شرکت ملی  شناسایی، تجدید ساختار مالی، عرضه 

 ؛ ن در بورس تهران یا فرابورس ایرانصنایع مس ایرا

 ؛ انتشار اوراق سلف موازي استاندارد ارزي •

 ؛ انتشار اوراق مرابحه ارزي •

 ؛ فرابورس تکیمیا از بازار پایه فرابورس به بازار اول یا دومانتقال   •

 طلا؛  گذاريسرمایه صندوق س یتاس يری گی پ •

 ن؛ یآذر ياستراتژ  ن یو تدو يپرتفو ل ی تشک •
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 ن؛ یصندوق آذر IPS  می تنظ  •

 ها؛ صندوق يجذب منابع برا  یابیبازار •

 نیسقف صندوق آذر شیاخذ مجوز افزا •

 کارکنان؛  يو توانمندساز  هایستگ یتوسعه شا •

 ) ؛ یشغل يهاعملکرد و ابلاغ شناسنامه ی ابیو توسعه عملکرد(بهبود نظام ارز يساز فرهنگ •

 کارکنان) ؛   شتی (توسعه سطح رفاه و معیتوسعه منابع انسان •

 ؛ BIسامانه  يراه انداز •

 سهام؛  يادوره  يهاگزارش دی توسعه سامانه تول  •

 تحت شبکه؛  روسیو یسرور آنت يراه انداز •

از  تیریتحت مد  يهاصندوق گذارانهیمنابع و سرما ش ی افزا يدر راستا یغات یتبل  يهابرنامه ي توسعه و اجرا •

 نگ؛ یمارکت  تالیجید قیطر

راه  یطراح • مد  ياندازو  مشتر  تیریسامانه  با  مشترCRM(انیارتباط  باشگاه  و  افزابه  انی)    شیمنظور 

 . شرکت نفعان یو ذ انیمشتر يمندتیرضا

 ارتباط با ما  -۵-۵
 .ندیانم ير ی گیم شرکت پامور سهاره ادا اب  ریز ي اههاز را ام ر امور مربوط به سها ننداتوین محترم مارامداسه

 www. kimib.irشرکت:  تیاوبس

 info@kimib.ir: کی لکتروناپست 

 021 52382000تلفن: 

 02188105038فکس: 

 1513833131: یکدپست 

 8، طبقه 127وزرا نبش پانزدهم پلاك  ابانی خ  ن یآرژانت دانی آدرس: تهران، م
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