
امیر کبیر کاشانفولاد
(فجر)
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ورق گالوانیزه

لادفوازکهاستفلزیجنسیکگالوانیزهورق
ایآلومینیوم،روی،ازلایه هاییپوششباعادی

بهندفرایاین.استشدهتشکیلدیگرآلیاژهای
دادنپوششمعنایبهواقعدرگالوانیزه،نام

لزیفترکیباتازحاصلفلزیلایه هایبافولاد
هکویژه ایخواصدلیلبهگالوانیزهورق.است
کاربردهایازبسیاریمختلفصنایعدردارد،
شامل)گالوانیزهورق هایمشخصات.داردمهم

وهنحبهپایه،ورقجنسعلاوه بر،(ضخامتابعاد،
نیزآن بودنشیتیارولیعنیورقتولید

زهگالوانیورق هایضخامتمعمولا.داردبستگی
نبیمی شوند،عرضهوتولیدرولصورتبهکه

1،250تا1000آن هاعرضو6تا0.16
وزنمعمولطوربههمچنین.استمیلی متر
.می باشدتن7تا5بینگالوانیزهورقرول های
ابمعمولافابریکیاشیتگالوانیزهورق های

ابعادو6و0.18،0.4،0.9،2ضخامت های
وتولیدمیلی متر2500*1250و2000*1000

دلبن/شیتوزنمعمولا.می شوندعرضهبازاربه
.استتن3.5معادلگالوانیزهورق

گالوانیزهورقویژگی های

ورق های:زدگیزنگبرابردرمقاومت
بر(زینک)رویازلایه ایپوششباگالوانیزه

برابردربالاییمقاومتخودسطحروی
یکعنوانبهزینکلایهاین.دارندزنگ زدگی
اییشیمیموادبرابردرآنتی کرودمهارکننده

.می کندعملنمک هاواسیدهامانندمخرب
شپوشدلیلبهگالوانیزهورق های:پوشش
ویرنگ آمیزقابلراحتیبهبودن،گالوانیزه

ردمی تواندویژگیاین.هستندپوشش دهی
وزیباییدرخواست هایمعمولاًصنایع

.باشدداشتهکاربرددارندخاصیظاهری
ورق های:فرم پذیریوحالت پذیری

وانعطاف پذیریدلیلبهگالوانیزه
ادابعوفرم هاانواعدرمی توانندارتجاعی شان،

کاناماین.شونددادهشکلراحتیبهمختلف
تمحصولاتامی دهداجازهتولید کنندگانبه

گالوانیزهورق هایازاستفادهبارامتنوعی
زاگالوانیزهورق هایهمچنین.کنندتولید

.برخوردارندبالاییفرم پذیری

تیراحبهآنهاکهمعناستاینبهاین
انواعدرمی توانندومی شوندخم

ازنیبدونمعمولاًاشکالوساختارها
ردیگاتصالوجوشکاریچندینبه

گیرندقراراستفادهمورد
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کاربرد

:انندممختلفصنایعدرگسترده ایکاربردگالوانیزهورق های

خودروسازیصنعت
خانگیلوازمتولید

سازیساختمان
جاده سازیوسازیراه

صنــعتیسوله های
گـالوانیزهسیلوهایساخت

کامپیوتروالکترونیکتجهیزات
ترافیکیتجهیزات
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فرآیند تولید

،اسیدشوییفرایندطی:اسیدشویی
باگرم،نوردورق هایسطحیاکسیدهای

حذفکلریدریکاسیدوان هایازگذر
.می شود

حونبدینتولیدفرایند:سردنوردخط
اسیدشوییورق هایضخامتکهمی باشد

باد،نورقفسهغلتک هایبینازگذرباشده
طیمحوری،کششوعمودیفشاراعمال
درراتتغییبدونبرگشتورفتسیکلچند

.می یابدکاهشورق،عرض

درشدهسردنوردکلاف های:آنیلخط
تنشآنیل،فرایندطیتولید،خطاین

اکلاف هکهصورتبدین.می شوندزدایی
رویبرعمودیطوربهآنیلکوره هایدر
زمانیودماییسیکلوگرفتهقرارهم

هیدروژنازاتمسفریتحترامشخصی
زاناشیداخلیتنش هایتانمودهسپری
.شودآزادسرد،نوردفرایند

تولید،خطایندر:گالوانیزهخط
فرایندیکطیسرد،نوردخطمحصولات

.می شوندگالوانیزهپیوسته،ومداوم

هگالوانیزوگالوانیزهورق های:ورقدهیفرمخط
هایغلتکتوسطفرم دهی،هایقفسهازگذربارنگی

.می شوندفرم دهیموردنظرطولباخط،اینفرم دار
راستایدراستحکامافزایشبمنظورورقفرم دهی

.می باشدورقطول

رویمذابواندرغوطه وریپوشش دهی،روش
ابتداهکمی باشدگونه ایبهتولیدسیکلواست
حرارتی،وشیمیاییروشبهورقسطح

حذفسطحیاکسیدهایگردیده،تمیزکاری
عملیاتضمنآنیلکوره ازورقگذرباوشده

ایدممطلوب،مکانیکیخواصتامینوحرارتی
درغوطه وریجهتمناسبدمایبهنیزورق
مداومسیکلاینتحت.می رسدرویمذابوان

بافولادیورقروی،مذابدرورقغوطه وریو
.دمی گردتولیدگالوانیزهورقیارویپوشش

روش تولید ورق گالوانیزه گرم

روش تولید ورق گالوانیزه سرد
یکاز،سردگالوانیزهیاالکتروگالوانیزهروشدر

رایبالکتریکیجریانوالکترولیتیمحلول
در.می شوداستفادهفولادیورقپوشش دهی

رویوشدهجداآندازرویذراتروش،این
دایجابهمنجرکهمی کنندرسوبورقسطح

طحیسکیفیتبانازکویکنواختپوششی
.می شودبالا

نورداسیدشویی،مرحله5شاملروشاین
اشدمی بدهیفرموگالوانیزهآنیلینگ،سرد،

.استشدهدادهشرحکاملصورتبهکه
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جهانی

به2023سالدرگالوانیزهفولادجهانیبازارارزش
به2024سالدرهمچنینودلارمیلیارد98.80

تاکهمی شودپیش بینیورسیددلارمیلیارد104.28
166.09بهمحصولاینبازارارزش2032سال

بازارهمسبااقیانوسیهآسیا.یابدافزایشدلارمیلیارد
گالوانیزهفولادبازاربر2023سالدردرصد47.37
بازارهکمی شودپیش بینیاین،برعلاوه.داشتتسلط
یتوجهقابلرشدمتحدهایالاتدرگالوانیزهفولاد

24.53تقزیبیارزشبه2032سالتاوباشدداشته
فلزاینبرایتقاضارشدازناشیکهبرسددلارمیلیارد

.است

،تجاریومسکونیساختمانیهایفعالیتافزایش
بهتوجهیقابلطوربه،بادواممصالحبهنیازباهمراه
افزایشاین،برعلاوه.استکردهکمکبازاررشد

یدتولبرایخودروصنعتدرمحصولاینازاستفاده
بیشتررابازارمصرف،کمووزنسبکخودروهای

 هایسالدربازاراینمی رودانتظار.استکردهتقویت
دردنشصنعتیوشهرنشینیافزایشدلیلبهآینده

.دهدادامهخودرشدمسیربهجهانسراسر

رقابلغیتغییراتدلیلبهاستممکنگالوانیزهفولادبازاررشدکهداشتتوجهبایدالبته
بازاردرمیمهنقشاولیهموادقیمت.بگیردقرارتغییراتدستخوشخامموادقیمتدرپیش بینی

از.گذاردبتأثیرصنعتسودآوریوتولیدهزینهبرتوجهیقابلطوربهمی تواندزیراکندمی ایفا
دادهایرویوجهانیتقاضایتولید،سطح:مانندعوامیبهمی توانخامموادقیمتنوساناتدلایل

میکهاستروروبدیگرمحدودیتچندینبابازارقیمت،نوساناتازغیربه.کرداشارهژئوپلیتیکی
وجایگزینموادرقابتافزایششاملمحدودیت هااین.کندمحدودراآنرشدپتانسیلتواند
.برودستزیمحیطباسازگارتروپایدارترمحصولاتسمتبهکنندگانمصرفترجیحاتتغییر

براینوآوریوهزینه هاکاهشعملیاتی،کاراییبهبودمی تواندچالش ها،اینبرغلبهراه های
.باشدمشتریتحولحالدرتقاضاهایبهپاسخگویی
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(تن/دلار)ورق گالوانیزه داخلی چین 
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داخلی

حجمقیمت،معاملات،ارزشبهزیرنمودارهایدر
 هایشرکتگالوانیزه یورقتجمیعیتقاضایوعرضه

رآختاامسالابتدایازمحصولاینتولیدکننده ی
.پرداخته ایمکالابورسدر1403ماهبهمن

100,197

66,660
57,765

32,438
12,519 10,169 3,803 2,976 861 209

ورق خودروی 

چهارمحال و 

بختیاری

یر فولاد امیرکب

کاشان

فولاد تاراز 

چهارمحال

فولاد مبارکه 

اصفهان

صنایع هفت 

الماس

مجتمع فولادی

روی اندودکاوه

گروه صنعتی

دانیال استیل

فولاد 

دشتستان

فولاد 

دشتستان 

مجتمع نورد )

گالوانیزه 

(دشتستان راد

صنایع فولاد 

شهریار تبریز

(تن/میلیارد ریال)ارزش معاملات ورق گالوانیزه

0
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1,000
1,200

(هزارتن)حجم 

عرضه تقاضا

420
425
430
435
440
445
450
455
460
465

صنایع 

فولاد 

شهریار 

تبریز

ورق 

خودروی 

چهارمحال 

و بختیاری

گروه 

صنعتی 

دانیال 

استیل

صنایع 

هفت 

الماس

فولاد 

دشتستان

مجتمع )

نورد 

گالوانیزه 

دشتستان

(راد

فولاد 

امیرکبیر

کاشان

فولاد تاراز

چهارمحال

فولاد 

مبارکه 

اصفهان

فولاد 

دشتستان

مجتمع 

فولادی 

روی 

اندودکاوه

(تن/میلیون ریال)قیمت معامله 
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معرفی شرکت

واحد اندازه محصولات شرکت
ظرفیت اسمیگیری

 300,000تنخط اسیدشویی

 250,000تنخط نورد سرد

 150,000تنخط آنیلینگ

 150,000تنیورق گالوانیزه فولاد

 40,000تنخط برش و رفرمینگ

افزایش سرمایه

محلسهام جدیدسهام قبلیتاریخ

1400429 M858 Mانباشته

14012.4 B8.4 Bانباشته

14028.4 B15 Bانباشته

کاشانفولاد امیرکبیرنام شرکت

فجرنماد 

منتهی به اسفندسال مالی 

5.2(همت)ارزش بازار 

33درصد شناوری

918(ریال)1404سود سال 

78درصد تقسیم

15تعداد سهام B

3,494قیمت سهم

P/E Forward14043.8

سردورق-ورق گالوانیزهمحصول تولیدی

کاشانموقعیت مکانی 

گذاری تجاری شستانشرکت سرمایهسهامدار عمده

خاصسهامیشرکتصورتبه1374/12/15تاریخدرسپاهانفجرگالوانیزهصنایعشرکت
تاریخرد.رسیدثبتبهاصفهانصنعتیمالکیتوشرکت هاثبتادارهدر11790شمارهتحت

در1971شمارهتحتویافتانتقالکاشانبهاصفهانازشرکتاصلیمرکز1379/02/24
تاریخدرشرکت.استرسیدهثبتبهکاشانصنعتیمالکیتوشرکت هاثبتاداره

بهاداراوراقبورسسازماندر1383/04/15تاریخدروتبدیلعامسهامیبه1382/06/26
نام1388/02/20مورخالعادهفوقعمومیمجمعمصوبهطبق.استشدهپذیرفتهتهران

کاشانبیرکامیرفولادشرکتبه(عامسهامی)سپاهانفجرگالوانیزهصنایعشرکتازشرکت
مالکیتوشرکت هاثبتادارهدر1388/02/23تاریخدرواستیافتهتغییر(فجرنماد)

.استرسیدهثبتبهکاشانصنعتی
51%

13%

4%
2%

30%

سهامداران

س شستان.ش

بازنشستگان.ت.م

نیروهای مسلح
خورشید . س.ش

سپهر
س صفا.ش

سایر
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تولید و فروش

100,000
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(تن)مقدار تولید 

محصول گالوانیزه محصول نورد سرد

0
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1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404

(تن)مقدار فروش 

محصول گالوانیزه محصول نورد سرد

0
10,000,000
20,000,000
30,000,000
40,000,000
50,000,000
60,000,000
70,000,000
80,000,000
90,000,000

1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404

(میلیون ریال)مبلغ فروش 

داخلی خارجی خدمات

نیزهگالواورقتولیدبخشهایدرپرسنلنفر271تعدادباتولیدواحد
باتریکیالکومکانیکیتعمیراتواحدواسیدشوییوآنیلینگونورد
.باشندمیفعالیتحالدراکنونهمنفر75واحدهاسایرونفر100

هبتوجهباوکالابورسدرگالوانیزهمحصولداخلیفروشقیمت
.دمی شوتعیینوکشفهفتگیصورتبهتقاضاوعرضهمیزان

اساسبرگالوانیزهمحصولفروشصادراتیقیمتهمچنین
ردلانرخباکهمی گرددتعیینگمرکقیمتIRICAسامانه

.می شوددریافتخریدارازومحاسبه
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مقایسه نرخ
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ورقبا)نیماییارز(شرکتمحصولاتفروش

CISسردوگرمورقچین،داخلیگالوانیزه

.استشدهاشاره
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بهای تمام شده

کشورمواد اولیه
چین-ایرانهگرم اسیدشویی نشدورق

ایرانمواد کمکی و شمش روی

93%

1%
6%

1402بهای تمام شده 

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید

91%

1% 8%

1403پیش بینی بهای تمام شده  

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید

91%

1% 8%

1404پیش بینی بهای تمام شده  

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید
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(میلیارد ریال)مبلغ مواد مستقیم مصرفی 

ازکشورداخلدرنشدهاسیدشوییگرمورق
موادهمچنینواصفهانمبارکهفولادشرکت
وهتهیکالابورسطریقازرویشمشوکمکی
.می شوندتامین
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مفروضات

مفروضات اقتصادی

1398139914001401140214031404مفروضات کلان

%45.0%45.0%40.8%49%40.0%36.4%34.6نرخ تورم

112,452210,340230,571285,000382,904520,000754,000دلار توافقی

%20%20%27.0%57.4%39.0%20.9%36.4نرخ رشد دستمزد

5255211,003770682620575(دلارCIS (سرد نرخ ورق 

%45%45-----نرخ رشد هزینه انرژی

1217765475701,090675918سود به ازای هر سهم
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سود و زیان

1398139914001401140214031404دوره مالی

 94,387,189 81,305,876 61,847,726 53,579,357 52,556,684 27,555,094 11,950,960فروش

(78,872,496)(68,701,838)(43,570,676)(44,752,173)(44,633,032)(15,145,422)(9,470,078)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 15,514,693 12,604,037 18,277,050 8,827,184 7,923,652 12,409,672 2,480,882ناخالص( زیان)سود 

(1,961,094)(1,443,391)(1,238,119)(796,349)(562,195)(343,405)(229,769)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 1,658,541 898,663 491,885 1,314,922 557,990 250,832 44,158ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 15,212,140 12,059,309 17,530,816 9,345,757 7,919,447 12,317,099 2,295,271عملیاتی( زیان)سود 

(993,315)(1,881,144)(1,047,030)(761,008)(315,604)(142,285)(150,694)هزینه های مالی

 1,754,851 1,524,466 1,538,447 606,147 1,556,405 564,637 61,345خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 15,973,676 11,702,631 18,022,233 9,190,896 9,160,248 12,739,451 2,205,922عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(2,203,702)(1,577,461)(1,673,119)(643,123)(958,428)(1,098,281)(394,440)مالیات

 13,769,975 10,125,170 16,349,114 8,547,773 8,201,820 11,641,170 1,811,482خالص( زیان)سود 

 918 675 1,090 1,011 3,337 13,568 2,111سود هر سهم پس از کسر مالیات

 15,000,000 15,000,000 15,000,000 8,458,000 2,458,000 858,000 858,000سرمایه

 918 675 1,090 570 547 776 121سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
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